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PROLOGO |

ADOLFO PEREZ ESQUIVEL

El ser humano a través de los tiempos trata de comprender e
indagar los misterios del universo de su inmensidad insondable de
las estrellas que nos guian, navega el navegante sabiendo que nunca
las alcanzaran, pero podemos contemplarlas y sofiar desde nuestra
Casa Comun planetaria. Somos hijos e hijas de las estrellas y del
universo y pertenencia de nuestro pueblo que vivimos y sufrimos sin
perder la esperanza que “Otro mundo es Posible”

Cesar Crocitta asume el desafio de expresarse en su libro sobre
economia, es un economista y aborda ese mundo que nos trasciende
y nos cuestiona e interpela en nuestro pais, la Argentina inmensa-
mente rico en bienes y recursos naturales, en una época llamado “el
granero del mundo”, hoy es un pais empobrecido con fuertes con-
trastes entre luces y sombras, dependiente y colonizado, con un alto
indice de pobreza y hambre.

El desafio es como salir del laberinto para encontrar la luz y
no perderse y poder seguir el hilo de Ariadna para liberarse del
Minotauro y salir del laberinto, hoy el pais se encuentra sumergido
en la incertidumbre y para liberarse debe ser rebelde frente a las
injusticias, tener la rebeldia de conciencia.
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Los economistas son semejantes a los alquimistas de la Edad
Media, medio magos, medio brujos, con secretos guardados de
enigmas cabalisticos y esotéricos, trabajando en sus laboratorios
manipulando el fuego en el Atanor, experimentando y calentando la
“retorta” de la materia vil con la esperanza de transformarla en la
siempre buscada “Piedra filosofal” para descubrir el sentido de la
vida, la fuerza espiritualidad y poder alcanzar la felicidad.

No todos los economistas y alquimistas buscan la Piedra Filo-
sofal, ponen todos sus esfuerzos en lograr en el fuego del Atanor la
materia vil en la retorta para transformarla en el codiciado oro que le
darariquezay poder ignorando que detras de sus intereses econémi-
cos y politicos hay rostros de hombres, mujeres, nifios, ancianos que
reclaman un lugar digno en la vida.

Los alquimistas mantienen siempre encendido el Atanor espe-
ranzados que los dioses los ayuden en encontrar los secretos del uni-
verso, de la sabiduria y la unidad en la diversidad de la comunidad
o de sociedades que buscan el poder econémico, politico y militar.

A través de los tiempos el mundo cambid, la ciencia y la técni-
ca transformaron la realidad, vivimos en época de aceleracién del
tiempo, de nuevos paradigmas de vida y sociedades, dénde aparente-
mente todo es de todos, pero la realidad nos golpea que el mundo es
anchoy ajeno, como decia Ciro Alegria.

Los economistas de hoy son el reflejo de los alquimistas del Me-
dioevo, buscan descubrir los secretos que les daréa el poder de regir
a los pueblos, dominar los fuertes contrastes de la riquezay la pobre-
za, de gobiernos neoliberales que disponen de los bienes y recursos
de los pueblos con la violencia social y estructural, se someten a los
organismos internacionales como el FMI, el Banco Mundial y otros,
gue concentran el poder econémico y politico en la BOLSA DE VA-
LORES, el DOLAR transformado en el BECERRO DE ORO en su
permanente lucha por el poder dominacion. Esto que sefialo no es
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nuevo podemos encontrarlo en los libros sagrados, como el Antiguo
Testamento.

Es necesario hacer memoria cuando Moisés desciende del
Monte Sinai con las Tablas de los Diez Mandamientos y encuentra a
su pueblo adorando a otro dios, el “Becerro de oro”. Pasaron siglos
y la misma historia se repite profundizando las diferencias y tiempos
entre paises pobres y paises ricos, la explotacion de paises con recur-
s0s y riguezas enormes, pueblos que viven empobrecidos, el norte
y el sur provocan conflictos, guerras, hambre, sequias, desmontes
y contaminacion de rios y mares, impuestas por la colonizacién y
dependencia afectando el cambio climatico.

Hay muchas formas de dominacion y dependencia econémica
sujetos a un orden internacional que lleva a la explotacion de los bie-
nes y recursos de muchos pueblos sometidos por otra forma de es-
clavitud como la DEUDA EXTERNA o DEUDA ETERNA. Impaga-
ble e injusta que genera mas pobreza y desigualdad social, cultural,
politica y econémica. Eduardo Galeano decia sobre la deuda; “mas
pagamos, mas debemos y menos tenemos”. El pais esté en la timba
financiera, y eso lleva al atraso y la angustia de los trabajadores que
perdieron el Estado de bienestary el pais el rumbo de no saber hacia
donde va, sometido al neoliberalismo sujeto a los intereses foraneos.

Los pueblos viven un circulo vicioso de economias especulati-
vas, no productivas, lo que sefiala que el problema es politico, nos
impiden utilizar nuestra moneda para financiar el desarrollo, e im-
pedir que nos convirtamos en un pais industrializado, con educacion
y salud para todos y todas. Nuestras democracias estan en riesgo.

Los desafios son muchos y Crocitta intenta con el Grupo Bo-
livar buscar y presentar propuestas como los Diez Proyectos para
transformar la Argentina, presentan el trabajo como propuesta de
gobierno, durante la presidencia de Alberto Fernandez el 31 de agos-
to de 2020.
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Marx decia que los filésofos, politicos, analistas sabian determi-
nar el diagnéstico que viven las sociedades, los pueblos, pero el desa-
fio es transformar la realidad. En ese caminar estan las propuestas,
y entre esas propuestas estan la “nacionalizacion de los depésitos, el
Banco Central que debe dirigir el crédito y propone volver al siste-
ma. El gobierno peronista asume el BCRA, democratizar los bancos
centrales, implica recrear un vinculo entre los ciudadanos y el Banco
Central. Entre esos desafios proponen la Construccion del Canal
Magdalena, la construccion de 2.000.000 de viviendas, de autopistas
construir 10.000 Kms., la modernizacién de la red ferroviaria.

Proponen la Empresa Estatal de pasivos ambientales, de una
economia circular, recuperar Aguay Energia e impulsar la industria
naval, eso seria fortalecer la soberania del pais. Comprender que el
Sistema Monetario es un bien publico.

El trabajo y desarrollo del pais es urgente para superar el atraso
y el sometimiento del pais a los intereses econdmicos y politicos,
doénde pretender someter al pueblo como agentes pasivos y desvin-
cularlos de la realidad.

Los aporte que hace Crocitta en su libro propone indagar y pro-
fundizar el camino hacia donde va el pais y saber que no bastan los
diagndsticos, es necesario asumir los caminos de liberacion es la
rebeldia de concienciay construir un nuevo amanece del pueblo don-
de sean protagonistas y constructores de sus propias vidas y como
decian en el Foro Social Mundial- “Otro Mundo es posible” si los
pueblos tienen la capacidad y decisién de unirse en la diversidad y no
olvidar que todos los rios su destino es unirse en el mar.

Adolfo Pérez Esquivel
Buenos Aires, noviembre 2025
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PROLOGO |

CARLOS GARCIA

Para mi es un enorme honor prologar este libro de mi amigo y
maestro César Crocitta. En esta obra se recoge el esfuerzo intelec-
tual y politico de toda una vida. César es a la vez un economista de
accion y de pensamiento. Su experiencia como empresario y como
activista politico se complementa con sus esfuerzos por introducir la
Teoria Monetaria Moderna en Argentina. Esto conforma una per-
sonalidad Unica. En las palabras y en los actos de César se junta lo
mejor del pensamiento econémico de Argentina. Empecemos por su
caracter mas académico.

La profundidad de los anélisis académicos de César le acerco
a la Teoria Monetaria Moderna, de la cual es el maximo exponente
en Argentina. Su estudio de la Teoria Monetaria Moderna le llevé a
identificar los tres principales aspectos que la economia argentina
debe modificar si quiere recuperar su salud econémica. Esos tres
aspectos son los tipos de cambio (capitulo 7), la politica de tipos de
interés del Banco Central (capitulo 6) y el desempleo (capitulo 4).

En lo que respecta a los tipos de cambio, César ha logrado za-
farse del espantajo intelectual que atenaza a la mayoria de los eco-
nomistas argentinos, una supuesta restriccion externa inexistente
en Argentina que lleva a la mayoria de economistas argentinos a de-
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fender una politica de tipos de cambio fijos del peso con respecto al
dolar. César no cae en la trampa y aboga por una politica de tipos
de cambio flotantes. Con razén, César sabe que los tipos de cam-
bio flotantes liberarian a las politicas econémicas argentinas de la
permanente austeridad que imponen los tipos de cambio fijos y que
hace imposible llevar a cabo politicas permanentes de pleno empleo.
Argentina es uno de los mayores exportadores del mundo. No su-
fre ninguna restriccion externa. Su debilidad econémica tiene como
origen la inflacion y los altos niveles de pobreza que el desempleo
estructural ejerce sobre los argentinos. Estos dos males (lainflacién
y el desempleo) son precisamente los males que los tipos de cambio
flexibles ayudan a atajar. Por una parte, porque los tipos de cambio
flotantes permiten que el Estado gaste siempre lo suficiente como
para garantizar el pleno empleo. Por otra parte, porque el pleno em-
pleo conseguido mediante los planes de trabajo garantizado de la
teoria monetaria moderna sirve como anclaje del nivel general de
precios de la economia y por tanto como herramienta para la lucha
contra la inflacion.

Es precisamente la lucha contra la inflacién el terreno en el que,
en mi opinidn, la obra de César alcanza un mayor calado. Asi, escri-
be sin tapujos que “la tasa de interés es la responsable de la mayor
parte de la inflacion en Argentina” y que “la realidad es que los tipos
de interés bajos promueven niveles de inflacion bajos”. Indudable-
mente, César tiene razén. La adopcion de tipos de interés del 0% per-
manente deberia ser la primera medida gubernamental para atajar
el problema de la inflacién de Argentina. Las demenciales politicas
de altisimos tipos de interés llevadas a cabo desde hace décadas por
el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) convierten al
Banco Central en un pagador neto de intereses mediante su emision
de titulos de deuda publica indexada. Esas politicas deben ser decla-
radas ilegales. Argentina es un pais monetariamente soberano que
no necesita emitir titulos de deuda publica sujetos al pago de intere-
ses para financiar sus actividades. Es ahi donde reside el principal
problema inflacionario de Argentina. César lo identifica claramente
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y aboga, siguiendo a la Teoria Monetaria Moderna, por una politica
de tipos de interés del 0% permanente.

Esto nos lleva al tercer punto fundamental de la obra de César,
el pleno empleo. Una vez liberado de los tipos de cambio fijos, el
Estado argentino estaria en disposicion de llevar a cabo todo el gasto
publico necesario como para que todo el mundo que pueda y desee
trabajar en Argentina, pero que no encuentre trabajo ni en el sector
publico permanente ni en el sector privado, reciba un empleo que le
permita cubrir todas sus necesidades vitales de manera digna. Esto
acabaria con la pobreza y el desempleo en Argentina. Ademas, es-
tableceria un suelo salarial por debajo del cual no se podria caer. Al
fijar asi el precio de la hora de trabajo se anclara el nivel general de
precios de la economia tanto en tiempos de recesion como en tiem-
pos de expansion econdmica, ya que el nivel salarial siempre se man-
tendria cercano al salario del trabajo garantizado. Con ello, el pleno
empleo no sélo seria compatible con la estabilidad de precios, sino
gue se convertiria en un garante de la misma.

Todas estas medidas de caracter econdmico se encuentran en
la obra de César. No obstante, estas medidas ganan su mayor pro-
fundidad encuadradas dentro del aspecto politico de las propuestas
de César.

Yo soy espafiol. Por tanto, no me crié en la tradicion peronista.
Reconozco con ello mi desconocimiento de la obra de Perén. Sin
embargo, gracias a mi amistad y a mi cercania con César he sabi-
do apreciar la calidez humana y la sabiduria politica del peronismo.
Por eso quiero mostrar humildemente todo mi apoyo a las iniciativas
politicas emprendidas por César. Gracias a la generosidad de Cé-
sar hacia mi he podido entrar en contacto con figuras relevantes del
peronismo. Quiero destacar entre esas figuras la de Fernando Vaca
Narvaja. He de reconocer que su inteligencia y su obra me impacta-
ron profundamente. Tanto él como César tuvieron a bien presentar
mi libro Socialismo Fiduciario en la localidad de Vicente Lépez. Fue
un acto que nunca olvidaré y que agradezco profundamente, no sélo



16 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

por el apoyo que mostraron a lo dicho en mi libro, sino porque ade-
mas tuve la oportunidad de presenciar de primera mano la profun-
didad de sus andlisis. La profundidad de César ya la conocia, pero
la sabiduria de Fernando Vaca Narvaja, surgida de toda una vida de
sacrificio y lucha revolucionaria, me dejé admirado.

Por consiguiente, animo a todo aquel que lea estas lineas a que
se adentre en la obra que tiene en sus manos y que la apoye, tanto en
su vertiente econémica como politica. No me cabe duda de que apo-
yar la obra de César y de las personas que le rodean es apoyar a los
mejores hijos de Argentina, aquellos que estan llamados a devolver
a su patria a los niveles de prosperidad, bienestar y desarrollo que
nunca debié abandonar y que sin duda le aguardan agrandados en
el futuro.

Carlos Garcia Herndandez
Madrid, octubre de 2025.
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PROLOGO I

GUILLERMO ROBLEDO

Es un orgullo ver que empresarios nacionales como César
Crocitta retoman el camino de las politicas de Estado Nacionales y
Ciencias Econémicas Nacionales.

Después de 50 afios donde la Ciencia Econdmica colonial, ha
contaminado y confundido la mente del empresariado y académicos,
César Crocitta hace un gran aporte, al retomar actualizadas las po-
liticas de los que fueron ministros como Miranda, Gelbard o auxi-
liares como Bronner o intelectuales como Aldo Ferrer y el mismo
Grinspun, y no lo hace con nostalgia inoperante , sino con una ac-
tualizacion potente a futuro, y a las nuevas instituciones monetarias
gue usan los Estados eficientes, en un mundo signado por las gue-
rras de soberania monetarias.

Las elites argentinas estan en la prehistoria de la practica de
Estado y Sociedad.

Las élites del mundo avanzaron creativamente, y las élites ar-
gentinas, al estar mentalmente colonizadas, quedaron incapacitadas
de entender el funcionamiento del nuevo mundo, desde 1970, cuando
el fin de Bretton Wood, liberé a los Estados para el desarrollo de su
soberania monetaria.



18 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

A contramano de las tendencias en el mundo, las élites de po-
der locales, habria que ver si se puede definir si son argentinas,
entregaron la soberania monetaria a favor del endeudamiento ex-
terno y la dependencia del délar. Con la consecuencia de que todo
el aparato industrial y agrario, perdié y no deja de perder competi-
tividad internacional y como consecuencia mercado tanto interno
como externo. Toda esa élite de poder, llenaron a la sociedad de
concepciones econdmicas falsas, que no aplican en ningun pais del
mundo.

Lo que ha dado como resultado una Argentina con las siguien-
tes proyecciones para la década.

1. El déficit acumulado de balanza de pagos sera en el periodo
2025- 2035 de 400.000 millones de ddlares.

2. EI 80% de los argentinos seran pobres y empobrecidos.

Partiran al exilio al exterior mas de 3.000.000 de argentinos.

4. Lacaidade laexpectativa de vida, estan en contradiccién con
las reformas que pretende imponer Milei y el FMI, de subir
la edad jubilatoria.

5. Proyeccién demogréfica para fin de siglo 30.000.000 de ar-
gentinos.

6. Obsolescencia del sistema productivo tanto agrario como in-
dustrial.

w

Este libro de César, es un arma mas, para tratar de evitar esos
6 derroteros que hemos planteado més arriba. Solos desde otra l6gi-
ca monetaria como plantea César, y una democratizacion del BCRA
para ponerlo al servicio de una economia monetaria de produccion,
dejando atréas la financierizacion de la economia, que lo Unico que
busca es la extraccién de renta, para la posterior fuga al exterior,
evitara ese destino de frustracion argentina. Las contradicciones e
invisibilidades son insalvables dado la colonizacion acumulada a lo
largo de 50 afios, que llega con Milei al punto de implosion irreversi-
ble, y deslegitimacion del sistema colonial.
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La capacidad de destruir es tanta, que pas6 a la autodestruc-
cion, a partir de la cual esta la posibilidad nacional de recuperar la
soberania en los términos que dice César. Pero esta posibilidad re-
quiere Poder Nacional para poder vencer a un poder colonial, que
opera diariamente desde el sistema financiero y el sistema monopo-
listicamente mediatico de confusion y divisién. El Gnico factor nacio-
nal con poder diario de combate al poder internacional es el Banco
Central con las politicas que plantea en su libro César. Es el Unico
gue puede ejercer el Poder Nacional durante los 1500 dias que dura
un periodo presidencial. El voto se ejerce s6lo dos dias de esos 1500
dias. Las manifestaciones y movilizaciones, que han demostrado su
total impotencia, se podran ejercer una cada dos meses. Son 24 dias
en un periodo presidencial, frente a los 1500 dias con que opera el
poder financiero internacional.

Los precios monopélicos también como poder colonial aumen-
tan una vez por mes, 48 veces en un periodo presidencial, pero su
impacto cualitativo hay que medirlo en el porcentaje de aumento que
se multiplicé por varios miles, desde que empez6 la dolarizacién y la
deuda externa desde 1975. El Poder Judicial ha quedado demostrado
gue siempre juega en contra de un gobierno nacional de manera que,
en un periodo presidencial, es un factor negativo. Finalmente, el
poder mediatico y las redes, tiene un poder colonial superior al Ban-
co Central, porque opera las 24 horas, los 365 dias del afio. 35.000
horas de golpe colonial en un periodo presidencial. Los referendos
populares como herramienta nacional para defenderse estan prohi-
bidos.

De manera que la correlaciéon de fuerzas, del Poder Nacional
frente al poder colonial de un nuevo gobierno, sélo es posible desde
el Banco Central llevando adelante las politicas que propone César
en este libro. El cambio de l6gica monetaria a un sistema soberano,
solo es posible en términos de los tiempos suficientes que solamente
tiene el Banco Central, dentro de las instituciones argentinas para
descolonizar el pais. No hacerlo es dejar el manejo de los tiempos
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politicos en manos del poder colonial para que desgaste nuevamente
a un Gobierno Nacional. La clase politica acostumbrada a manejar
tiempos politicos, tiene que asumir la realidad de tiempos nacionales
versus tiempos coloniales. Y ver en el libro de César una herramien-
ta central y fundamental para poder vencer a favor de los tiempos
nacionales.

La revolucién tecnoldgica deflacionaria universal no tiene piso.
El mundo la compensa con tipos de cambio proteccionistas y la am-
pliacion de la red de subsidios, y la velocidad de la misma devora el
10% PB mundial todos los afios.

No hay reduccién de costo laboral ni flexibilizacion, ni las refor-
mas que quiere imponer el FMI, otra vez en la Argentina que com-
pense la revolucion tecnolégica deflacionaria mundial. No hay am-
pliacion de volumen del mercado interno y de las exportaciones que
compense la reduccion anual. Nada nuevo.

Es el famoso deterioro de los términos de intercambio, de Aldo
Ferrery la Cepal. Pero con una diferencia cuantitativa y cualitativa.
Ahora es simultdneamente en todos los continentes y en todos los
productos, y servicios a la vez, materias primas industriales, agra-
rias, digitales, servicios. Los empresarios argentinos y los gerentes
de las multinacionales y la clase politica hacen un negacionismo es-
tadistico y conceptual y al hacerlo destruyen la argentinidad produc-
tivay cultural.

Nanducean, como decimos, meten la cabeza en el pozo de las
teorias falsas para no ver la realidad. Solo les interesan en sus cor-
tas vidas celebrando misas en el altar del egoismo. El libro es una
contribucion fundamental para dejar el fianduceo argentino, retoma
la concepcidn de Gelbard y de la CGE, que hace 50 afios ha sido cen-
surada en la Argentina. Salvo el corto periodo con Grinspun, como
ministro, ambos fueron jaqueados por golpes de mercado por el sis-
tema financiero internacional. La contribucion de César Crocitta es
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fundamental, porque ya fracasaron todas las recetas monetarias de
1974 a la fecha, y empieza el debate pendiente en la Argentina.

César Crocitta pone la pelota en movimiento como empresario,
contra el sentido comun chato de los empresarios argentinos y los
gerentes de las empresas extranjeras.

Guillermo Robledo
Buenos Aires, octubre de 2025.
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CAPITULO1

COMO LLEGO A LA TEORIA MONETARIA MODERNA

1. COMO LLEGO A LA TEORIA MONETARIA
MODERNA

Me recibi de economista en la Facultad de Ciencias Econémicas
de la Universidad de Buenos Aires, en julio de 1983. Ademas, soy
empresario Pyme.

O sea, mi andlisis de la economia, también lo hago con las he-
rramientas que me da la experiencia practica. Primero soy empre-
sario PYME y después tengo los conocimientos de las herramientas
econdmicas que me brindd la facultad.

Como empresario, empecé a cuestionarme algunos conceptos
gue se daban como verdad revelada en la facultad, y en la vida real no
me cerraban. La economia no es una ciencia exacta. Es una ciencia
social, y como tal tiene multiples visiones. Algunos de los conceptos
gue se ensefiaban como verdad incuestionable, me hacian mas ruido
que otros.

Uno de los principales era que el pais si tenia déficit fiscal, debia
pedir prestado para hacer frente a ese déficit. Lo que mas ruido me
hacia era que para pagar gastos y sueldos en pesos, debiamos pedir
prestados dolares, que se le daban al Tesoro y este le entregaba a
cambio pesos. Los délares quedaban guardados en el tesoro. Me
planteaba porque no colocamos un pagaré en ddlares en el tesoro, y
no le pediamos prestado a nadie. Ni teniamos que pagar intereses.
La teoria chocaba con mi sentido comun empresario. Otra cosa que
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no me cerraba, analizando como empresario. Si el Estado es el
que crea la moneda, ¢Por qué debe pedir prestado su propia
moneda?, pagando intereses, para gastar. Otro concepto vendido
como verdad absoluta, era que el Estado debia comportarse como
una familia o una empresa frente a sus gastos. El tan trillado Equi-
librio fiscal. No haciendo distincion entre el usuario de la moneda y
el creador de la moneda. Si un particular o una empresa no puede
pagar sus deudas, lo van a embargar o decretar el concurso o la quie-
bra. El Estado siempre puede pagar las deudas en su propia moneda.
Ya que la imprime, o ahora anota un numeral en las cuentas, y salda
sus deudas.

2. EL FIN DEL PATRON ORO

Con el fin del patron oro, en 1971, la convertibilidad de las mo-
nedas por oro, dejaron de existir. Hasta ese entonces la cantidad
de monedas circulantes se correspondia con las riquezas creadas.
Todos mis conocimientos tedricos, que me ensefiaron en la
facultad, sobre el sistema monetario, estaban edificados sobre
la convertibilidad de las monedas. Evidentemente las teorias
que me ensefiaron en la facultad, correspondian a un mundo
que ya no existia.

En el afio 1971 nacen las monedas fiduciarias, con el Unico res-
paldo del Estado que la emite. Nace lo que podria haber sido la
era del trabajo. Los estados podrian movilizar todos los recursos
productivos para alcanzar el pleno empleo. Seguro que Perén hu-
biera querido vivir en esta época. Trabajo de calidad para todos.
Se terminaba la pobreza.

Desde el nacimiento de las monedas fiduciarias, hasta la inunda-
cion de dinero por la financiarizacién de la economia pasan 20 afios.
Los derivados financieros recién empiezan en la década del 2000.

O sea, el gobierno de Perdn del 73, se desenvuelve dentro de los
conceptos del patron oro. El pase de un sistema a otro lleva varios
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afios. El sistema neoliberal, se ocupa de vender el relato, de que aho-
ra habia que atar la moneda a la érbita del délar.

3. EL GOBIERNO DE NESTOR KIRCHNER

Durante el gobierno de Néstor Kirchner, 2003-2007, que se pre-
ocupaba mucho por las cuentas publicas, la financiarizacion de la eco-
nomiarecién comenzaba. Es popular laanécdota de Néstor, que ano-
tabatodoslosdiasenunalibretalarecaudaciény las salidas de dinero.
Era la Argentina de los superavits gemelos. ¢Por qué Argenti-
na tiene superavit fiscal? porque la soja, principal rubro de ex-
portacion, tenia un precio récord de 645 délares la tonelada.
Entonces los derechos de exportacion, aportan la mayor parte de los
ingresos fiscales.

En general en el mundo, los paises que tienen superavit fiscal,
los ingresos de divisas son producidos por el comercio exterior. Los
paises exportadores de petréleo, o los paraisos fiscales, son los ejem-
plos méas comunes.

Mercedes Marco del Pont, relata que durante la época de bo-
nanza de los ingresos fiscales, por el precio de la soja, se produjo un
enorme ingreso de dinero en el sistema bancario. EI BCRA compra-
ba los dolares, que vendian los exportadores y entregaba pesos, que
se depositaban en los bancos.

Para retirar ese dinero del mercado, el gobierno utiliza
las Lebacs, un instrumento para retirar el dinero sobrante en
los bancos, haciendo cargo el Estado del pago de los intereses.
O sea, emite un bono llamado Lebac, para que lo compren los
bancos, y el estado le paga intereses por ese bono. Mercedes
relata la avaricia de los bancos pidiendo cada vez mas intereses, por
las Lebacs. Nos dice que la mayor parte de los beneficios de las ex-
portaciones de soja, terminaron de llevarselo los bancos.

Si el BCRA no interviene, el exceso de depodsitos en el
sistema bancario, tiende a disminuir la tasa de interés. In-
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cluso llevandola a 0%. Como ocurre en Japén y en la mayoria de
los paises de la zona Euro. El pago de intereses por parte del BCRA,
a través de la llamada cuenta de esterilizacibn monetaria, como la
Ilama el BCRA, que deberia llamarse cuenta de sostenimiento
de la tasa de interés, alimenta la inflaciéon. La TMM ha demos-
trado que la inflacidn, acompafa a la tasa de interés. Durante este
periodo, la tasa que pagaban por las Lebacs era del 4.5% anual. El
mismo nivel tenia la inflacién.

4. NACE LA TEORIA MONETARIA MODERNA

Evidentemente, con los conocimientos de las nuevas teorias
monetarias, la solucion deberia haber pasado por otro lado. Warren
Mosler, recién en 2010 hace la descripcion de como funciona
realmente el sistema monetario actual.

Hoy vivimos en un mundo, donde rigen las descripciones que
hace la Teoria Monetaria Moderna. Todos los paises viven en un
mundo TMM desde el momento en que abandonaron la barbara re-
liquia del patrén oro y adoptaron un régimen de moneda fiduciaria.

Argentina es un pais que encaja perfectamente en esta defini-
cion. Lo que se limitaa hacer la TMM es describir el funcionamiento
de nuestros sistemas monetarios modernos y en este sentido aporta
una lente que nos permite comprender la realidad.

El BCRA, no deberia haber inmovilizado dinero de los
bancos, durante el gobierno de Néstor Kirchner, pagando in-
tereses, que a la vez era el piso del costo del dinero para toda
la sociedad. El pago de intereses por parte del BCRA, al sistema
bancario, es un subsidio a los que ya tienen dinero. La tasa a un
dia del BCRA debe ser 0%. Silos bancos tenian exceso de dinero,
debian buscar clientes a quien prestarles.

O haber utilizado, la experiencia Peron y haber nacionalizado
los depositos bancarios. O utilizar la politica de encajes no remu-
nerados. Y haber cambiado la ley de entidades financieras, un ins-
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trumento del coloniaje. Lamentablemente, Argentina continué con
la politica de remunerar pesos al sistema bancario. Si el Estado es
monopolista de la moneda que él mismo crea, ¢por qué va a pagar
intereses por su dinero?.

Otra lectura que hace Mercedes Marco del Pont, es que
los beneficios de la gran actividad econémica, que tenia Argentina,
gue quedaban en cabeza de los grandes grupos econémicos, no se
invirtieron en el pais, sino que se fugaron al exterior.

Solo el 23 por ciento de las utilidades se reinvirtieron en
la Argentina. El saldo restante lo utilizaron para constituir
activos en el exterior.

Histéricamente lafuga de capitales, esta ligada al endeudamiento.
Durante la década ganada, el saldo positivo de la cuenta corriente de
capitales, originado en el saldo favorable de la balanza comercial, los
grandes grupos econémicos también lo fugaron. Es el unico periodo
en Argentina, donde hay fuga de capitales, sin endeudamiento.

5. EL MODELO INDUSTRIAL PERONISTA QUE
NECESITAMOS

El modelo industrial que debe llevar adelante Argentina, asen-
tado en el mercado interno, no pasa por la concentracion econémica,
sino por orientar una nueva clase empresarial arraigada en el pais.
Tampoco pasa por permitir la fuga de dodlares al exterior.

Cuando Peron llega al gobierno, nombra al frente del reciente
nacionalizado, Banco Central, a un empresario chatarrero, Miguel
Miranda. Perdn juzgaba que una persona capaz de manejar con
éxito sus propios negocios estaba mejor preparada que nadie para
administrar los intereses econémicos de la nacién y convirtio a Mi-
randa en un verdadero zar de la economia.

Ambos comprendieron que estaban movidos por un proyecto
similar: el desarrollo de una industria nacional que reemplazara las
fuertes importaciones de la Argentina semicolonial.



30 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

Perdn adoptd una serie de disposiciones que habrian de servir
de base a su proyecto de gobierno: se organizo el Consejo Nacional
de Posguerra, se nacionalizé el Banco Central, cuya presidencia
asumié don Miguel Miranda, se establecio el control de cambios, se
cred el Instituto Argentino de Promocién del Intercambio (1API).
Luego, Miranda pas6 a presidir el Consejo Econdmico Nacional,
desde donde promovié la nacionalizacion de empresas y servicios
publicos hasta entonces en poder del capital extranjero, y acelerd
por todos los medios la industrializacién del pais. Formo, alrede-
dor suyo, un interesante equipo de apoyo, en el que sobresalieron
Rolando Lagomarsino y Orlando Maroglio, empresarios textil y
aceitero, respectivamente. Los empresarios nacionales, con-
ducen la economia. En los ultimos gobiernos peronistas, le
dimos la conduccién econdémica, a los que nunca pagaron
una quincena. Con su colaboracién se ponen en practica instru-
mentos econémicos novedosos como la nacionalizacién de los de-
pésitos bancarios que, sin eliminar la banca privada, recupera para
el Estado, el control del ahorro popular, sistema que provocaria,
afios después, elogiosos conceptos por parte de Mendés France, el
politico socialista francés.

Entre 1946 y 1950, la Argentina pudo consolidar su in-
dustria liviana, alcanzd plena ocupacion y mejoro el nivel de
vida popular.

Miguel Miranda era consciente de la necesidad de disputar el
mercado interno con los intereses extranjeros y sabedor de que solo
la plena ocupacion y un salario real alto pueden asegurar la demanda
para que la industria nacional se desarrolle con pujanza. Puede con-
siderarse la expresion mas lucida de una burguesia nacional en un
pais que lucha por quebrar la dependencia.

Lamentablemente, hoy la camada de jovenes economis-
tas, que son los que llevan adelante la voz del peronismo en
materia econdmica, se caracterizan por la soberbia. Creen
que todo lo saben. Son los que nunca entraron a una fabrica.
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En una charla con un economista amigo, ante algunos
comentarios sobre los criterios, sobre como se tomaban las
decisiones, me dijo: “Mira Cesar, lo mas cerca que pase por
una fabrica, fue por la vereda”.

Son los que ningunean a los empresarios nacionales. Son los
que nos dicen” que no tenemos la relacion de fuerzas, para
enfrentar al poder econdmico”. Son los que no se animan a
pelear para dejar de ser colonia. Son los que no leyeron a Peron.
Son los que no se animan a hacer Peronismo, o hacen al decir de
Bruno Capra, omsinorep, peronismo al revés.

Marcelo Gullo, en “La Insubordinacién Fundante”, analiza los exi-
tosos procesos de industrializacion logrados en el curso de la historia
por paises como Estados Unidos, Alemania, Japon y China. Muestra
que la superacion de la condicién de pais periférico, dependio
en todos los casos, de una vigorosa contestacion al dominante
pensamiento librecambista, identificandolo como ideologia de
dominacion y, mediante una insubordinacién ideoldgica, logro
promover, con impulso del Estado y con la adopcién de un satisfacto-
rio proteccionismo del mercado doméstico una deliberada politica de
industrializacién. Este es el camino que debe seguir Argentina.

Primero Gran Bretafia y luego EEUU, y recientemente China,
aplicaron politicas proteccionistas del mercado interno con un im-
portante auxilio del Estado. Obteniendo excelentes resultados para
ellos. Para los otros imponen politicas de libre cambio y aper-
tura importadora, condenando cualquier intervencion del es-
tado. No hagas lo que yo hice, y me fue bien. Hace esto que
nos conviene a nosotros.

Las politicas monetarias aplicadas en la Argentina, en los ul-
timos afios, son las orientadas por los monetaristas y keynesianos,
siguiendo las instrucciones del FMI. Macri, Alberto Fernandez y
ahora Milei, llevaron adelante politicas monetarias que perjudicaron
notoriamente al pais.

La economia neoclasica es la tinica que propone politicas
que fracasan una y otra vez y consigue convencer a la gente de
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que el fracaso se debe a que no se han aplicado sus politicas,
al decir de Stuart Medina Miltin.

La experiencia de los dltimos afios en Argentina y sus crisis
recurrentes, no lleva a plantear un camino distinto, para insertar de-
finitivamente a Argentina en la senda de un desarrollo sostenido.

En tiempos donde desde el poder se desprecia la idea misma
de comunidad, el Papa Francisco, recuerda que “nadie se salva solo”
y que no hay libertad posible sin fraternidad. Su pontificado es, en
este sentido, fue una resistencia cultural: contra la idolatria del mer-
cado, contra la l6gica del descarte, contra el individualismo vacio.

Una brujula que sefiala hacia la justicia social, la ecologia integral,
la centralidad del trabajo y la reconstruccion del lazo comunitario.

Mas que una afinidad ideoldgica, lo que une a Francisco
y al peronismo es una raiz comun: la conviccion de que el
hombre se realiza en comunidad y que la politica debe servir
al bien comun. En un tiempo en que el liberalismo extremo pre-
tende instalar que la justicia social es un error y que la comunidad es
un obstéculo, la voz de Francisco no sélo resuena como advertencia
moral, sino como brujula para la reconstruccion nacional.

Las politicas pendulares ciclicas de Argentina, como definid
Diamand, debido a una estructura productiva desequilibrada EPD.
Su caracteristica principal son los precios industriales superiores a
los del mercado internacional. La explicacion no es la ineficiencia
industrial en el sentido absoluto, sino la menor productividad relati-
va del sector industrial en comparacion con el sector agropecuario.
Para crecer se necesitan divisas para hacer frente a las importacio-
nes para sostener el crecimiento. El crecimiento nos llevaa las crisis
de la balanza de pagos, cuando empiezan a faltar las divisas para
sostener el crecimiento. Las politicas desarrolladas por los gobier-
nos peronistas cuya principal caracteristica es un modelo por un lado
mercado internista e inclusivo, que era proteccionista y distributivo.
Este modelo entraba en conflicto con la restriccion externa. La falta
de divisas para sostener el consumo. Agravado por la compulsién
de los argentinos a ahorrar en délares y la tremenda fuga de divisas.
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Hoy la restriccion externa esta ligada a la fuga de capi-
tales. La restriccion externa esta ligada a la compulsion de
mantener tipos de cambio fijos, que invariablemente te dejan
sin divisas. Los calculos muestran que en Argentina se fugaron,
entre 2002 y 2023, entre 260 y 370 mil millones de dolares. Fuente
FLACSO.

La gente ahorra en délares, y ademas los deposita fuera de la
Argentina, o en el colchdn o en la caja de seguridad. ;Por qué eso es
mas dafino que el ahorro en ddlares mismo? Porque salio del circui-
to. iY no solo no quedod acd, sino que si lo pones afuera, financia al
resto del mundo.

Los neoliberales tomaron deuda para tapar el agujero fiscal y el
agujero fiscal termind luego en fuga de capitales. Los neoliberales
con sus politicas de apertura importadora, recesion, baja de salarios,
contraccion del consumo y endeudamiento. Para disfrazar la falta de
dolares, principalmente para la fuga que los caracterizaba, utilizaron
en todos los casos el endeudamiento externo.

Lo notable es que tanto el gobierno como el grueso de los eco-
nomistas neoliberales, sostienen que el sector publico toma deuda en
dolares, para financiar el déficit en pesos. Entonces el Banco Central
emite los pesos, y luego debe endeudarse en Lebac o leligs, o cual-
quier instrumento, que las reemplaza para absorber los pesos emiti-
dos, volviendo a pagar intereses. Los gastos corrientes del Estado
son todos en pesos, ;para qué se necesitan dolares?

Noétese que la cuestion es conceptual. No hacen falta do-
lares para pagarles a los maestros, a las fuerzas de seguridad
o para el 100 por ciento de las erogaciones corrientes.

Desde hace 30 afios la principal fuente de salida de divisas, es
la obsesion de mantener tipos de cambio fijos, que obligan al BCRA
a vender dolares en el mismo.

Pese a la destruccion monetarista, el pais conserva todos los
elementos esenciales para formar una economia industrial avanzada,
un mercado importante, su dotacion de recursos naturales, un acer-
vo tecnoldgico importante y un potencial de innovacion. La realidad
industrial del siglo XXI, nos lleva a una acelerada deflacion de pre-
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cios en el mundo. Cada dia los productos industriales valen menos
por el desarrollo de la inteligencia artificial. Cada vez es necesaria
la ocupacién de menos mano de obra. La robotizacién esta creando
desplazamientos de trabajadores. El mundo se encamina acele-
radamente a una deflacion universal. La baja de los precios
de los productos industriales, obliga a las grandes potencias
a replantear los procesos de acumulaciéon. La baja de los pre-
cios, conlleva la reduccion de la recaudaciéon impositiva. Tam-
bién a una baja de la tasa de ganancia.

Guillermo Robledo nos dice (Qué significa la caida de la tasa de
ganancia? La caida de tasa ganancia dice que llega un momento que
el motor central del funcionamiento de la economia, lo que empuja
la economia es la ganancia. Pero si la ganancia desaparece, se
para el sistemay hay que inventar otra cosa. Bueno, eso ya paso.

La ganancia ha sido reemplazada por la emision de sub-
sidios por parte de los estados. Hoy la ganancia de las grandes
corporaciones, estan en los subsidios que le dan los estados. Usan la
emision monetaria sin limites, para alimentar esas ganancias. Eso
es Estados Unidos, eso es China, eso es la Comunidad Europea.

Hoy el mundo funciona asi. El sistema en los paises cen-
trales, funciona en base a subsidios. Pero el nuestro no pue-
de funcionar asi porque nos convertiriamos en competidores.
Entonces te venden el relato de que tenes que tener equilibrio fiscal,
politicas de austeridad. Eso no est&a asumido en la diligencia poli-
tica argentina. ;Cuales son las regiones que no les dejan generar
una reestructura de subsidios que le permita competir en el mundo?
Africay América Latina somos los jamones de sandwich del sistema
mundial.

Fijense, esta estadistica es de un libro que se hizo acé en la
Argentina. Esa estadistica refleja la caida de la tasa de ganancia des-
de 1869 a hoy. Fijense, en 1869 la tasa de ganancia del mundo era
el 45%. Hoy es -5%. Esto esta elaborado por un economista que se
[lama Esteban Maito.
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Esa curva de caida de la tasa de ganancia, que demuestra que ya
es negativa. Estamos hablando de 160 afios mas o0 menos de la caida
de latasa. La caida de tasa se produce porque la revolucién tecnolé-
gica elimina trabajo vivo y si no hay trabajo vivo no hay acumulacién
de capital y si no hay acumulacién de capital no hay ganancia y por
lo tanto algo reemplazé la ganancia para que el sistema siga funcio-
nando. Esta caida fue compensada con un aumento asi vertical de
los subsidios. O sea, los estados emitiendo moneda para tapar
el agujero de la eliminacion de las ganancias.

6. LLEGAR AL GOBIERNO, NO ES LLEGAR AL
PODER

Llegar al gobierno, no es llegar al poder.

Cuando Peron llega al gobierno, lo primero que se plan-
tea es disputar el poder a los poderes coloniales. Si no se
disputan y se controlan esos poderes, se tienen gobiernos
débiles. A partir de la legitimidad politica, hay que construir un
estado suficientemente empoderado, que pueda disciplinar a los
poderes facticos.
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Solo aquellos estados que poseen poder, son capaces de
dirigir sus propios destinos. Los estados que tienen poder,
para resistir la imposicion de la voluntad de otro estado, son
los estados que pueden ejercer la soberania monetaria.

No hay que confundir la interdependencia econémica, con el
concepto de subordinacién. Los estados que no quieran caer en pro-
cesos de subordinacion, deberan desarrollar y producir altos niveles
de conocimiento, para que este se transforme en poder econémico,
cultural y militar.

Como decia Peron, lo primero que hice fue cerrar las ca-
nillas por donde se iba la riqueza. Es lo primero que debemos
hacer ahora.

El principio fundamental en una sociedad es quien manda, si
el capital o los seres humanos. EI desafio nuestro como pueblo, es
aprovechar esta oportunidad historica, la tercera oportunidad histo-
rica, que tenemos como argentinos, en los afios que recuperamos la
democracia.

El fracaso de Macri, es también el de toda la elite oligarquica
intelectual, mediética, judicial, empresarial y sindical. Aquel pueblo
rico y ciego, que vot6 a Macri, que fue engafiado con el horizonte del
cambio, vivio la realidad de un empobrecimiento sin piso.

El pueblo tuvo claro quien enfrentd y quien fue complice. Quien
es perseguido y quien traidor. Quienes, con el cuento de ayudar a la
gobernabilidad, acompafiaron el saqueo del pais. Quienes acompa-
flaron a los predadores del estado.

Para explicar qué pasé con la corrida cambiaria de 1989, existen
distintas interpretaciones fuertes. Una lectura de raiz politica sefala
gue se debidé a una suerte de entendimiento de poderosos actores
econdmicos dispuestos tanto a deshacerse del gobierno de Raul Al-
fonsin, como a lanzarle una fulminante advertencia al candidato pe-
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ronista, Carlos Menem, sobre quiénes tenian la sartén por el mango
en el pais.

Mostrarles a los politicos quiénes estaban en condiciones de
estrangular y caotizar la economia, a menos que se respetaran sus
demandas sectoriales.

La maniobra fue sumamente efectiva —porque via salto cambia-
rio se produjo la hiperinflacion, la pauperizacién acelerada de buena
parte de la poblacién y los saqueos—, y los politicos terminaron ce-
diendo completamente ante los exportadores. Ademas, la maniobra
desestabilizadora no se incorpor6 como tal a la memoria colectiva de
los argentinos.

Macri sufrio los embates del JP Morgan, con érdenes de venta
de Lebac por 800 millones en un dia, derrumbando los planes econé-
micos del gobierno, y obligandolo a recurrir al FMI. Los mercados
financieros manejaban la politica econémica.

La imposicion de restricciones sobre quienes pueden ac-
ceder al mercado de divisas (llamado cepo, por el elemento
de tortura en la época colonial), le quito al sector financiero
la posibilidad de manejar a su antojo, el tipo de cambio. Todos
los gobiernos cometen el error, de no dejar flotar la moneda, con las
restricciones, para que no se pueda comprar para ahorrar, ni para
enviar utilidades al exterior. O sea, se puede dejar flotar la moneda,
con cepo.

El Kirchnerismo es un peronismo anti neoliberal. Para que
guede claro. Tuvimos la oportunidad histdrica que nos dio el post
macrismo, para derrotar para siempre al capital financiero y a los
sectores monopolicos de la economia, que son también los que gene-
ran la inflacién elevando los precios, para generar utilidades desme-
didas, y poder llevar adelante un modelo de desarrollo nacional. De-
jamos pasar la oportunidad. El gobierno de Alberto Fernandez,
no hizo peronismo.
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Fue un gobierno débil. Se roded de funcionarios, que de-
cian que no teniamos relaciéon de fuerzas para enfrentar a los
poderes coloniales. Tenian vocacion de seguir siendo colonia.
Muchos de ellos hoy son candidatos de Fuerza Patria. Con politicas
monetarias equivocadas llevaron la inflacién a 12% mensual.

Cuando llegan las elecciones post Alberto Fernandez, los
poderes facticos, nos imponen los candidatos, para que gane
quien gane, nada cambie.

Hay un articulo de Pagni, que pone en evidencia, la interna del
peronismo, horas antes de las elecciones, donde relata como suben y
bajan candidatos. Alberto Fernandez lleva de candidato a Scioli, que
organiza un acto en el Teatro Ateneo, con Anibal Fernandez como
jefe de campafia. Al dia siguiente lo bajay propone a Katopodis. Del
lado de Cristina no aceptan. Proponen a Wado de Pedro. Scioli dice
“Me llama la atencién lo rapido que me bajaron porque el jueves a la
noche hicimos un acto en el Teatro Ateneo y después fuimos a comer
a La Nata y me decian ‘cuidado que no te vaya a llamar Cristina y te
vayas a bajar’. Bueno, me bajaron ellos”. Y le dice a continuacion la
siguiente frase: “En 30 afios de vida politica, nunca me senti tan trai-
cionado como por Alberto Ferndndez”. Es una confesion que le hizo
Daniel Scioli a Cristina Kirchner el domingo por la noche. Cristina
Kirchner, cuando dice “tiene que haber una lista de unidad”, remarca
gue hay que bajarlo a Scioli y ofrecerle por lo menos una diputacion.
También insiste en que le ofrezcan una diputacién a Victoria Tolosa
Paz, que tuvo que declinar su candidatura a gobernadora, y a San-
tiago Cafiero, que pretendia ser candidato a diputado en la lista de
Scioli, la primera representacion para el Parlasur.

Cont6 algo mas Cristina el lunes y es que el domingo a la noche
Scioli la llamé. Y si uno reconstruye esa charla, que Scioli comenté
a varias personas de su entorno, esta plagada de curiosidades. La
primera es que Cristina le dice a Scioli: “Yo queria que fueras diputa-
do y pedi que te ofrecieran la candidatura de diputado y que Cafiero
fuera al Parlasur”. Y Scioli dice: “No. Cafiero me llamé y me ofrecio
ir al Parlasur. La candidatura a diputado se la qued6 él”. Hoy Scioli
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es ministro de Milei. ;Podriamos haber hecho Peronismo con Scioli?

“Wado” de Pedro, con total ingenuidad, estaba en su comando
de campanfa preparando las fotos y los videos para la presentacion de
un grupo de 500 personas, donde habia gobernadores, intendentes,
diputados, senadores y empresarios. Lo pensaba hacer en Pilar este
martes. Obviamente Massa ya habia hablado con Zamora y con Ja-
lil para que vengan a minar su candidatura. Finalmente lo bajan a
Wado y Massa se queda con la candidatura. Ya se consideraba
presidente. El que habia llevado la inflacién a niveles estra-
tosféricos, subiendo la tasa de interés al 12% mensual. El que
habia puesto al frente de economia a Gabriel Rubinstein, que
hoy celebra las politicas de Milei. El que habia trabajado para que
Milei, le reste votos a los candidatos de Macri. Termin6 sacandole
la presidencia. El campo nacional y popular, no tuvo candidato
que tuviera vocacion de enfrentar al colonialismo.

7. HOY VOLVEMOS A REPETIR LA HISTORIA

El fracaso de Milei, es también el de toda la elite oligarquica
intelectual, mediatica, judicial, empresarial y sindical. Aquel pueblo
rico y ciego, que voto6 a Milei, que fue engafiado con el horizonte del
cambio, vive la realidad de un empobrecimiento sin piso.

El pueblo tiene claro quien enfrentd y quien es complice. Quien
es perseguido y quien traidor. Quienes, con el cuento de ayudar a la
gobernabilidad, acompafiaron el saqueo del pais. Quienes acompa-
fiaron a los predadores del estado.

Y otra vez, el pueblo tiene claro quien enfrento y quien es
cémplice. Quienes votaron la ley Bases y el Righi.

El general Cesar Milani, nos dice “La degradacion de la Patria
es total. Y es imposible no preguntarse como llegamos a este punto.
Las respuestas estan en los 4 afios del gobierno mafioso de Mauricio
Macri y en el del inepto Alberto Fernandez. También en esa cater-
va de politicos acomodaticios, complices, incapaces de retirarse con
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dignidad, que por una cuota de poder traicionan su historia y al mo-
vimiento. Pseudo peronistas, oportunistas, que con su cobardia y
ambicion personal degradaron el legado inmenso del General Peron.
¢Cémo no va a haber quienes detesten al peronismo, si desde
hace cuarenta afios ven como los traidores son premiados una
y otra vez con lugares de poder?

El desangre que hoy padece nuestra Nacion, a manos de este
apatrida demente, es la consecuencia directa de haber abierto las
puertas del movimiento a personajes sin principios, sin fe y sin Pa-
tria. Perdimos el foco. Olvidamos qué los peronistas nacimos
para ser, humanistas, trabajadores y por sobre todo patriotas.
¢Qué tienen que ver con esos valores los miserables que se aferran al
cargo o a una banca mientras el pueblo sufre y la patria se desangra?

Todos ellos son responsables de que tengamos este esperpen-
to de presidente. Estoy convencido que el peronismo necesita una
purga. Somos muchos los que esta vez no queremos que se sume a
cualquiera, queremos ver a los mejores, a los leales, a los que sienten
la causa como una mision sagrada. A los que lleven banderas del
Papa Francisco. Tierra, techo y trabajo.

Es desesperante ver a la Argentina de rodillas otra vez ante Es-
tados Unidos y su socio histérico, el Reino Unido. Otra vez saquea-
dos, otra vez humillados, otra vez hipotecando veinte afios nuestro
futuro. Deseo que este gobierno termine pronto y que el peronismo
vuelva, pero con la advertencia grabada a fuego. Porque el pueblo no
perdona, y la historia menos”.

Hoy el peronismo deberia ser un peronismo anti neoli-
beral. Todo aquel que sostenga el equilibrio fiscal, es neoli-
beral. Para que quede claro. Hoy tenemos la oportunidad histéri-
ca que nos va a dar el post mileismo, para derrotar para siempre al
capital financiero y a los sectores monopdlicos de la economia, que
son también los que generan la inflacion elevando los precios, para
generar utilidades desmedidas, y poder llevar adelante un modelo
de desarrollo nacional. Para lo cual debemos de discutir en serio la
macroeconomia.
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8. LA MENTIRA INSTALADA DEL EQUILIBRIO
FISCAL

Uno de los mayores problemas a superar es lo arraigado que
estd en la clase dirigente, la necesidad de alcanzar el equilibrio fis-
cal, como objetivo de gobierno. Dentro del peronismo también.

El déficit del gobierno, inyecta dinero en las familias y
en las empresas. Ese dinero ingresa en la economia real. El
ferretero del barrio, va a vender méas porque las familias tienen mas
dinero en el bolsillo. Para que alguien sea deficitario, otro tiene que
tener superavit. El déficit del gobierno, genera ventas. Es el supera-
vit del sector privado.

El campo nacional y la izquierda dejaron a la derecha el
dominio del relato macroeconémico. Hoy nadie le discute la
falsa disyuntiva de que el equilibrio fiscal es beneficioso para
el pais y debe ser un objetivo de la politica monetaria.

Han impuesto el relato que beneficia a sus intereses. Desde
el peronismo debemos refutar esta mentira instalada. Desde estas
paginas vamos a tratar de enriquecer los conocimientos, para dar
este debate.

La derecha ha instalado el ocultismo de cémo realmente fun-
ciona el sistema financiero. Han logrado instalar el miedo al défi-
cit. Hoy la mayoria de los politicos y economistas son déficit fobicos.
Como una concepcion religiosa.

Sin tener en cuenta que los paises que se desarrollaron,
con su propia moneda, tienen déficit céntricos. Todos los pai-
ses son deficitarios en su propia moneda. La economia lo
necesita.

Axel Kicillof el 14/9/25 sostiene. “-La mayoria de los paises del
planeta tiene déficit fiscal cuando uno ve las tablas del FMI... sobre
casi 200 paises. El déficit fiscal o superavit fiscal son objetivos tran-
sitorios. Hay momentos y momentos como la pandemia o Lehman
Brothers donde la politica fiscal expansiva tiene lugar. Pero no es
eterna, no puede ser descontrolada. De hecho, hay momentos don-
de evidentemente no es conveniente esa politica fiscal expansiva si
tenés una situacion de prosperidad y expansion.
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Lo que me parece es que resulta absolutamente claro que la
inflacién no es solo un fendbmeno monetario. Estoy planteando que el
peronismo tiene vocacién de gobernar, tiene un proyecto para el pais
gue por supuesto después de la experiencia que tuvimos comprende-
mos que para poder volver a gobernar hay que pensar, reflexionar,
discutir, debatir y hacer una propuesta que no sea solo una cuestion
de programa econdémico. Hoy no estamos discutiendo entre no-
sotros un plan macroeconémico”. Nos dice Axel.

EEUU tiene un déficit de mas de 7 puntos de su PBI. China
tiene un superavit comercial en ddlares y un enorme déficit en su
propia moneda, superior al de EEUU, que apuntala el extraordinario
desarrollo. Hoy el motor de la liquidez mundial es China. Ya el 50%
de sus exportaciones, son en su propia moneda.

El objetivo de todo plan de gobierno, debe ser el pleno
empleo para terminar con la pobreza. Con pleno empleo, con
educacion de doble escolaridad hasta la secundaria, con acce-
so a la vivienda, con un sistema de salud eficiente, disminuye
enormemente la inseguridad, y se puede alcanzar el objetivo
final. La felicidad del pueblo y la grandeza de la nacién. Con
pleno empleo de calidad.

El keynesianismo como corriente de pensamiento dominante
frente a los monetaristas, ocupa la mayor parte del tiempo de la aca-
demia.

Con el nacimiento de las monedas fiduciarias, también nacen
nuevas teorias econdmicas, adaptadas al nuevo sistema monetario.

Buscando respuestas académicas logicas a estos interrogantes
gue tenia cuando sali de la facultad, lleg6 a la Teoria Monetaria Mo-
derna.

Warren Mosler en 2010, describe realmente cémo funcio-
na el sistema monetario, después del abandono del patrén oro.
Una serie de economistas cada vez mayor, elaboran una descripcion
detallada del sistema monetario que nos rige. Vivimos en un mundo
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TMM. Y llevamos adelante politicas, como si el patrén oro,
estuviera vigente. Es la colonizacion cultural de la academia,
que los sectores coloniales llevan adelante. Me convenzo que
el camino que debe seguir Argentina, para terminar con la pobreza,
es aplicar politicas que nos permitan llegar rapidamente al pleno em-
pleo. Tenemos los recursos, el dinero no es el problema para movili-
zarlos. Ese debe ser el objetivo de cualquier plan econémico.

Con Warren Mosler, tenemos el sentido comdn empresario,
aplicado a la economia. Tenemos claro, cuando ganamos y cuando
perdemos. Personalmente también tengo desarrollado el sentido co-
mun nacional.

Cuando estoy por recibirme y cursé una de las Ultimas ma-
terias, Planificacion y evaluacion de proyectos, ya era empresario
Pyme. En el 76 faltando 2 materias dejé la facultad, y volvi en el 83,
con la democracia. En un examen habia que responder preguntas,
sobre ante determinado problema, si ganabas o perdias. Leias el
planteo, y para mi las respuestas eran obvias. No habia que hacer
ningun desarrollo matematico. Me sorprendia las preguntas de mis
compafieros, sobre como sabia las respuestas. Estaban a punto de
recibirse, totalmente alejados del mundo real.

9. MI RELACION CON CARLOS GARCIA
HERNANDEZ

Con Carlos Garcia Herndndez, me une amistad, nacida cuando
me interesé por la Teoria Monetaria Moderna. Se ofreci6 para hacer
un programa de radio sobre la TMM, él desde Berlin. Acerco al
mismo a Warren Mosler y a Bill Mitchell. Fue el gestor de la llegada
a Buenos Aires de Warren Mosler. Mucho tuvo que ver Victoria Po-
licicchio, con la llegada de Warren Mosler. Carlos estuvo dos veces
en Bs As. Una acompafiando a Warren Mosler, y en la otra en la
presentacién de su libro Socialismo Fiduciario,” La consecucion de
los fines del socialismo mediante la Teoria monetaria moderna”. En
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él enumera los objetivos que deberia tener cualquier plan de gobier-
no, para alcanzar la felicidad del pueblo y la grandeza de la Nacidn.
Lo que desde el peronismo Ilamamos Socialismo Nacional. Es mi
maestro, junto a Warren Mosler, sobre los conocimientos de Macro-
economia. Largas charlas de sobremesa, me hicieron ver con
claridad, la solucién de los problemas de Argentina. Que la
restriccion externa, es una restriccion mental impuesta por
politicas cambiarias equivocadas. Que el bimonetarismo es
una respuesta de la sociedad, al permanente deterioro de
nuestra moneda, por el pago de intereses. Que no dejemos
flotar la moneda con cepo, es una medida recurrente que nos
lleva a quedarnos sin divisas. Pasan los gobiernos y la segui-
mos repitiendo. Carlos Garcia nos dice:

Yo hago una diferenciaciéon muy clara entre microeconomia y
macroeconomia.

Creo que son dos ciencias diferentes. Creo que la microecono-
mia efectivamente se puede estudiar de una manera mas aprioristi-
ca, se podria estudiar, por ejemplo, desde un punto de vista matema-
tico o como un modelo parecido al de la fisica porque es una doctrina
gue rechaza los datos de la experiencia y funda el conocimiento y el
juicio propios en los principios de la pura razon.

En el &mbito de la microeconomia, se pueden hacer modelos
matematicos micro a nivel de empresas o0 a nivel de familias donde
efectivamente pues los modelos son otros. Es decir, por eso es im-
portante mantener la diferencia entre la macroeconomia y la micro-
economia.

Y luego esté el modelo de la macroeconomia, la Teoria Mone-
taria Moderna es una teoria macroeconoémica, que lo que hace es
intervenir a posteriori sobre los resultados que ha arrojado la micro-
economia para corregirlos y conseguir los resultados que nosotros
como pais o como estado queremos.

Si no se ha conseguido el pleno empleo, hay que aumen-
tar el gasto publico. Si se tiene inflacion, y no hay crisis de
materias primas, seguramente sea necesario aumentar los
impuestos. En tipos de cambio flexibles, los tipos de interés
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deben ser del 0% permanente y los fija el Banco Central. Todo
ese tipo de preceptos que establece la teoria monetaria mo-
derna, pero ese es el ambito de la de la macroeconomia

¢Qué es lo que debe hacer la macroeconomia? Conseguir
los fines del socialismo, el acceso a los bienes de consumo, a los
servicios publicos de calidad, que solamente se pueden conseguir en
un modelo socialista, que es lo que yo defiendo.

Cuando Carlos habla de socialismo, yo lo traduzco como
socialismo nacional, peronismo.

Macroeconomia es el estudio del comportamiento del empleo,
la produccion y la inflacién. Un modelo macroeconémico es enton-
ces las herramientas que se utilizan para avanzar en ese estudio.
Ningun modelo se completa a menos que proporcione una buena
comprension de la dindmica de la inflacién.

Bill Mitchel dice si los juicios sobre si una poética eco-
nomica determinada son positivos o no, deben ser pensados
dependiendo de si dicha poética promueve o no nuestro bien-
estar. Es decir, el conseguir el pleno empleo permanente tanto hu-
mano como de los recursos, no es la funcién de las empresas priva-
das y no debe serlo.

A nivel macroecondémico, el pleno empleo es un foco cen-
tral de la teoria macroeconomica. Es el objetivo prioritario.
Nada mas cruel, que una persona no encuentre trabajo.

Los grandes desafios tedricos para los macroeconomis-
tas, son como mantener el pleno empleo, pero al mismo tiem-
po también hacen que ese objetivo sea consistente con la es-
tabilidad de precios.

El punto claro es que si logras eso, entonces estaras contribu-
yendo a la prosperidad y el bienestar de la poblacién asegurando que
los niveles reales de produccién sean altos dentro de un entorno de
un ancla nominal (control de la inflacion).

Estos objetivos, no son de izquierdas o de derechas. Son el ne-
gocio central de la macroeconomia.

Las empresas privadas es funcion de la microeconomia, es
maximizar beneficios y eso es lo que ellos tienen que hacer. Las
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empresas no tienen la responsabilidad de contratar a todo el mun-
do para que todo el mundo tenga un trabajo. Su responsabilidad es
maximizar beneficios, pero respetando los marco del que le dota la
macroeconomia, el Estado. Como empresa privada tienes todo el
derecho del mundo a maximizar tus beneficios respetando los sa-
larios minimos, respetando los tiempos de trabajo, respetando los
convenios colectivos de trabajo, etcétera.

Mientras respetes el marco que te que te impone la macroecono-
mia, y el Estado y las leyes, tienes todo el derecho del mundo a maxi-
mizar tus beneficios, pero no es su responsabilidad hacer que todo
el mundo tenga un trabajo digno que le permita vivir bien. ;Quién
tiene esa responsabilidad? no las empresas privadas, es el Estado.

Las empresas privadas que se dediquen a respetar las leyes y a
maximizar sus beneficios. Perfecto. Pero es responsabilidad del
Estado y de sus politicas de gasto, es decir, de la macroeco-
nomia y de las politicas fiscales, que todo el mundo tenga un
trabajo que le permita vivir dignamente con todas sus necesi-
dades vitales cubiertas.

Y eso es lo que plantea la Teoria Monetaria Moderna. También
lo hace el peronismo. Eso no lo haces a través de empresas privadas,
lo haces a través del trabajo garantizado.

El trabajo garantizado que supone que, Si una persona quiere
y puede trabajar, pero no encuentra trabajo ni en el sector publico
permanente ni en el sector privado, recibira un trabajo en un pro-
grama de trabajo garantizado, que por el salario minimo le permita
tener sus necesidades cubiertas hasta que encuentre un trabajo me-
jor. Es decir, el trabajo garantizado que debe ser lo mas pequefio
posible por el nimero de trabajadores, porque queremos que el nd-
mero de personas que gane el salario minimo sea el menor posible.
Que sea el menor posible y que sea el menor tiempo posible. No
hay planes sociales, ni renta basica universal. Es un trabajo genui-
no para todos.

Todo el mundo tiene el derecho a tener una vida digna,
es decir, todo el mundo que esté dispuesto a dar su trabajo
honesto durante 8 horas en un trabajo, debe tener una vida
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digna y eso es responsabilidad del sector publico, del gobier-
no, de la macroeconomia garantizar.

Entonces, ;cual es la principal aportacion de la Teoria Mone-
taria Moderna? La principal aportacion de la Teoria Monetaria Mo-
derna, a mi entender, es que es un método para conseguir el pleno
empleo de los recursos, tanto humanos como materiales, y la estabi-
lidad de precios.

Porgue hasta que no consigas el pleno empleo de los recursos,
tanto humanos como materiales, no vas a crear inflacion. Y esto lo
hace mediante efectivamente el trabajo garantizado. Los planes
de trabajo garantizado, dan trabajo a toda persona que quiera
y pueda trabajar. No asistencialismo. No planes sociales.
TRABAJO.

La principal funcién del trabajo garantizado, lo que hace es pro-
porcionar un estabilizador automatico de la economia que permite
gue el pleno empleo sea una variable, incluida dentro del modelo (en-
dogena) del sistema del ciclo econémico.

Igual que es una variable enddgena el poder ir al colegio o el
poder ir a un hospital, si estds enfermo. EIl pleno empleo también
pasa a ser una de esas variables endégenas y ademas crea un ancla
salarial mediante el salario del trabajo garantizado que permite que
ademas de tener pleno empleo garantizado en todo momento, el nivel
de precios no fluctia demasiado ni en los momentos de expansion ni
en los momentos de recesion.

Siempre permite que el nivel salarial esté muy grande, pues el
trabajo el nUmero de personas en el trabajo garantizado sera muy
pequefio, pero eso no significa una explosion de los salarios porque
los empresarios siempre pueden recurrir al pool de trabajadores del
salario del trabajo garantizado para mantener el salario mas o menos
estable y cuando haya momentos de recesion, pues habra mas perso-
nas en el trabajo garantizado, pero el nivel salarial no bajara mucho
porque todo el mundo que pierda el empleo y que pierda el trabajo
pasara a trabajar en el trabajo garantizado y a recibir el salario del
trabajo garantizado.
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Por lo tanto, el nivel salarial variara, pero no mucho y no sera
inflacionario. Y esto es una manera de crear un estabilizador eco-
némico que te permita tanto tener el pleno empleo como variable
endoégena del ciclo econébmico y que te permita no tener presiones
inflacionarias hasta que llegues al pleno empleo.

Si una vez que llegas al pleno empleo sigues gastando, efecti-
vamente creas inflacion. Efectivamente tienes una inflacion creada
por una cuestién monetaria. Pero, ;para qué lo vas a hacer? En el
momento en el que llegas, ¢cual es el nivel de gasto? ;Cual es el nivel
de gasto y el nivel de déficit correcto?

El que te permite tener el pleno empleo de los recursos, tanto
humanos como materiales. En el momento en el que llegues a ese
pleno empleo, deja de gastar.

Ese es el nivel de gasto correcto, que puede ser el +3, el
+10, el 0 o el -2, dependiendo de la situacion econéomica. Ten-
dra que ser el que sea, pero siempre permitiéndote mantener
el pleno empleo de los recursos y la estabilidad en precios.

Y esa es la gran aportacién de la de la Teoria Monetaria Mo-
derna, que yo creo que ademas tiene un enorme potencial socialista
porque te permite superar la oferta que hace el capitalismo. El ca-
pitalismo no puede subsistir sin el ejército industrial de des-
ocupados de reserva. Eso lo dice Marx en el primer tomo
del capital. Sin ejército industrial de reserva, sin desempleo
masivo, no puede haber capitalismo.

En la TMM de esta manera el desempleo desaparece y ademas
te permite tener politicas publicas que permitan que todo el mundo
lleve una vida digna gracias a su trabajo. Pues eso es el socialismo.
En Argentina es peronismo.

También pueden convivir pensamientos liberales mas de dere-
cha, porque lo hace la TMM es describir y prescribir como funciona
el sistema monetario real. Coémo movilizar los recursos productivos
para alcanzar el pleno empleo es una decision politica.

Dice Bill Mitchel, si la inmensa mayoria de la poblacion, prefie-
re trabajar, entonces el fracaso sistémico a de no proporcionar una
cantidad suficiente de puestos de trabajo, inflige severos costes a la
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poblacién, que pueden verse reducidos, mediante la introduccion del
trabajo garantizado. TG.

En este aspecto, el TG es una fuente de libertad contra la opre-
sion del desempleo, a pesar de las relaciones de propiedad capitalis-
tas.

10. CARLOS LOUGE Y SILVIO GESELL
TENEMOS QUE TENER UN BANCO CENTRAL QUE
TENGA UN HORNO Y UNA IMPRENTA

Carlos Louge, especialista en Silvio Gesell y autor del libro
“Keynes y Gesell, ;Qué es la macroeconomia? La macroeconomia,
gue esta de vuelta, es una creacion argentina de Silvio Gessel en el
libro, El orden econémico natural, escrito en 1916.

La macroeconomia es una disciplina que forma parte de la eco-
nomia, que se define como el estudio de los grandes agregados eco-
némicos para ejecutar una politica econdmica. Por ejemplo, la politi-
ca monetaria, la politica fiscal. Lo que se llama politica de ingresos,
exportaciones, importaciones, tipo de cambio. Esas herramientas
de politica econémica se llaman macroeconomia porque estudia los
agregados econémicos. ;Qué son los agregados econémicos que in-
venta Silvio Gessel? Basicamente la demanda agregada y la oferta
agregada. ¢Qué dice Gesell? Bueno, si queremos hacer crecer
la economia, lo que tenemos que hacer es que la gente y las
empresas tengan mayor capacidad de compra y de demanda.
Tengo que estimular la demanda. La demanda de todos los
productos.

La microeconomia es la que estudia los mercados de los bienes
y servicios individuales de cada cosa, de cada especie. Cada uno son
distintos mercados. Se Illama microeconomia, pero la macroecono-
mia es el estudio de la politica agregada del Estado.

La macroeconomia mide el PIB, el producto bruto interno y uno
de los componentes del producto bruto interno es el ingreso agre-
gado. Es justamente el PIB significa el ingreso de los actores eco-
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némicos, de la gente, la familia o las empresas y los gastos. Y asi
podes descubrir que cuando aumenta el gasto publico y sobre todo la
inversion o las exportaciones, el ingreso de la economia del agente y
el PIB aumentan.

Entonces dice, lo que tenemos que hacer es incrementar el
ingreso de la gente para que incremente el PIB y que la economia
crezcay terminemos con el desempleo. Y ahivaa haber crecimiento
economico y sin inflacion. ;Por qué sin inflacion?

Porque yo tengo que medir el poder adquisitivo de la moneda y
regular la cantidad de agregados monetarios. O sea, la canti-
dad de moneda para que no haya inflacién. Y entonces dice,
“Bueno, y lo que tenemos que tener es un Banco Central que
tiene que tener simplemente dos herramientas, un horno y
una imprenta. Un horno para quemar el dinero cuando sobra
y una imprenta para imprimirla cuando falta y nada mas. Y yo
tengo que medir el indice general ponderado de precios para medir
el poder adquisitivo de la moneda. Y entonces yo mido de acuerdo
a estos indices si falta moneda o si sobra moneda. Si hay inflacién
sobra moneda, debo quemarla. Si hay recesién o deflacién que si
gue caen los precios porque no hay demanda, tengo que imprimir
moneda para que haya demanda, generar ingreso en la gente y tal
cantidad de dinero para que no haya inflacion y mantener siempre
en crecimiento y con empleo este empleo a full la economia para que
crezca, o sea, que se llama pleno empleo.

La TMM describe perfectamente el sistema monetario
actual. Cuando el Estado gasta adiciona numerales con el
teclado de la computadora. Cuando cobra impuestos quita
los numerales.

El PBI es un invento argentino que se escribe en Buenos Aires
y después lo toma Keynes 30 afios después y hace su teoria general,
pero dice lo mismo que Gessel, no inventd nada nuevo.

Podemos decir entonces que la medicion del producto bruto in-
terno es un invento argentino. Te digo mas, lo que no sabe es que
es una verglenza de la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas,
de la doctrina Econémica en general y las universidades argentinas,
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¢no? Porque esto existia a principios del siglo XX, muy buenos eco-
nomistas, revistas de economia y estudios que se fueron perdiendo
con el tiempo. Y te quiero decir esto, la Argentina, escuchen bien los
gue estan escuchando esto, midié el producto bruto interno, técnica-
mente fue el primer pais del mundo y lo hizo antes que los Estados
Unidos de América, que lo hicieron un afio después.

Y esto por economistas, grandes economistas como Alejandro
Bunge, Raul Prebisch, sobre todo Bunge, que midio6 a través de la Di-
reccion Nacional de Estadisticas los componentes agregados de la eco-
nomiay lo hizo antes que Estados Unidos. Asi que imaginense lo que
eraladoctrinay los autores econdémicos argentinos que no solo compe-
tian, sino que estaban mas avanzados que los norteamericanos. Estoy
hablando en 1930,1928, 1927. Y esto no se estudia en la Argentina.

Entonces, asi es como nos va la timba financiera, los hijos, la
clase dirigente manda sus hijos a estudiar a Wall Street a las univer-
sidades, que te ensefian como comprar y vender bonos y hacer plata
sin laburar. Porque dicen que el dinero trabaja. Aca trabaja la
gente, no el dinero. Ese engafio es en el que todavia estamos
metidos en Argentina. El dinero no es el que trabaja, el que
trabaja es la gente. Y para poner la gente a trabajar hay que
mantener una produccion.

Y para mantener una produccion, hay que tener una macro-
economia, esos valores que vos estas hablando mas o menos equi-
librados en una si tenés inflacion dejas de emitir, si tenés deflacion
emitis. Y para eso tenés que medir. Y los instrumentos de medicién
los inventa la Argentina, los inventa Silvio Gessel y los aplica a la Ar-
gentinay es lo que se copia en Estados Unidos y el resto del mundo.
Por eso somos pioneros en esto y creadores de la macroeconomia,
por esos indices. Hay que tener dos herramientas, una imprenta y
un horno. Acé lo que se sacé fue el horno y se puso el bolsillo. En-
tonces, cuando sobra se la guardan, pero siempre la otra maquinita
funciona. Coincidente con lo que dice la TMM, el estado crea dinero
cuando gasta, lo destruye cuando cobra impuestos.

A nivel macroeconomico, la frontera de la eficiencia se
resume normalmente en términos de pleno empleo. El debate
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acalorado que ha abarcado los afios es lo que entendemos por pleno
empleo, pero es un hecho que el pleno empleo es un foco central de
la teoria macroeconémica.

Ademas del pleno empleo. Estabilidad de los precios y la pros-
peridad econémicay el bienestar del pueblo argentino.

Una vez mas se consideraban estos como los grandes desafios
tedricos para los macroeconomistas, como mantener el pleno em-
pleo, pero al mismo tiempo también hacen que ese objetivo sea con-
sistente con la estabilidad de precios.

El punto claro es que si logras eso entonces estaras contribu-
yendo a la prosperidad y el bienestar de la poblacién asegurando que
los niveles reales de produccién sean altos dentro de un entorno de
un ancla nominal (control de la inflacion).

Estos objetivos, no son de izquierdas o de derechas. Son el ne-
gocio central de la macroeconomia.

Voy a tratar de explicar a lo largo de este libro las ventajas de
utilizar nuestra moneda, para movilizar todos los recursos producti-
vos, para alcanzar la felicidad del pueblo y la grandeza de la nacion.

Terminemos con el “Monocultivo de nuestras mentes”,
que nos impuso el sistema neoliberal al decir de Adolfo Pérez
Esquivel.
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CAPITULO 2

TEORIA MONETARIA MODERNA

1. gQUI:: ES LA TEORIA MONETARIA MODERNA?

Este libro esta dirigido a los que no saben lo que es la Teoria
Monetaria Moderna. Es un libro sobre Macroeconomia, para
los no especialistas. No pretende ser un trabajo académico.
Trato de transmitir mi visién, de lo vivido en Argentina y mi
convencimiento, que la TMM es el camino para construir un
pais mas justo.

Es una teoria que trata de explicar como realmente funciona el
sistema monetario en el mundo. No es una receta politica. Hay eco-
nomistas de derechay otros de izquierda, que siguen los lineamien-
tos. En Argentina los principales referentes tienen visiones politicas
distintas. Agustin Mario, autor del libro, Teoria del Dinero Moderno
y Empleador de Ultima Instancia y Gonzalo Martinez Mosquera, au-
tor del libro No es el déficit, Stupid. Ellos son académicos. En mi
caso trato de escribir, para que todos entiendan. Tal como dice Bill
Mitchell, el padre de la Teoria Monetaria Moderna junto a Warren
Mosler y Randall Wray, la teoria monetaria moderna no es un
régimen politico, sino una lente para observar la realidad eco-
nomica de la manera correcta.

La TMM ayuda a entender la capacidad de los gobiernos emiso-
res de moneda, como es Argentina. Dentro de este sistema, enten-
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der las consecuencias de utilizar esas capacidades, de una manera
u otra. En un marco de comprension, si nos preguntamos ;es de
izquierda o de derecha? Depende del sistema de valores de cada
uno. Yo tengo un sistema de valores de izquierda, porque creo en
el espacio publico, la educacidén publica, en la igualdad, en la reduc-
cion de la desigualdad, en el papel del gobierno en nuestras vidas
para proporcionarnos lo que no podemos proporcionarnos nosotros
mismos. A nivel social creo en transporte publico, servicios publicos
eficientes, cuidado del medio ambiente. Estoy a favor de sectores
publicos fuertes con mucha inversién en infraestructuras de primera
clase paraavanzar en la prosperidad y el bienestar de los ciudadanos.
La doctrina social de la Iglesia nacio para poner freno a los excesos
del capital y para proteger al trabajador como sujeto de derechos y no
como engranaje descartable. Desde Rerum Novarum hasta Frate-
1li tutti, la linea es clara: el bien comUn esta por encima del lucro, la
persona por encima de la ganancia. Perén lo entendid y lo tradujo en
politica concreta: “Queremos una patria socialmente justa, econémi-
camente libre y politicamente soberana”.

Por otra parte, hay personas con mirada mas de derecha, que
creen que los resultados lo determinan el mercado, creen en la edu-
cacion privada, creen en la desigualdad porque genera incentivos
para que los pobres se esfuercen. Creen en el emprendedurismo.
Creen que determinados Ordenes sociales y jerarquias son inevita-
bles o deseables.

La TMM, nos da nuevas herramientas para analizar el sistema
financiero. La TMM explica porque podés hacer tal cosa, y no hacer
tal otra. Las herramientas actuales estan disefiadas para servir al
sistema financiero. Ahora podemos incorporar a la caja de herra-
mientas, otros instrumentos de politica monetaria y fiscal.

Lo que hace la TMM es una descripcion realista, de cémo
funciona una moneda fiduciaria moderna, la que tenemos hoy,
y nos da ciertas nociones prescriptivas sobre como transfor-
mar ese conocimiento en mejores politicas publicas. Ayudan-
donos a ver con mas claridad cuéles son los obstaculos reales( la
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inflacion, por poner un ejemplo) y cuales no(la posibilidad de quedar-
se sin dinero, por poner otro). La TMM abre la puerta a una nueva
forma de entender como podemos gestionar la economia.

La TMM nos muestra, que hemos dejado que diversos mitos y
errores de conceptos relacionados con el dinero y la deuda, nos impi-
dieron crecer. Sidejamos atras los mitos impuestos, podemos impo-
ner nuevas ideas al debate publico. La TMM, nos pide que pensemos
la Argentina en limites de recursos reales y no de limites financieros
percibidos. Nos pide que nos hagamos la pregunta ¢Existen los re-
cursos reales para hacer esto” (las personas, las fabricas, los mate-
riales)? Podemos hacer esa escuela, estan los materiales, la mano de
obray los maestros. ;Podemos hacer ese camino o puente? Dar con
el dinero es la parte sencilla.

El dinero en si no es un recurso real. Es una herramien-
ta para organizar y movilizar recursos reales. Lo que hace la
TMM, teniendo en cuenta la inflacidn, es describir cémo fun-
ciona el sistema monetario después del abandono del patron
oro. Sin embargo, gran parte de nuestros economistas siguen
pensando como si siguiera existiendo.

Las primeras medidas a tomar, son resolver el tema de la deuda
en otra moneda, para recuperar la soberania monetaria plena. Prin-
cipalmente la deuda con el FMI. Tal como lo hizo Néstor Kirchner.

Warren Mosler, en las propuestas que hace a Argentina, para
alcanzar rapidamente el pleno empleo, nos aconseja vender por parte
del gobierno, todos los bienes en el exterior que puedan ser embar-
gables. Para tener libertad para negociar. Un ejemplo de sentido
comun. Unarecomendacién diriamos de izquierda.

En los paises con soberania monetaria plena, el dinero no
es un obstaculo, ni en sentido literal, ni en sentido figurado.
La TMM es un marco analitico que detecta el potencial no aprove-
chado de la economia, lo que llamamos el espacio fiscal. Si hay miles
de personas que buscan un trabajo remunerado y hay capacidad en la
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economia para producir mas bienesy servicios sin que suban los pre-
cios, eso significa que contamos con espacio fiscal suficiente, para
hacer una utilizacion productiva de esos recursos.

Warren Mosler, nos dice que la meta mas facil para au-
mentar la riqueza real y el nivel de vida real de cualquier pais
es llegar al pleno empleo, y puedes alcanzar el pleno empleo
rapidamente. Con pleno empleo se aumenta la riqueza creada. Pe-
ron nos decia “todos debemos producir por lo menos, lo que consu-
mimos”. Asi que lo primero que quiero decir es que hay que agran-
dar la torta de bienes disponibles.

La cantidad de bienes y servicios que influyen en tu nivel de
vida significa que puedes tener un lugar extremadamente agradable
para vivir, un buen lugar con un nivel adecuado de bienes y servicios
materiales en practicamente cualquier lugar, simplemente dando el
primer paso y alcanzando el pleno empleo con tu politica fiscal. Y,
sin embargo, nadie lo hace.

2. WARREN MOSLER. ES IMPERATIVO PONER UNA
POLITICA DE TASA 0% DE INTERES

Y uno de los primeros pasos para lograrlo, por supuesto, es re-
ducir las tasas de interés a cero, porque mientras, el gobierno, paga
tasas altas a quienes ya tienen dinero, se esta subsidiando a un grupo
gue no necesita ser subsidiado. Es un peso muerto. Va en contra
de la riqueza real. Por lo tanto, adoptar una politica de tasas cero es
imperativo.

Si observamos los paises emergentes, ninguno lo ha he-
cho. Siguen los lineamientos dictados desde los centros de
poder. No les interesa que nos desarrollemos. Colonizaron el
relato economico.

El unico que puso la tasa al 0%, de forma permanente a
largo plazo durante décadas es Japon. Y no es un mal lugar para
vivir. ;De acuerdo? Nadie lo [lama un pais emergente. De hecho, es
un lugar muy agradable para vivir. Han tenido un 2% de desempleo,
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un desempleo bajo. Carecen de recursos naturales. Tienen que im-
portar toda su energia y todo lo demas. Y si, quiza los japoneses no
puedan consumir tanta energia per capita como un estadounidense.
Pero, ¢alguien los considera deficientes y desfavorecidos por eso?
Tienen que conducir coches que rinden mas por litro. Son mas pe-
guefios que los estadounidenses, que pueden conducir todoterrenos
grandes y consumen mucho mas combustible. ;Significa eso que
Estados Unidos es un lugar mas préspero y avanzado para vivir que
Japon? No, en mi opinién.

Eduardo Garzon afirma que la interpretacion de la realidad eco-
némica no es casual y persigue un objetivo oculto ;cual es?

Eduardo Garzon: El objetivo es mantener un status quo
que beneficie a una minoria -a los poderosos- en perjuicio de
una mayoria. Es la mejor formula para conseguir que se man-
tengan esos privilegios, haciendo creer a la gente que no hay
posibilidad de cambio ni de mejora en este mundo por muy
mal distribuidas que estén la renta y la riqueza. Es unaforma
también pacifica, no violenta, ni agresiva y desde luego muy astuta,
porque sin necesidad de acudir a la violencia los poderosos acaban
manteniendo los privilegios, simplemente porque han convencido a
todo el mundo de que esa es la situacion que debe ser por naturaleza
y que no hay posibilidad de cambio.

Warren Mosler, fundador de Mosler Economics y cofundador
de Modern Monetary Theory con William Mitchell, es una figura
clave en la remodelacion del pensamiento econémico.

La MMT ofrece un marco cientifico para entender las
economias modernas, enfatizando que los déficits, las deudas
y el gasto publico son herramientas para la prosperidad. La
principal contribucién de Mosler es identificar la moneda como un
monopolio estatal, ofreciendo una explicacion clara para el desem-
pleo involuntario. Esto se produce porque el gobierno no gasta lo
suficiente en relacién con sus demandas fiscales y el deseo del sector
privado de ahorrar.
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Las ideas de Mosler, cuando se complementan con las ideas de
Bill Mitchell de estabilizacion del empleo, dan a luz ala idea central
de la TMM, que se debe dar una garantia de pleno empleo a
todos los que quieran y puedan trabajar. Pura doctrina pero-
nista.

El trabajo de Mosler demuestra que los impuestos crean desem-
pleo, al obligar a la gente a buscar trabajo remunerado en la moneda
del estado, para poder pagar los impuestos. Mosler también explica
gue las tasas de interés mas altas, contrariamente a las creencias
dominantes, son inflacionarias y regresivas, ya que aumentan los dé-
ficits publicos y los activos financieros del sector privado. Las tasas
altas, incrementan el precio de los productos, ya que aumen-
tan el costo financiero. A la vez que aumentan los ingresos,
de los que ya tienen dinero.

Pone en evidencia que, para pagar los intereses, los estados
crean dinero, y aumentan el déficit. A la vez que aumentan los acti-
vos del sector privado, sin la generacion de riqueza.

Mosler explica claramente que el gasto es anterior a la recau-
dacion. Para poder recaudar el estado debe haber inyectado previa-
mente dinero a la economia.

Mosler sostiene que la tasa natural de la economia es
0%. También que el emisor de la moneda puede decidir el precio que
paga cuando gasta. Estos conceptos desarrollados por Mosler, son
un aporte a la Teoria post keynesiana.

Los economistas argentinos, suelen criticar a la TMM con ar-
gumentos sin sustento. Suelen decir que estan disefiadas para los
paises centrales, ya que se originan a través de economistas de los
EEUU. Dicen que se debe tener cuidado de importar solucio-
nes foraneas sin entender el contexto local.

De lo que realmente no se dieron cuenta, por no haber estudia-
do, es que viven en un mundo, tal cual lo describe la TMM. LaTMM
describe el sistema monetario en el cual vivimos. El de las monedas
fiduciarias. Aqui seguimos aplicando politicas, como si el patrén oro
estuviera vigente.
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20 afios de estancamiento econémico, aplicando las mismas
recetas, dictados desde los centros de poder mundial, nos llevan a
plantear que otra Argentina es posible, si enfrentamos las recetas,
gue nos dictan desde el sistema monetario neoliberal.

Hoy dia, hay economistas de todo el mundo, que analizan el siste-
ma monetario, con las nuevas herramientas que proporciona la TMM.

Incluso algunos de los postulados, ya los llevaron adelan-
te, la escuela econdmica del Rio de la Plata. Silvio Gessell
y Fragueiro, sostenian que la tasa de la economia debia ser
0%. Tampoco en las universidades argentinas, se difunden
las ideas de estos economistas. Lo que pone en evidencia la
colonizacion cultural.

Estos temas y su vinculacién con las politicas desarrolladas en
la Argentina, son objeto de este trabajo. Estoy persuadido de que, si
Perdn viviera, adoptaria la TMM, para llevar adelante el pleno em-
pleo y la grandeza de la nacion.

El economista australiano Bill Mitchell define como neo-
liberal “a toda persona que cree que el estado tiene que recau-
dar impuestos o emitir deuda para poder gastar”.

Esta vision sdlo tiene sentido desde el punto de vista neoclasico
de los impuestos, donde estos son necesarios para financiar el go-
bierno. Pero esta perspectiva de los impuestos procede de la época
del patrén oro, sistema monetario superado hace ya décadas, y esta
obsoleta.

3. TATMM Y GESELL

Argentina a principios de siglo, en 1899 bajo la presidencia de
Roca, aplica politicas disefiadas por Silvio Gessel. Se pueden decir
precursoras de las propuestas por la TMM.

Silvio Gesell decia, tenemos 300 millones de base monetaria.
Hace 10 afios que no se emite nada, asi no va a crecer la economia.
Vos tenés que hacer crecer e invertir. Entonces dice, lo que tenemos
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gue hacer es devaluar, abandonar el patron oro y que el Estado fije el
valor del oro. O sea, que sea un tipo de cambio alto, muy alto, porque
asi latasa de interés va a ser bajay barata. Ese experimento argenti-
no funcion6 con el apoyo de Carlos Pellegrini, de Tornquist, de Roca
y de la mitad del Congreso argentino.

Y asi fue que la Argentina abandona el patrdon oro, el estado fija
cuanto vale el oroy hace una devaluacién del 150% y la tasa de interés
cae casi al minimo, con lo cual hay un boom de inversiones y un
boom exportador.

De modo tal que, en 10 afios, para 1910, el famoso centenario
argentina habia duplicado las exportaciones, casi triplicado las ex-
portaciones en realidad, después las habia cuadruplicado para la Pri-
mera Guerra Mundial y tenia méas oro en las bévedas, en la caja de
conversion argentina que la que todo el oro que habia en el Banco de
Inglaterra.

En su primer periodo implementé un vasto plan de obra publi-
ca, entre ellos un ansiado puerto como la gente para Buenos Aires,
obras de salubridad, impuls6 la industria frigorifica, caminos y lo
gue se denomind ‘infierno ferroviario’. Puede decir con orgullo que
el ferrocarril a Mendoza y San Juan era la linea mas barata y mejor
construida de la Republica. Nunca me preocupd si mi accién
de gobierno se inscribia en la linea ortodoxa del liberalismo,
pues el tema siempre me parecio retérico: cuando hace falta,
el Estado debe meterse en la vida econdmica, y si no es indis-
pensable, no debe hacerlo. Asi de sencillo.

Cuando asumi6, se asombrd de las carencias del pais. “El di-
nero metalico que circulaba se componia de una cadtica variedad
de monedas de oro, plata o cobre provenientes de otros paises; y el
dinero papel se origina en bancos que lo emitian a su gusto y pala-
dar y que el publico aceptaba o rechazaba segun la confianza que
inspiraba. Esta situacién no podia prolongarse; hacia a nuestra res-
petabilidad como nacién fundar un medio de pago que constituye la
expresion de la soberania argentina en el campo financiero”. Fue
asi que mandé a acufar piezas de oro, plata y cobre con el nombre
genérico de “argentinos”.
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Crea el monopolio estatal de la moneda. Les quita la fa-
cultad a los bancos, de emitir moneda.

En seis afios vio duplicarse las rentas nacionales de 23 millones
a 46 millones de pesos oro. Era el pais entero el que aumentaba,
se desarrollaba, poblaba sus espacios vacios, invertia y creaba. Lo
Unico que hacia el gobierno era tutelar y estimular. Era un modelo
productivo.

Era indispensable que el Estado, sin invadir el derecho consti-
tucional de los particulares a ensefiar y aprender, tomara a su cargo
el deber de garantizar la educacion primaria a todos los habitantes.

Cuando lleg6 a la presidencia existian 1214 escuelas publicas
en todo el pais, y cuando dejo el poder habian 1804; las escuelas nor-
males, destinadas a educar maestros, pasaron de 10 a 17, el total de
docentes aumenté de 1915 a 5348, y el nimero total de alumnos pasé
de 86.927 a 180.768. En cuanto a alumnos primarios, en 1881 habia
85.000 y al dejar la presidencia habia 200.000.

Fue una época prdspera y pujante. El dinero circulaba,
la produccion crecia, los servicios se ampliaban y todo daba
la impresion de un pais en pleno ascenso.

Durante su segundo mandato, se inauguré Puerto Belgrano y
se termino el puerto de Buenos Aires; comenzaron a construirse los
puertos de Concepcion del Uruguay, Concordia, Parana y Rosario;
los ferrocarriles privados abarcan 20 mil kildémetros y los del Estado
dos mil; casi todas las capitales de provincia tenian agua potable y
obras de salubridad; se iniciaron o continuaron obras, como las del
Palacio de Tribunales, el Congreso, la Escuela de Medicina y la Es-
cuela Industrial de la Nacién. Era el uso de la moneda como palanca
del desarrollo.

Eso fue una explosion, un escandalo para la para la teo-
ria econémica y los economistas y la doctrina en ese momen-
to que defendian la rigidez del patrén oro y como Argentina
habia abandonado el patrén oro y devaluado, se llen6 de oro
y nos convertimos de repente en el centro financiero interna-
cional porque teniamos mas oro que el que Londres. Bueno,
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esa anomalia vino a ser estudiada por varios economistas de Estados
Unidos, Inglaterra, Alemania y asi fue que este experimento argen-
tino dio inicio a lo que es la macroeconomia y la economia del siglo
XX, ¢no? Que después conocemos como keynesianismo.

Y Keynes toma exactamente toda la metodologia de Gessel,
que habia escrito en un libro llamado El orden econémico na-
tural, donde decia que las crisis financieras y econémicas son
artificiales y son provocadas por el exceso de la tasa de interés.

Esto coincide con los planteos de la TMM, de llevar a cero
la tasa de interés. Y por el tema de la rigidez del patrén oro, dice
gue es innecesario tener crisis econdmica si tenés una buena politica
monetaria y un buen tipo de cambio.

Y asi fue como Estados Unidos, Inglaterra, Alemania, el partido
nazi en la década del 30 adopta estas ideas, abandona el patrén y hace
crecer Alemania fuertemente. Lo mismo después hacen Inglaterray
Estados Unidos. Asi que esto para tener una idea de lo que pasé. En
el momento que Argentina decide abandonar el patrén oro, el mundo
no habia abandonado el patrén oro. O sea, es Argentina pionera
en decir, “Me saco un ancla y definir una nueva politica eco-
nomica en virtud de aliento a la produccion, al crecimiento.
Usando la propia moneda. Sin atarla a ninguna otra moneda.
Deja atras la timba financiera o el negocio financiero.

A la mesa de dinero, que era entonces el dolar barato, que en
ese momento era la libra barata, provocaba especulacion financiera,
deuda, déficit, achicamiento y timba financiera, la economia casino.

Y Argentina con Silvio Gessel descubren como neutralizar la
economia financiera. Lo que esta pasando ahora en la Argentina ya
ocurrid lasolucion y hace ya 125 afios y todavia nos siguen ocultando
la solucion.

Y eso es el establishment econémico financiero argentino, y los
profesionales de la economia argentinos que ignoran completamen-
te toda esta situacion porque les ensefian otra cosa, evidentemente,
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pero también hay una falta de responsabilidad de los profesionales
de la economia de no estudiar como corresponde.

Porque estudian el capitalismo financiero y no estudian el capi-
talismo econémico. Eso es lo mas grave.

En los estudiantes lo puedes perdonar, pero no en los profesio-
nales, que son los gurues de la City que manejan este pais y que rei-
teradamente nos meten en este tipo de cosas en las que no termina-
mos de salir. Siempre lo mismo. Y es una vergienza, la verdad, que
siempre cometan los mismos errores y que haya mala praxis como la
que hay en la Argentina. Eso es inexcusable.

Por mas que sea lo que les enseiien, tienen que apren-
der a leer otros libros y las universidades tienen que ensefiar
otra cosa. Tienen que enseiiar economia de la produccion, no
economia financiera. Y es una deuda pendiente que tiene la
Argentina.

4. TMM VS KEYNES: ¢QUE TEORIA ECONOMICA SE
ADAPTA A ARGENTINA?

¢Es la Teoria Monetaria Moderna simplemente una version
rebautizada de Keynes? Muchos creen que si, pero se equivocan.
Aqui comparamos las ideas keynesianas sobre el endeudamiento y
los presupuestos equilibrados con la afirmacion de la TMM de que
los gobiernos crean dinero cuando gastan. Comprender esta
diferencia cambia nuestra perspectiva sobre la deuda, la inflacion y
lo que los gobiernos realmente pueden hacer.

Tanto el keynesianismo como la TMM rechazan la idea neoli-
beral de “dejarlo en manos de los mercados”, pero no son lo mismo.

e Keynesianismo (década de 1930, mentalidad de patrén
oro): El gobierno debe pedir prestado, ante la escasez de
dinero. Se pide prestado en épocas de crisis, se devuelve en épo-
cas de auge; el objetivo es el equilibrio presupuestario. El miedo a
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la inflacién establece limites. La politica monetaria (bancos cen-
trales independientes, tipos de interés) es fundamental, junto con
el estimulo fiscal.

e TMM (mundo de moneda fiduciaria): El Estado emisor de
moneda no puede quedarse sin su propio dinero. El gas-
to es prioritario; los impuestos principalmente reducen el
poder adquisitivo para controlar la inflacion y anclan la de-
manda de divisas. El endeudamiento es opcional: los bonos
son vehiculos seguros de ahorro, no financiacion. La verdadera
limitacion reside en los recursos y la capacidad, no en la finan-
ciacion. La politica debe estar orientada a la fiscalidad, con tipos
de interés bajos o casi nulos , buscando el pleno empleo. Los
balances sectoriales son clave para comprender: déficits publicos
= superavits privados.

e LLa TMM sostiene que el Estado no es igual a una familia
frente al gasto. Abandona la analogia del hogar. Juzga la
politica monetaria por los resultados reales (empleos, capacidad,
inflacion), no por la magnitud del déficit. La austeridad es una
opcidn, no una necesidad. Keynes acertd en suépoca; la TMM
se adapta mejor a la economia posterior al patron oro y ofrece
herramientas mas eficaces en la actualidad.

Creo que vale la pena comprender la diferencia entre la teoria
monetaria moderna (TMM) y la economia keynesiana. Ambas tie-
nen un gran atractivo para la izquierda politica, pero no son lo mis-
mo, y comprender la diferencia es fundamental para comprender qué
debemos hacer para lograr la economia que deseamos. Profundice-
mos en los detalles.

Seamos claros: tanto la TMM como la economia keyne-
siana enfatizan el papel central del gobierno en la economia.
Esto es algo que comparten, y esto las contrasta directamente
con la corriente dominante del pensamiento neoliberal, que, por su-
puesto, sostiene que el gobierno no tiene un papel deseable en la
economia. Por lo tanto, existe una clara linea divisoria entre ambos
y el neoliberalismo, pero eso no significa que sean lo mismo.
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El keynesianismo surgio en respuesta a una crisis. Key-
nes escribié en la década de 1930, durante la Gran Depresion.

La TMM surge en la década de 1990, porque en ese mo-
mento habia una falta de comprension sobre como funciona la
banca, el dinero, los impuestos y todo lo demas, y surgié en
esa década.

Ambos comparten la preocupacion por el desempleo, la cues-
tion es que también se basan en supuestos radicalmente diferentes
sobre el dinero y el papel de las finanzas publicas. Keynes escribié
en respuesta a la Gran Depresion de la década de 1930.

Su obra mas significativa, su «Teoria General», se public6 en
1936. Demostro que los mercados podrian estabilizarse a niveles
donde el desempleo podria persistir indefinidamente. Era un hecho
simple que los mercados podian generar desempleo a largo plazo,
y eso claramente no era 6ptimo porque sélo tenia que mirar por la
ventana y ver la pobreza resultante que se estaba creando. Por ello,
promovié la idea de que era necesaria una intervencion activa del
gobierno mediante estimulos fiscales para restablecer los mercados
a un nivel que permitiera crear y generar pleno empleo.

Keynes veia el gobierno como si fuera un hogar. Era la
época del patrén oro. En este sentido, se parecia notablemen-
te a los neoclasicos, de los cuales formaba parte. Pensaba que
los gobiernos estaban limitados financieramente por la esca-
sez de dinero. Y debemos contextualizar en la época. Recordemos
que trabajaba con el patrén oro. Estados Unidos seguia con el patrén
oro, y teniamos tipos de cambio fijos con Estados Unidos, por lo que,
en efecto, el Reino Unido seguia limitado por la l6gica del patréon oro.
Esto significaba que, si un gobierno queria pedir prestado, debia acu-
dir a los mercados financieros para conseguir el dinero necesario
pagando un precio suficiente para evitar que se utilizara para otros
fines. Se asumio6 que habia escasez de dinero en la economia y que
el gobierno no podia hacer nada al respecto.

Pero a pesar de esto, Keynes afirmé que el endeudamien-
to estaba justificado en las recesiones para impulsar la de-
manda. Sefial6 que, si los mercados no necesitaban dinero, enton-
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ces el gobierno debia invertirlo para aumentar la demanda hasta el
punto de restablecer el pleno empleo. Pero, y lo dejo muy claro, este
préstamo conllevaba la obligacion de devolverlo. Vio que podria ha-
ber un ciclo en el que, durante las recesiones, el gobierno solicitaria
préstamos, y cuando la situacion marchara bien, se devolveran. La
realidad es que esto nunca ha sucedido.

Los origenes de la Teoria Monetaria Moderna son bastante di-
ferentes. En particular, para la década de 1990, el mundo se habia
olvidado del patrén oro. Ningun pais lo seguia. Estados Unidos fue
el ultimo en abandonarlo en 1971, y ahora vivimos en un mundo de
monedas fiduciarias. Un sistema monetario totalmente nuevo entra
en vigencia.

Las monedas fiduciarias son aquellas emitidas por los gobier-
nos y declaradas de curso legal por ley, pero que en realidad no tie-
nen respaldo de ningulin activo . Solo tienen valor porque el gobierno
emite una promesa de pago sobre los billetes que emite y exige el
pago de los impuestos adeudados en la moneda en cuestion, lo que
significa que la moneda, en consecuencia, adquiere valor.

Y lo que esto sugiere es que no hay escasez de oferta monetaria.
De hecho, como seiiala la teoria monetaria moderna, al con-
trario del pensamiento keynesiano, los gobiernos crean todo
el dinero que usamos. No es una fuerza externa la que le da valor.
Es el gobierno. Y el dinero que tenemos lo crea el gobierno cuando
gasta y lo pone en funcionamiento a través de las operaciones de su
Banco Central. Esta perspectiva transformé nuestra forma de pen-
sar sobre el endeudamiento, los impuestos y los déficits.

En la TMM, el gasto es lo primero. Los gobiernos crean
el dinero para realizar los pagos que desean. Luego vienen
los impuestos y los préstamos.

Los impuestos existen principalmente para controlar la
inflacion. De hecho, esa es su funcién principal, y el endeudamien-
to no es necesario, sino que se realiza para brindar un servicio a la
City, en particular, y a otros mercados financieros del mundo, donde
quienes poseen riqueza depositan dinero, aunque este dinero ha sido
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creado inicialmente por el gobierno. Por lo tanto, la financiacion, en
este caso, nunca es una limitacioén.

A diferencia de la vision keynesiana, en el mundo de la TMM,
la limitacion no es la escasez de dinero, sino la escasez de recursos
reales. Argentina es un pais, abundante y rico en recursos reales,
no utilizados.

Y esta diferencia es clave para comprender las diferencias entre
el keynesianismo y la TMM. Keynes aun creia que el dinero era la
limitacion. Y en el caso de la TMM, la limitacion es la disponibilidad
de recursos reales. El dinero es un instrumento para movilizar los
recursos reales.

Comencemos con la deuda. Keynes la consideraba un
pasivo que creaba una obligacion futura de pago para el go-
bierno. Debia ser sostenible en relacion con el PIB , y los grandes
déficits solo se toleraban temporalmente. En otras palabras, Keynes
suponia que los gobiernos siempre querrian tener periodos de supe-
ravit en sus presupuestos, tras periodos de desempleo, depresion o
recesion, porque desearian pagar la deuda. A largo plazo, Keynes
crefa que los presupuestos equilibrados eran deseables.

Por lo tanto, él se adhirié a lo que entonces era la vision
neoclasica y lo que ahora es la visién neoliberal (razén por
la cual los keynesianos, dicho sea de paso, ahora son neoli-
berales): que es el dinero el que restringe al gobierno y que,
como consecuencia, deben tener presupuestos equilibrados;
una idea que, por supuesto, la teoria monetaria moderna dice
que es falsa.

La Teoria Monetaria Moderna considera la deuda de una
manera muy diferente. En la TMM, la deuda publica no se
considera una carga para las generaciones futuras. Es sim-
plemente un registro de los ahorros del sector privado depo-
sitados en el gobierno. Asi es como se considera que deberia
considerarse la llamada deuda. No es un pasivo a pagar. Es
una accion voluntaria de los mercados de ahorro para colocar el di-
nero en el lugar mas seguro posible, que es con el gobierno. Por lo
tanto, los bonos del gobierno son simplemente cuentas de ahorro.
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Y asi como no tenemos problema con que los bancos acepten
ahorros —de hecho, creemos que los fortalecen—, también ocurre
lo mismo con los gobiernos. Si la gente quiere ahorrar con el gobier-
no, es una buena noticia. Fortalece al gobierno al proporcionarle una
linea de crédito, pero no hay nada mas. Emitir bonos es, entonces,
una decision politica y no una necesidad.

Analicemos entonces otra area clave de diferencia, y esta vez se
trata de la inflacion. La vision keynesiana de la inflacion establecia
gue los gobiernos podian incurrir en déficit hasta alcanzar el pleno
empleo. Ahora bien, hasta cierto punto, esto tiene puntos en comun
con la TMM, como veremos en breve, pero la cuestion era que, mas
alla del pleno empleo, la inflacién era un riesgo importante, y el en-
foque keynesiano se centraba tanto en el dinero, algo que la mayoria
de la gente ahora olvida, que evitar la inflacion se convirtié en la
prioridad del pensamiento keynesiano. El sobrecalentamiento de la
economia era algo que debia evitarse con tanta contundencia que, de
hecho, la inflacion actuaba como una limitacion para la idea del esti-
mulo. Y asi lo vemos ahora. Esta idea alimenta la idea que tenemos
de la austeridad .

De hecho, es un problema importante para el pensamiento eco-
némico moderno, porque los neokeynesianos coinciden con los neo-
liberales, con quienes comparten muchos puntos en comuin hoy en
dia, al pensar que la austeridad es necesaria para prevenir el riesgo
de inflacion. Les asusta tanto que no permiten que la economia real
funcione, y eso, por supuesto, contradice lo que Keynes intentaba
decir.

La TMM adopta una perspectiva ligeramente diferente de la in-
flacion. Sin duda, tiene una obsesion con el tema, pero sefala que,
dado que el gobierno nunca puede quedarse sin dinero, este no es la
limitacion del sistema. La inflacién también se controla median-
te impuestos, ya que es un fendmeno monetario. Nuevamente,
sefialan que no es un fendmeno externo al gobierno, sino que lo crea
si gasta demasiado. Por lo tanto, el énfasis esta en que el gobierno
gestione la economia real; la economia real es aquella donde se reali-
zan las transacciones para satisfacer las necesidades.
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El objetivo es garantizar un equilibrio entre la economia
real y la economia monetaria, de modo que el gobierno genere
suficiente dinero para asegurar que la economia real pueda
funcionar a su maxima capacidad sin que surja inflacién. En
esta ecuacion, los impuestos son el equilibrio.

Asi pues, la TMM esta obsesionada con la economia real, mien-
tras que Keynes esta obsesionado con el dinero. Esto dalugar a que
se utilicen diferentes herramientas de politica entre ambos sistemas.

En el pensamiento keynesiano, existen tanto la politica fiscal
como la monetaria. El gobierno ajusta el gasto y los impuestos para
estimular o frenar la demanda, y los bancos centrales ajustan los ti-
pos de interés para gestionar la inversion y la inflacion.

En otras palabras, el pensamiento keynesiano es total-
mente coherente con la idea de bancos centrales independien-
tes y con la idea de que, de una forma u otra, la politica mone-
taria y la politica fiscal pueden gestionarse en paralelo sin que
ninguna se comunique, lo cual es aceptable en lo que respecta
al control general de la economia, lo cual, por supuesto, es un
completo disparate, ya que la politica monetaria es la contra-
parte de la politica fiscal. El dineroy los impuestos, y por lo tanto
el nivel de déficit que se gestiona, son temas relacionados. Keynes
no lo comprendié realmente, por lo que el pensamiento keynesiano
esta desarticulado, mientras que, en cambio, la TMM esta conecta-
da.

En la TMM, la politica monetaria se considera un instrumento
torpe y a menudo ineficaz. La modificacion de los tipos de interés no
se promueve como una idea para controlar la inflacion, ni para esti-
mular la economia, ni para nada més. Y la razén es que tarda tanto
en surtir efecto. En promedio, se cree que un cambio en los tipos de
interés tarda al menos dos afios en tener un impacto en la economia
real, y para entonces, lo que se queria cambiar ya es historia profun-
da y oscura, y probablemente ahora se esté ante otra consecuencia
politica totalmente diferente, que puede ser favorable o desfavorable,
pero que no tiene nada que ver con el problema del que se hablaba al
modificar el tipo de interés.
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Asi pues, la TMM se centra en algo mucho mas direc-
to: la politica fiscal. En otras palabras, la diferencia entre el
gasto publico y los impuestos. Y puede introducir cambios
aumentando o reduciendo el gasto publico, 0 aumentando o
reduciendo los impuestos, para encontrar el equilibrio adecuado
gue beneficie a la economia y la impulse hacia el pleno empleo, que
es siempre el objetivo.

En consecuencia, la TMM normalmente promueve una
tasa de interés neta cercana a cero de forma permanente. En
otras palabras, no deberia haber pago real de intereses, con-
siderando la inflacidn, y algunos preferirian que fuera inferior
a cero para ese propdsito. Ademas, la TMM se centra en lograr el
pleno empleo. La TMM habla de una garantia de empleo, para todo
el quiera trabajar, con un salario minimo, que le permita vivir decen-
temente. El pleno empleo es realmente el objetivo, y eso es lo que se
tiene en cuenta al utilizar todas estas herramientas.

El marco keynesiano difiere, entonces, del marco de la TMM.
Este se ve influenciado por metaforas ortodoxas, como la del hogar
y su presupuesto equilibrado. La sostenibilidad de la deuda es una
prioridad para el marco keynesiano, ya que consideran que existe el
riesgo de endeudarse demasiado y dejar una carga a las generacio-
nes futuras. Esto se debe a que, dentro del pensamiento keynesiano,
existe la obligacion de pagar, lo cual resulta absurdo cuando anali-
zamos la deuda desde un marco de la TMM, y los déficits solo se
toleran a corto plazo.

En otras palabras, todo el enfoque del keynesianismo gira en
torno al miedo a los mercados financieros y a las posibles consecuen-
cias que estos podrian asumir si el gobierno no cumple con sus de-
seos. Y esto, por supuesto, alimenta la crisis politica que actualmen-
te observamos en Argentina, donde la austeridad se impone por no
considerar las consecuencias de dicha politica.

La TMM rechaza este enfoque. Rechaza por completo la
analogia de los hogares. No considera los déficits publicos
un problema. Los considera como el superavit del sector
privado.
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Y algo llamado balances sectoriales, que fue creado por un eco-
nomista en Cambridge llamado Wynne Godley en los afios 1990, ex-
plicé esto de una manera que Keynes nunca podria haber entendido.

Los déficits son, entonces, una herramienta para crear equili-
brio. Y no una herramienta que indique mala gestion. El objetivo
es lograr el pleno empleo, no crear un presupuesto equilibra-
do para el gobierno. Si el gobierno logra equilibrar la econo-
mia real, sus finanzas, segun el modelo de la TMM, se equi-
libraran finalmente de una manera que nunca podrian lograr
de otra manera.

Por lo tanto, la TMM tiene una vision completamente diferente
de la relacion entre el gobierno y la economia, porque el gobierno es,
en realidad, el motor y no el organismo dependiente de la actividad
economica.

Esto nos permite ver en resumen las diferencias entre el keyne-
sianismo y la TMM. EIl keynesianismo se basa en endeudarse, gas-
tar y pagar posteriormente, siempre teniendo en cuenta la deuda. La
obligacion de los gobiernos es equilibrar sus cuentas y compensar
esto con la obligacion de impulsar el crecimiento. De esta manera,
pueden tener un desequilibrio en sus cuentas cuando la economia
estd en crisis, pero cuando estad en auge, se espera que paguen la
deuda contraida.

Esto es fundamentalmente diferente al enfoque de la TMM, por
supuesto, y de hecho, no lo hemos visto, lo cual es una de las razones
por las que la economia keynesiana esta ampliamente desacredita-
da. Lainflacion, segln Keynes, establece los limites una vez que se
alcanza el pleno empleo, y los bancos centrales mantienen un papel
muy importante en la gestion econémica a través de la politica mo-
netaria.

En contraste, y nuevamente, en resumen, la TMM afirma que
los gobiernos no necesitan endeudarse en su propia moneda, pero
pueden recibir depdsitos de quienes deseen depositarlos. En la pers-
pectiva de la TMM, el gasto crea nuestro dinero. Los impuestos y
los bonos lo retiran de la circulacion y, en el caso de los impuestos,
literalmente lo destruyen.
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Lainflacion es, entonces, una verdadera limitacién, pero la limi-
tacion subyacente absoluta es la capacidad de la economia real para
satisfacer las necesidades de la poblacion. Y es precisamente esto lo
que, en la TMM, centra la gestion econémica gubernamental, mien-
tras que, en la perspectiva keynesiana, las finanzas publicas son el
foco de la gestion econémica.

Esto significa que estos dos sistemas de pensamiento econémi-
co son fundamentalmente diferentes.

La TMM es una cosmovision poskeynesiana. Como mencioné
al principio, existen algunas similitudes, como la creencia de que el
gobierno debe desempefiar un papel en la economia, pero pretender
gue son lo mismo es un grave error.

El neokeynesianismo, al igual que el neoliberalismo, debe
relegarse a la historia. Es parte de la historia. El mundo que
describid, el mundo que lo origing, ya no existe.

La TMM describe el mundo tal como es y nos proporciona
herramientas para gestionar esa economia.



LA ARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION 73

CAPITULO 3

WARREN MOSLER Y
LAS MENTIRAS ECONOMICAS INSTALADAS

El neocolonialismo ha instalado en nuestro pais, mentiras eco-
némicas de como funciona el dinero. La instalacion de estas men-
tiras, arrancan desde las Universidades y los medios de comunica-
cion. A la vez que los estamentos gubernamentales, se encuentran
colonizados por profesionales que fueron educados, con conceptos
econdémicos, que responden a los intereses neoliberales.

Cuando una parte importante de la poblacion piensa que el or-
den social es resultado de una evolucién natural, aun cuando dicho
orden social sea a todas luces injusto, el resultado sera la resignacién
y la sumision a los dictados de los poderes establecidos.

Cuando toca gobernar a politicos, surgidos del campo
nacional, nos encontramos con que sostienen, que no te-
nemos la relacién de fuerzas para enfrentar a los poderes
constituidos. El poder real, coloniza a la mayoria de los
partidos politicos. Es posible que las falsificaciones histori-
cas sean el mejor aliado de las clases dominantes. Pero las
falsificaciones historicas adoptan muchas formas. Una de
ellas se encuentra en la evolucion de la teoria economica.

Y aqui es donde se inserta el tema central de la obra de Warren
Mosler, “Los Siete fraudes inocentes capitales de la politica economi-
ca”, que analiza Mosler con gran rigor constituyen falsificaciones de
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dimensiones histdricas que juegan un papel fundamental a favor de
las clases dominantes.

Estos fraudes inocentes estan basados en sendos errores de
teoria macroecondmica. Errores muy arraigados en nuestra clase
dirigente. Cubren un territorio muy amplio que va desde una visién
equivocada sobre la naturaleza, estructura y dinamica de las finan-
zas publicas, hasta las distorsiones provocadas por la desatinada vi-
sion que se tiene sobre el funcionamiento del sistema bancario y la
politica monetaria.

Los fraudes inocentes en macroeconomia permiten construir
una imagen distorsionada de la economia de un pais, hacen posible
manipular la opinién y las creencias de la poblacién sobre la conduc-
cion de los asuntos publicos.

Especialmente importante es la manipulacién que permiten los
fraudes inocentes en el ambito del anélisis de los origenes de las cri-
sis y las recetas politicas para enfrentarlas.

La teoria macroecondmica es un espacio en el que las cla-
ses dominantes han desplegado su talento para distorsionar,
manipular y engaiiar al publico en general sobre la estructura
y dinamica de las economias capitalistas.

Aqui describo lo que la obra de Warren detalla con lujos de de-
talles en su libro y agrego algunas particularmente vigentes en Ar-
gentina.

1. MENTIRA INSTALADA NUMERO 1

EL GASTO DEL GOBIERNO ESTA LIMITADO POR SU
CAPACIDAD DE RECAUDAR IMPUESTOS O ENDEUDARSE.

El gobierno central debe recaudar fondos a través de impuestos
0 endeudamiento con el fin de poder gastar.

LOS HECHOS REALES: El gasto del gobierno central no
esta en ningun caso limitado operativamente por los ingresos.
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En otras palabras, el gobierno central siempre puede hacer frente a
todos los pagos en su propia moneda, sin importar cuan grande sea
el déficit o lo escasa que sea la recaudacion a través de impuestos.
La derecha neoliberal sabe que los gobiernos no pueden que-
darse sin dinero. Pero hacen campaiia con esa mentira. Y esa
mentira la utilizaron para tener mas influencia politica, y hablar de
la necesidad de reconfigurar el Estado. Pura ficcion. El dinero mo-
derno es una hoja de célculo y funciona con ordenadores. Cuando el
gobierno gasta o presta, lo hace mediante la adicion de cantidades a
las cuentas bancarias privadas. Cuando cobra impuestos, resta can-
tidades de esas mismas cuentas. Cuando se pide prestado, cambia
fondos de un depésito a la vista (llamada una cuenta de reserva) a
una cuenta de ahorro (llamada cuenta de valores). Y a efectos prac-
ticos, eso es todo lo que hace.

El dinero que gasta el gobierno no viene de ninguna parte
y no cuesta nada producirlo. El gobierno, por tanto, nunca
puede quedarse sin dinero. Cuando el gobierno paga las jubila-
ciones, carga en la cuenta del jubilado, el importe de la jubilaciéon. Es
un tecleo en la computadora. Cambia el saldo que tenia en la cuenta
el jubilado. EI gobierno paga por todo, cambiando los nimeros en
nuestras cuentas bancarias. EIl gobierno nacional “no tiene el dine-
ro,” como nuestro presidente ha repetido equivocadamente. Senci-
[lamente, eso no puede ocurrir.

Todo lo que necesita el gobierno para gastar es cambiar
los nimeros en cuentas bancarias en su propio banco, el Ban-
co Central de la Republica Argentina. No hay un limite numé-
rico a la cantidad de dinero que el gobierno puede gastar cada vez
gue quiera (esto incluye hacer los pagos de intereses, asi como los
pagos a la Seguridad Social) Abarca todos los pagos que el gobierno
realice en pesos a cualquiera. Silos pagos que hace el gobierno, son
gastos para actividad productiva, estos pagos no son los que produ-
cen inflacion.

Los gobiernos soberanos, incurren en gastos, no se financian.
No tienen que pedir prestado para gastar.
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En los ultimos 20 aiios el principal gasto no productivo
que hicieron los gobiernos fue el pago de intereses al sistema
bancario. Gastos que no pasan por el congreso, ni figuran en
el presupuesto.

Hay que poner en marcha los proyectos que estan en carpetaen
todos los municipios del pais. Usemos la imaginacion, y rompamos
la principal mentira neoliberal, de que el déficit fiscal, es malo para la
economia. El dinero est4, los recursos estan, los desocupados estan.

Y el dinero que tenemos lo crea el gobierno cuando gasta y
lo pone en funcionamiento a través de las operaciones de su Banco
Central. Esta perspectiva transformdé nuestra forma de pensar sobre
el endeudamiento, los impuestos y los déficits. Repito. El objetivo
de todo plan de gobierno, debe ser el pleno empleo.

En la TMM, el gasto es lo primero. Los gobiernos crean el di-
nero para realizar los pagos que desean. Luego vienen los impuestos
y los préstamos.

Los impuestos existen principalmente para controlar la infla-
cién. De hecho, esa es su funcion principal. A diferencia de la
visidn keynesiana, en el mundo de la TMM, la limitacion no
es la escasez de dinero, sino la escasez de recursos reales.
Argentina es un pais, abundante y rico en recursos reales, no
utilizados. También tiene mucha mano de obra desocupada.
El dinero no es una limitacion. Puede crear todo el dinero
necesario, hasta que la desocupacion desaparezca.

Cuando el gobierno gasta, los fondos no “vienen” de ninguna
parte. Tampoco la recaudacién de impuestos (ni los préstamos) in-
crementa de alguna manera los fondos del gobierno disponibles para
el gasto.

Podria ser que se crea la idea popular de que el gobierno nacio-
nal, al igual que cualquier hogar, tiene que “conseguir” dinero pri-
mero para poder gastarlo después. o como dice el presidente, tener
claro de donde van a salir los fondos.

El dinero seguramente, sin ninguna duda, saldra de la
adicion de un nuamero en el teclado de la computadora.



LA ARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION 7

Lo que todos parecen olvidar es la diferencia que existe entre
gastar en tu propia moneda -que sélo tu puedes crear- y tener que
pagar con la moneda que ha emitido otro.

Debemos dar el debate macroeconémico

Y lamentablemente, en este contexto la izquierda y el campo
nacional, abandonaron el debate macroeconémico y se lo cedieron
a la derecha. Hoy no hay quien discuta, la mentira del equilibrio
fiscal, ni el modelo econdmico neoliberal. La izquierda se volco al
debate de la ideologia de género y la agenda de identidad, el movi-
miento feminista, el movimiento por los derechos LGBT, los mo-
vimientos por el derecho al aborto, el multiculturalismo y el movi-
miento ecologista

Esta discusion macroeconomica la debemos dar dentro
del peronismo. Importantes referentes del espacio nacional,
sostienen estas posturas neoliberales.

2. MENTIRA INSTALADA NUMERO 2

EL ESTADO, LAS FAMILIAS Y LAS EMPRESAS, TIENEN EL
MISMO COMPORTAMIENTO FRENTE AL GASTO.

Los economistas, los medios de comunicacién y los poli-
ticos, repiten esta mentira constantemente. La TMM sostiene
que el Estado no es igual a una familia frente al gasto. Aban-
dona la analogia del hogar.

Keynes veia el gobierno como si fuera un hogar. Era la
época del patron oro. En este sentido, se parecia notable-
mente a los neoclasicos, de los cuales formaba parte. Pen-
saba que los gobiernos estaban limitados financieramente por la
escasez de dinero. Y debemos contextualizar en la época. Recor-
demos que trabajaba con el patron oro. Estados Unidos seguia con
el patrén oro, y teniamos tipos de cambio fijos con Estados Unidos,
por lo que, en efecto, el Reino Unido seguia limitado por la légica
del patrén oro.
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Las familias y las empresas, al igual que los gobiernos
provinciales o municipales, al no ser emisores de la moneda,
para poder gastar necesitan tener los fondos, o pedir prestado
o vender bienes. No pueden emitir dinero para hacer frente a sus
gastos. Son usuarios de la moneda que emite otro.

Uno les dice que es distinto en el caso del gobierno, pero
ninguna explicacion es lo suficientemente convincente para
ellos.

El Estado para gastar solo necesita cargar en la cuenta
que tiene en el Banco Central, numerales para incrementar el
stock disponible para pagar.

Desde el punto de vista de un particular, tenemos que tener pri-
mero pesos para poder hacer los pagos. Los gobiernos municipalesy
las empresas estan todos en esa misma situacion. Todos ellos tienen
gue conseguir de algun modo pesos antes de poder gastarlos. Eso
significa que los tienen que ganar, tienen que endeudarse o vender
algo para obtener los pesos que necesitan para poder gastar.

Randall Wray nos dice que lo mas importante, especialmente
desde una perspectiva politica, es el reconocimiento de que un
Estado soberano que emite su propia moneda no puede com-
pararse con un hogar o con una empresa. Cuando oigas a al-
guien decir que se necesita gestionar el presupuesto publico del mis-
mo modo que gestionarias el presupuesto de un hogar, simplemente
eso no puede valer para un Estado soberano como ES ARGENTINA.

Ese andlisis es completamente fallido, a pesar de que esta ana-
logia se usa todo el tiempo. Se oye a los politicos decir, “si hubiera
gestionado el presupuesto de mi hogar como el gobierno nacional
gestiona su presupuesto, ya habria quebrado”, y por supuesto, esto
no es verdad; la diferencia es que un hogar no es un Estado soberano
y no emite su propia moneda.

¢Por qué cree que esa idea esta tan difundida en la vida politica?
le preguntan a Randall Wray.
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Creo que hay al menos dos, o quiza tres razones. Creo que al-
gunos economistas fueron educados mucho tiempo atras, cuando te-
niamos el patrén oro o el patrén délar/oro de Bretton Woods y se les
ensefid una economia que es Mas o0 menos apropiada para un sistema
de esas caracteristicas.

En el sistema de patron oro, un gobierno realmente se puede
quedar sin oro, y si tu unes tu moneda directamente al oro, se puede
decir que puedes quedarte sin moneda. De hecho, es mas compli-
cado que eso, pero puedes entender que alguien que razona en la
I6gica de un sistema patron oro piense que existe alguna restriccion
financiera capaz de amenazar incluso a un Estado soberano. Claro
gue Bretton Woods fue abandonado a principios de los 70, y nunca
vamos a volver a ello. Ese tipo de razonamiento no es aplicable al
tipo de sistema monetario que actualmente tenemos en el mundo.
Esta seria la primera razén.

La segunda es la confusién que tiene mucha gente; la analogia
con un hogar es bastante intuitiva y tiene sentido si no has estudiado
economiay no entiendes la diferencia entre un Estado y los hogares.

Es una comparacion usada por los politicos porque fun-
ciona, la gente la entiende, es muy simple e intuitivamente
obvia, aunque completamente falsa.

La tercera razon es, creo, que hay un intento en el uso de esta
analogia por personas que saben que es incorrecta para engafiar a la
opinion publica para que acepten cosas inaceptables, como recortar
el gasto social.

Creo que la razon por la que esta analogia se ha hecho muy
comun en los ultimos treinta afios es porque se ha dejado el debate
sobre el presupuesto publico en manos de la banda de halcones del
déficit, a pesar de que creo que la mayoria de ellos se dan cabalmente
cuenta de que lo que dicen es un sinsentido. Le sacan un provecho
politico al decir: “el gobierno de donde va a sacar el dinero,
asi que tenemos que recortar el gasto publico” y ahorrar en
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los subsidios a los discapacitados o en el apoyo publico a los
pobres y a las personas mayores. Creo que esto es pura po-
litica.

Muchos economistas no estan tan a la derecha, pero tienden a
ser politicamente conservadores y les preocupa un Estado que per-
ciben como demasiado grande y demasiado poderoso: lo que ellos
guieren es empequeniecer.

Si ta ahora dices que el gobierno nacional no se enfrenta a nin-
guna restriccion financiera —se enfrenta a otras restricciones, pero
no a una restriccion financiera—, a muchos economistas les inquieta
gue la poblacién ejerza su derecho democratico y exija al gobierno el
suministro publico de lo que necesitan. Esto creo que es gran parte
del motivo.

Luego tienes que entender que muchos economistas no
se dedican a la teoria macroeconémica. Muchos se concentran
en &reas muy concretas en la disciplina econémica de la microeco-
nomia, microeconomia aplicada y economia aplicada en general.
Por lo que no saben demasiado sobre el sistema monetario
y sobre las opciones disponibles para un Estado emisor de
moneda.

Por supuesto que estudiaron algo de macroeconomia,
puede que hace muchos afios, pero no es un area en la que
trabajan.

Finalmente, los jovenes economistas puede que realmen-
te no hayan estudiado verdadera teoria macroecondmica en
sus estudios, ya que en los ultimos 20 o 30 afios lo que se
ensefia en los cursos de doctorado se ha ido convirtiendo cada
vez mas en altamente matematico y esotérico, sin tener nin-
guna relaciéon con el mundo real. Sitratase de explicar qué es lo
gue hacen, sonariaimposible. No pareceria para nada como algo que
la gente estudia en los cursos de economia a un nivel de doctorado.

Construyen modelos que tienen un solo individuo, que tiene una
vidainfinita, y cuyo Unico objetivo es maximizar alo largo del tiempo
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algo llamado utilidad. Esto es lo que se esta estudiando, y no en los
cursos de microeconomia: esto se estudia en los cursos de macro-
economia; modelos con una persona, sin moneda, sin instituciones
financieras y sin gobierno.

Este es el tipo de modelos que los economistas llevan es-
tudiando en los ultimos 20 o 30 afios, que se usan incluso en
macroeconomia; por lo que, literalmente, no saben nada sobre
macroeconomia.

En Argentina llegamos al extremo, que tenemos un presidente
gue se dice experto en crecimiento sin dinero. Y aplica una restric-
cion monetaria in extremis. Suspende toda la obra publica, despide
a miles de trabajadores, suspende las prestaciones por discapacidad,
rebaja los salarios de los empleados publicos, no permitiendo aumen-
tos pese a la inflacion. Baja las jubilaciones. Todo lleva a una caida
del consumo y por ende de la actividad econdmica.

Cuando un gobierno se empefia en gestionar el presupuesto
como si fuera el de una familia, pierde la oportunidad de aprovechar
el poder de la moneda soberana, para mejorar sustancialmente la
vida de los argentinos.

3. MENTIRA INSTALADA NUMERO 3

EL NEOLIBERALISMO HA INSTALADO EL TERROR A LOS
DEFICITS PUBLICOS.

Es normal escuchar que los déficits publicos haran que
dejemos a nuestros hijos la enorme carga de la deuda.

En el Congreso, dijo Milei, “esta impulsando gastos sin expli-
car su fuente de financiamiento” y que ello implica “méas impuestos
gue destruyen el crecimiento econémico, o0 mas deuda causando un
genocidio contra los jévenes, nuestros hijos, nuestros nietos y las ge-
neraciones futuras.



82 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

La MMT ofrece un marco cientifico para entender las econo-
mias modernas, enfatizando que los déficits, las deudas y el gasto
publico son herramientas para la prosperidad.

En conjunto, en términos reales, no existe tal carga. Nos indica
Warren Mosler. Con deuda o sin deuda, nuestros hijos consu-
men lo que puedan producir. Este error es a menudo la pri-
mera respuesta que da la gente a lo que perciben como el pro-
blema principal, asociandolo al déficit gubernamental. Tomar
prestado ahora significa aplazar los pagos para mas tarde. O, como
comunmente se escucha en los medios de comunicacion: “Mayores
déficits hoy significan mayores impuestos el dia de mafiana”. Y pa-
gar mas tarde implicaria que el nivel de vida y el bienestar general
de nuestros hijos se reduciran en el futuro a causa de nuestro actual
incremento del déficit. El tamafio del déficit no representa ningun
problema para las finanzas.

Y con suerte, habra comprendido que los impuestos fun-
cionan para regular la economia y no para aumentar los ingre-
sos, como piensa Milei.

Enla TMM, la deuda publica no se considera una carga para las
generaciones futuras. Es simplemente un registro de los ahorros del
sector privado depositados en el gobierno. Asies como se considera
gue deberia considerarse la llamada deuda. No es un pasivo a pagar.
Es una accion voluntaria de los mercados de ahorro para colocar el
dinero en el lugar méas seguro posible, que es con el gobierno. Por
lo tanto, los bonos del gobierno son simplemente cuentas de ahorro.

Y la historia empeora atin mas. Cualquier economista de
la corriente predominante estara de acuerdo en que no hay
bienes reales que produzcamos hoy que sean ttiles dentro de
50 afios. Diran que lo Unico que podemos hacer para que nuestros
descendientes tengan un buen futuro es asegurarnos de hacer todo
lo posible para que posean el conocimiento y la tecnologia que les
ayude a conseguir sus necesidades futuras. La ironia es que con el
fin de “ahorrar” fondos publicos para el futuro, lo que hacemos es
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recortar el gasto actual, lo que no hace sino causar que nuestra eco-
nomia se contraiga, provocando que el crecimiento de la produccién
y el empleo disminuyan.

Y peor aun, la gran decepcion es que en lo primero que han
recortado nuestros equivocados dirigentes es en educacion: lo uni-
co que -hasta la corriente dominante estaria de acuerdo- realmente
puede ayudar a nuestros nifios dentro de 50 afios. Si nuestros res-
ponsables politicos alguna vez llegan a comprender como funciona
el sistema monetario, se dardn cuenta que el tema principal es la
equidad social y, posiblemente, la inflacién, pero nunca la solvencia
del gobierno.

Deberian darse cuenta de que, si realmente quieren que los an-
cianos tengan mas ingresos, es una simple cuestion de aumentar las
prestaciones y de que la verdadera pregunta es: ;qué nivel de con-
sumo real de recursos es el que queremos proporcionar a nuestros
mayores? ;Cuanta comida es la que queremos asignarles? ;Cuéntas
viviendas? ;Ropa? ;Electricidad? ;Servicios médicos? Estos son los
problemas reales.

Y si, asignar mas de esos bienes y servicios a nuestros jubilados
supone menos para nosotros. La cantidad de bienes y servicios que
asignamos a las personas mayores es el coste real para nosotros y
no los pagos, que no son mas que nimeros en cuentas bancarias. Y
si nuestros lideres estuvieran preocupados por el futuro, apoyarian
el tipo de educacion que pensasen que fuese mas valiosa para ese
propdsito. No entienden el sistema monetario, por lo tanto, no veran
el camino correcto hasta que lo entiendan. Mientras tanto, el error
letal sobre la Seguridad Social nos pasa factura tanto en nuestro
bienestar actual como futuro.

Cuando trabajamos por debajo de nuestro potencial —por
debajo del pleno empleo- estamos privando a nuestros hijos
de bienes y servicios reales que podriamos estar produciendo
para ellos. Del mismo modo, cuando reducimos nuestro apoyo a la
educacion o a los cientificos, estamos privando a nuestros hijos del
conocimiento que necesitaran para ser lo mejor que puedan ser en
el futuro.
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Asi, también cuando realizamos recortes en la investigacion
bésica, estamos privando a nuestros hijos de todos los frutos de ese
trabajoy, en su lugar, los estamos transfiriendo a las colas de los des-
ocupados. La pérdida de producciony el capital humano depreciado
es el precio real que nosotros y nuestros hijos estamos pagando aho-
ray que empequefiece tanto el presente como el futuro. No podemos
permitirnos vivir con menos de lo que podemos producir y sostener
niveles altos de desempleo (junto con toda la delincuencia asocia-
da, problemas familiares y problemas médicos), mientras privamos
a nuestros hijos de las inversiones reales que se habria hecho para
ellos, si supiéramos como mantener nuestros recursos humanos en
pleno empleo y productivos.

El resultado de las elecciones en la provincia de Buenos Aires,
nos dice que el problema de la gente es que no tiene suficiente dinero
para gastar. Los resultados reflejan el hecho de que a la economia le
falta circulante. EIl desempleo es un sintoma de que el estado no ha
gastado lo suficiente, impulsando la demanda.

4. MENTIRA INSTALADA NUMERO 4

LOS DEFICITS PRESUPUESTARIOS DEL GOBIERNO
NACIONAL REDUCEN LOS AHORROS.

Los hechos: los déficits presupuestarios del Gobierno Nacional
aumentan el ahorro.

Este fraude capital estd muy vivo en las mas altas esferas. Asi
es como funciona en realidad y no podria ser mas simple: cualquier
déficit publico, es exactamente igual al aumento neto total de
los valores en cartera del resto de nosotros - las empresas, los
hogares, los residentes y no residentes- lo que se denomina el
sector “no gubernamental”.

En otras palabras, los déficits publicos se incrementan en igual
medida que se incrementa “el ahorro monetario” del resto de noso-
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tros, hasta el Gltimo centavo. En pocas palabras, los déficits pu-
blicos incrementan nuestros ahorros (hasta el ultimo centavo).

Esto no se discute, no es ni teoria ni Filosofia, es un he-
cho de la contabilidad nacional. Los presupuestos s6lo son un
monton de apuntes en la propia hoja de calculo del gobierno. Todo lo
que los contadores debitan (restan) de la cuenta denominada
“gobierno” cuando el gobierno gasta, tienen que acreditarlo
(anadirlo) a las cuentas de quien recibe estos fondos. Cuando
la cuenta del gobierno se reduce, otra cuenta sube exacta-
mente por la misma cantidad. Una vez mas, la Unica fuente de
“ahorro monetario neto” (activos financieros) para los sectores no
gubernamentales combinados (residentes y no residentes) es el gas-
to del gobierno cuando genera déficit.

Pero observen como las mismas personas que quieren hacernos
ahorrar mas son, al mismo tiempo, las que quieren “equilibrar el pre-
supuesto” quitandonos nuestros ahorros, ya sea a través de recortes
de gastos o de aumentos de impuestos. Estan contradiciéndose. Son
parte del problema, no de la solucién. Y estan en las mas altas esferas.

El profesor Wynne Godley, hizo su “anélisis sectorial”, que se
basaba en el hecho de que el déficit publico es igual a los ahorros de
los activos financieros de los otros sectores combinados. Sin embar-
go, pese al éxito de sus previsiones, el solido apoyo de la contabilidad
basada en hechos, alin no ha podido convencer a la corriente econo-
mica predominante de la validez de sus ensefianzas.

Asi que ahora sabemos lo siguiente: -Los déficits guber-
namentales no son los “fendmenos tragicos” que la corriente
economica predominante cree que son. Si, los déficits importan.
El exceso de gasto puede causar inflacion. Pero el gobierno novaa ir
a la quiebra. -Los déficits gubernamentales no supondran una carga
para nuestros hijos. -Los déficits gubernamentales no solo mueven
los fondos de una persona a otra. -Los déficits gubernamentales
aumentan nuestros ahorros. Entonces, ¢cual es el papel de los
déficits en la politica? Es muy simple. Siempre que el gasto
se quede corto para sostener nuestra produccion y el empleo,
es decir, cuando no tenemos suficiente poder adquisitivo para
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poder comprar lo que esta a la venta en esos grandes almace-
nes que llamamos la economia, el gobierno puede actuar para
asegurarse de que nuestra produccion se venda ya sea bajando
los impuestos o bien aumentando el gasto publico.

Los impuestos sirven para regular nuestro poder adquisitivo y la
economia en general. Si el nivel “adecuado” de fiscalidad, necesario
para apoyar la produccion y el empleo, pasa a ser mucho menor que el
gasto publico, el déficit presupuestario resultante no debe preocupar
nos por cuestiones de solvencia, sostenibilidad, o porque vayamos a
perjudicar a nuestros hijos. El tamafio adecuado del déficit es el que
nos permite llegar a donde queremos ir en lo que respecta a la produc-
cion y al empleo, asi como al tamafio de gobierno que queramos.

No importa cuan grande o pequeiio sea el déficit. Lo que
importa es la vida real - la produccién y el empleo - el tamaiio
del déficit es una estadistica de contabilidad.

5. MENTIRA INSTALADA NUMERO 5

EL SISTEMA JUBILATORIO ESTA EN QUIEBRA.
LOS HECHOS: LOS PAGOS DEL GOBIERNO NUNCA SON
DEVUELTOS.

El gobierno nunca tiene ni deja de tener su propio dinero.
Gasta cambiando nuimeros en nuestras cuentas bancarias.
Esto incluye toda la Seguridad Social. No hay ninguna res-
triccion operativa sobre la capacidad del gobierno para cum-
plir con todos los pagos de la Seguridad Social en cualquier
momento. No importa cuales sean los nimeros en la cuenta del
Fondo de la Seguridad Social, ya que el fondo no es méas que el man-
tenimiento de registros, al igual que todas las cuentas en el Banco
Central.

Cuando llega el momento de realizar pagos de la Seguridad
Social, todo lo que el gobierno tiene que hacer es incrementar los
saldos de las cuentas de los beneficiarios y, a continuacién, descon-
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tarlo en la cuenta del Fondo para tener constancia de que el pago se
ha efectuado. Si los nimeros del Fondo pasan a ser negativos, que
asi sea. Eso sdlo refleja que los nimeros cambian a medida que se
realizan los pagos a los beneficiarios.

Las pensiones y jubilaciones, son un sistema de reparto de la
rigueza generada entre la poblacién. La riqueza, la que haya, SIEM-
PRE se podra repartir.

La corriente neoliberal le ha hecho creer a la poblacion,
que los aportes o los impuestos dirigidos financian las jubila-
ciones y pensiones. También a los trabajadores, cuando le re-
tienen parte de sus haberes. Nada mas lejos de la verdad. El
Estado recauda impuestos para tres cosas, a saber, controlar
la inflacidn, dar valor al dinero e incentivar o desincentivar las
actividades econdmicas, pero no para financiar nada.

Los aportes y contribuciones en la Argentina, son un im-
puesto. No financian nada. Terminemos con la mentira de
que tenemos 1,6 aportantes por cada jubilado.

Un estado soberano, puede pagar las jubilaciones por el monto,
gue por decision politica determine. Sabemos que nuestro gobierno
no tiene ni deja de tener pesos. Gasta incrementando los saldos en
nuestras cuentas corrientes y nos cobra impuestos haciendo decre-
cer los saldos en nuestras cuentas corrientes.

Y que subir los impuestos sirve para reducir nuestro poder ad-
quisitivo, si estamos gastando demasiado y ello causa que la econo-
mia se “sobrecaliente” (si tenemos demasiado poder adquisitivo para
comprar lo que esta a la venta en esa gran tienda que llamamos la
economia). Pero si no es este el caso y, de hecho, el gasto esta muy
por debajo de lo que se necesitaria para comprar lo que se ofrece a
la venta en niveles de plena produccion, el subir los impuestos nos
priva de poder adquisitivo y sélo empeora las cosas. La cantidad de
bienes y servicios que asignamos a las personas mayores es el coste
real para nosotros y no los pagos, que no son mas que nimeros en
cuentas bancarias. Y si nuestros lideres estuvieran preocupados por
el futuro, apoyarian el tipo de educacion que pensasen que fuese mas
valiosa para ese proposito. No entienden el sistema monetario, por lo
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tanto, no veran el camino correcto hasta que lo entiendan. Mientras
tanto, el error letal sobre la Seguridad Social nos pasa factura tanto
en nuestro bienestar actual como futuro.

6. MENTIRA INSTALADA NUMERO 6

SE NECESITA INVERSION EXTRANJERA PARA GENERAR
TRABAJO.

Esta mentira esta instalada no so6lo en los comunicadores me-
diaticos, sino también entre los politicos y economistas.

Los hechos reales. Un pais con soberania monetaria no
tiene restricciones financieras. Puede crear el dinero nece-
sario, para movilizar los recursos productivos, y dar trabajo
a toda la poblacién. No son indispensables las inversiones
extranjeras.

La nocion de que no tenemos capitales suficientes para
encarar un proceso de desarrollo es falsa y tiene que ver con
conceptos impuestos desde afuera, con la perversa cultura
instalada desde la colonia, que llega hasta nuestros dias, de
hacernos pensar que no podemos usar nuestra moneda.

Es hora, entonces, de desafiar la nocién que el dinero del gobier-
no es escaso y mostrar que los limites reales al gasto publico son los
recursos fisicos totales de la nacién, que son muy grandes y no las
reservas en délares. Es hora de desempolvar todos los proyectos
productivos y ponerlos en marcha con el dinero del Estado.

En Argentina desde hace més de 20 afos, el Banco Central y el
tesoro, toman todo el dinero disponible, pagan intereses y lo inmovi-
lizan. Esto ocurre en un pais donde hay mucho por hacer.

Es completamente erréneo, que se necesita el ahorro, para
poder tener dinero para invertir. El Estado puede crear todo
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el dinero necesario para invertir. Por eso no es el ahorro el que
determina la inversién, como se cree vulgarmente, jes al revés. Hay
gue tener en cuenta, que la empresa extranjera que encara una inver-
sién, después va a querer llevarse las utilidades y repatriar la inver-
sién. Esto implica que hay que mandar riqueza al exterior, producida
en Argentina, para satisfacer esa demanda. En cada caso deberiamos
preguntarnos si esa inversion extranjera sirve a los intereses del pais.

La soberania monetaria es un camino que debemos recorrer
para alcanzarla plenamente. Todo lo cual dificulta a los argentinos
emprender nuestro propio proyecto de Pais.

7. MENTIRA INSTALADA NUMERO 7

WARREN ME HIZO VER CON UNOS LENTES DISTINTOS,
COMO FUNCIONA REALMENTE EL COMERCIO.

Los hechos: Las importaciones son beneficios reales y las ex-
portaciones son costes reales. Para empezar con el tema comercial,
recuerde siempre lo siguiente: en Economia, siempre es mejor reci-
bir que dar. Por lo tanto, cdmo se ensefia en el primer curso de Eco-
nomia: Las importaciones son beneficios reales. Las exportaciones
son un coste real. Un déficit comercial, de hecho, aumenta nuestro
nivel de vida real. ;Como puede ser de otra manera? Por lo tanto,
cuanto mayor sea el déficit comercial, mejor. Los economistas de la
corriente predominante, los politicos y los medios de comunicacion:
todos entienden el tema del comercio totalmente al revés. Triste,
pero cierto. Nos dice Warren.

RIQUEZA REAL DE UN PAIS
= La produccién nacional hace aumentar la riqueza real total.
< Las importaciones aumentan la riqueza real.
= Las exportaciones eliminan la riqueza real en términos reales del
comercio.
La riqueza real de Argentina= produccion nacional + importaciones
- exportaciones.
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La riqueza real es producida por las personas que trabajan.

El verdadero coste del desempleo es la pérdida de produccion real.

Si la mayoria de los desempleados de la argentina estuvieran traba-
jando, la Argentina seria mucho mas prospera.

= El pleno empleo optimiza la produccion nacional real

= LA RIQUEZA REAL TOTAL SE OPTIMIZA MANTENIENDO
EL PLENO EMPLEO Y OPTIMIZANDO LOS TERMINOS
REALES DEL COMERCIO.

Miremos este proceso desde Argentina.

Cuando alcanzamos el pleno empleo, y movilizamos los recur-
sos productivos, la economia trabajando a pleno creando riqueza, au-
menta el tamafio de la torta a repartir. De ahi la frase de Per6n “nada
mas improductivo, que un trabajador sin trabajo”. “Cada uno debe
producir por lo menos lo que consume”. El deseo de ahorrar de los
argentinos en dolares, nos obliga a mandar bienes al exterior para
poder hacernos de los doélares necesarios.

EEUU es un pais que tiene un déficit comercial enorme. Eso le
permite a la sociedad americana vivir por arriba de sus posibilidades
reales. O sea, la poblacion dispone de mas bienes de lo que la econo-
mia americana produce.

8. MENTIRA INSTALADA NUMERO 8

TENEMOS QUE TENER RESERVAS EN DOLARES, EN EL
BANCO CENTRAL PARA DEJAR FLOTAR LA MONEDA.

Aqui agrego mentiras instaladas en Argentina.

Cuando la moneda flota el Banco Central, no compra ni
vende divisas, en el mercado de divisas. Lo hacen los particu-
lares o las empresas. Histéricamente los tipos de cambio fijos
han sido un arma utilizada para la explotacion colonialista. Y
Argentina viene aplicando estas politicas.
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En Argentina pasan los gobiernos de distinto signo y siguen
manteniendo las politicas de tipo de cambio fijo. Con distintos argu-
mentos, pero siempre con los mismos resultados. El pais se queda
sin divisas. Un problema recurrente de los planes economicos
de Argentina es no haber dejado flotar la moneda.

Siempre que quieras mantener una paridad del tipo de cambio,
te vas a quedar sin divisas. Van a aumentar las importaciones, apro-
vechando el “dolar barato”, y te va a desalentar las exportaciones.
Esta politica te come las reservas de divisas, por eso la mayoria de
los paises dejan flotar sus monedas.

Esto pone a la economia argentina a merced de los especulado-
res financieros, ya que Argentina tiene que defender el tipo de cam-
bio comprando pesos argentinos mediante sus reservas de doélares.
La consecuencia es que periodicamente Argentina sufre crisis de
deuda y el riesgo de quedarse sin reservas, lo cual hace aumentar
los tipos de interés, la inflacidn y el nivel de desempleo.

Hoy la Argentina debe dejar flotar su moneda, con control
de capitales. Determinar quiénes pueden y deben acceder al
mercado de divisas. Manteniendo las restricciones para re-
patriacion de utilidades. O sea, las empresas lo pueden usar
para la operatoria de comercio exterior.

El consenso entre las filas de la teoria monetaria moderna es
gue los gobiernos no deben optar por tipos de cambio fijos, sino dejar
que flucttian, pero a su vez deben mantener un tipo de interés fijo del
0% e imponer controles de capitales si la especulacién con divisas
extranjeras y la fuga de capitales se convierten en factores de deses-
tabilizacion.

El acumular reservas lleva a que tenemos que enviar riqueza al
exterior, para hacernos de los dolares, para acumular reservas. O la
de pedir prestado pagando intereses, para acumular esas reservas.

El neoliberalismo ha instalado la deuda, como mecanismo para
extraer riqueza, via pago de comisiones e intereses en moneda ex-
tranjera.
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9. MENTIRA INSTALADA NUMERO 9

LOS BANCOS COMERCIALES PRESTAN EL DINERO
DEPOSITADO POR LOS AHORRISTAS.

Los préstamos bancarios crean depdsitos. Los depdsitos
sélo se pueden prestar entre bancos.

Esta mentira esta ampliamente difundida.

Los bancos comerciales crean dinero, en forma de depo-
sitos bancarios, haciendo préstamos nuevos. Cuando un banco
hace un préstamo, por ejemplo, a alguien que firma una hipoteca
para comprar una casa, hormalmente no lo hace dandole miles de
pesos en billetes. En vez de ello, acredita en su cuenta bancaria un
deposito bancario por el monto de la hipoteca. En ese momento se
crea dinero nuevo.

Los préstamos bancarios crean depdsitos.

Esta descripcion de la creacion de dinero contrasta con la no-
cion de que los bancos solo pueden prestar dinero preexistente. Los
depdsitos bancarios son simplemente un registro de cuanto les debe
el banco a sus clientes.

De modo que son una obligacion del banco y no un activo que
puedan prestar. Una concepcion errénea relacionada es que los ban-
cos pueden prestar sus reservas(depositos). Las reservas(deposi-
tos) solo se pueden prestar entre bancos. Los depdsitos bancarios,
son una deuda del banco con el cliente. El 97% del dinero bancario
en circulacion es creado por los bancos.

10. MENTIRA INSTALADA NUMERO 10

LA TEORIA ECONOMICA CONVENCIONAL TE VIENE A
DECIR QUE EL DESARROLLO ECONOMICO SOLO SE
LOGRA A TRAVES DEL LIBERALISMO COMERCIAL Y
LIBERALISMO ECONOMICO

Vendria a ser quitar aranceles, permitir que las empresas pue-
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dan comerciar sin ningun tipo de miramiento y sin ningun tipo de
ayuda por parte del Estado y asi todo ira a mejor y el pais se indus-
trializa. Lo que siempre han recomendado los manuales de econo-
mia convencional, desregular el comercio, flexibilizar tus sectores,
liberalizar las empresas, etcétera, etcétera.

Eso es el liberalismo econdmico. Mentir a sabiendas de
lo que recomiendan es mentira. Todas las economias indus-
trializadas lograron industrializarse gracias al proteccionismo
y a una intervencion publica directa y planificada por parte
del Estado. Pero como no quieren que el resto se desarrollen
también, recomiendan la apertura de las fronteras, la supre-
sidn o rebaja de aranceles, para dar lugar a que ellos puedan
ingresar sus productos. El principal pais subdesarrollado,
que se convirtio en potencia desarrollada es China. Aplico el
proteccionismo en su mercado interno y uso de la soberania moneta-
ria para financiar en su moneda el desarrollo industrial, a través del
pleno empleo.

Sabemos perfectamente que las economias mas industrializa-
das del mundo han logrado su desarrollo gracias a otro tipo de politi-
cas. Primero aplicando politicas proteccionistas, llegaron a desarro-
Ilarse. Después usando su moneda para movilizar su riqueza.

Cuando los paises centrales, llegaron a desarrollarse y
a industrializarse dijeron, ahora voy a intentar mantener el
colonialismo, impidiendo que el resto se desarrolle, asi que
le voy a recomendar cosas diferentes de las que yo he hecho.
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CAPITULO 4

EL EQUILIBRIO FISCAL

No es la deuda en la propia moneda, sino la deuda en
moneda extranjera, la que amenaza la prosperidad y la soste-
nibilidad de las naciones.

En este capitulo, vamos a hablar de la deuda en pesos. La deuda
en nuestra propia moneda.

1. HAY QUE DESARMAR LA MENTIRA DEL
EQUILIBRIO FISCAL. DAR LA DISCUSION
MACROECONOMICA

El economista australiano Bill Mitchell define como neo-
liberal “a toda persona que cree que el estado tiene que re-
caudar impuestos o emitir deuda para poder gastar”. Bajo
esta definicidon, el campo Nacional y Popular, esta lleno de
neoliberales.

Dentro del campo nacional, principalmente dentro de los jove-
nes economistas, sostienen el equilibrio fiscal, como una cuestion
religiosa instalada, sin cuestionar su utilidad real. No hay debate
macroecondmico.

El campo nacional y la izquierda, hemos dejado instalar la idea,
de que el equilibrio fiscal, es beneficioso para el pais. Y lamentable-
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mente, en este contexto, abandonamos el debate macroeconémico y
se lo cedimos a la derecha.

Hoy no hay quien discuta, la mentira del equilibrio fiscal, ni el
modelo econémico neoliberal. La izquierda se volcé al debate de la
ideologia de género y la agenda de identidad, el movimiento femi-
nista, el movimiento por los derechos LGBT, los movimientos por el
derecho al aborto y el movimiento ecologista.

Esta discusion macroecondmica la debemos dar dentro del pe-
ronismo. Importantes referentes del espacio nacional, sostienen es-
tas posturas neoliberales.

La teoria macroecondmica es un espacio en el que las clases
dominantes han desplegado su talento para distorsionar, manipular
y engafar al publico en general

Los déficits gubernamentales no son los “fendmenos tragicos” que
la corriente econémica predominante quiere hacernos creer que son.

La Corriente del pensamiento econdmico dominante ha puesto
el foco de la politica fiscal, en los déficits presupuestarios y la deuda
del Estado en su propia moneda, no en los costos y beneficios econo-
micos reales.

En nuestro pais prevalece la vision dominante neoliberal del
gasto estatal como imprudente, desastroso e irresponsable, simple-
mente porque aumenta el déficit. La opinién popular, construida por
los sectores dominantes, da por sentado que un presupuesto equili-
brado produce beneficios econémicos.

2. EL DINERO EN UNA ECONOMIA MONETARIA DE
PRODUCCION

En una economia monetaria de produccién como la nuestra, el
accesoy laacumulacion de dinero es lo que pone en marcha el circui-
to monetario. Por tanto, es de vital importancia comprender que el
dinero solo es emitido por los estados, no por las empresas privadas
ni por las familias.
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En los paises con soberania monetaria, como el nuestro, el dine-
ro es una creacion del Estado. El estado es el emisor del dineroy el
sector privado es el usuario del dinero.

Esto convierte al dinero en una unidad de cuenta inmaterial que
refleja el gasto realizado por los estados, igual que el centimetro re-
fleja la distancia entre dos puntos, o el segundo el intervalo de tiem-
po entre dos sucesos.

El estado no se puede quedar sin dinero porque lo crea de la
nada mediante tecleos informaticos en el Banco Central, el sector
privado si que se puede quedar sin él porque lo ha de utilizar para
pagar impuestos y adquirir bienes y servicios, pero no tiene capaci-
dad de crearlo.

Recientemente Elon Musk, declar6 haber encontrado 14 com-
putadoras, que eran las utilizadas por el gobierno de EEUU, para
adicionar numerales a las cuentas de la Reserva Federal. Las com-
putadoras que se utilizaban para teclear los numerales que creaban
dinero. Lo que Musk describié es de hecho como funciona el siste-
ma financiero global. El gobierno de EE.UU. puede crear dinero de
la nada. Uno incluso podria Illamarlo mégico.

Recientemente Santiago Bausili, como presidente del Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA), relato como el Banco
Central, crea dinero adicionando numerales en las computadoras del
Banco Central. Lo hizo en la cuenta oficial de Carajostream, el strea-
ming de El Gordo Dan.

La mentira instalada, de que el gobierno necesita de la recauda-
cion impositiva, para poder gastar esta puesta en evidencia.

El pago de un gasto publico simplemente genera una or-
den de transferencia del Tesoro al Banco Central, hecho que
consiste en meros apuntes contables realizados con el teclado
de una computadora. Tal es la operativa de nuestros sistemas
monetarios. No se trata de una prescripcion, sino de una des-
cripcion de nuestra realidad operativa. De la misma manera
los impuestos simplemente destruyen el dinero creado en la
fase de gasto, pues no son mas que un apunte contable de
signo contrario.
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3. EL DEFICIT PUBLICO SE CONVIERTE EN UN ,
EXCEDENTE EN OTRAS PARTES DE LA ECONOMIA.

Los déficits fiscales publicos no son malos ni buenos,
sino un mero registro contable.

Hay que entender que todo déficit de un sector de la economia
tiene como contrapartida un superavit de otro sector de la economia.
Si uno tiene un gasto, otro tiene un ingreso.

Es un principio contable muy basico: el gasto de un agen-
te es el ingreso de otro. Todo el dinero que gasta el Estado es
un ingreso de las familias y las empresas. Lo que el Estado
gasta otros lo ingresan. El déficit del Estado actlia como motor de
laactividad econdémica. O sea, el déficit pablico implica que el estado
inyecta dinero hacia el resto de los actores de la economia (Familias
o0 Empresas).

Si el sector privado quiere tener una posicion financiera positi-
va, alguien tiene que tener una posicién financiera negativa.

Si dividimos la economia entre sector privado y sector pu-
blico, para que el sector privado pueda ahorrar, el estado debe
tener déficit. Es normal que todos los estados tengan déficit fiscal. Y
la deuda publica es la acumulacion de ese déficit a lo largo del tiempo.

EI DEFICIT PUBLICO ES EL SUPERAVIT DEL RESTO DE
LOS ACTORES DE LA ECONOMIA

Por una identidad contable: Gastos = Ingresos

El gasto publico no es mas que otro nombre parael ahorro priva-
do y el déficit no es mas que gasto publico en los bolsillos del sector
privado todavia no recaudado por el Estado como pago de impuestos.

Una vez que nos demos cuenta de que el déficit no puede pre-
sentar ningun riesgo financiero, sera evidente que los programas de
gasto deben evaluarse en funcion de sus beneficios econdémicos rea-
les y compararse con sus costos econémicos reales

La deuda en moneda propia, entonces, no actlia como una car-
ga, sino como un mero registro contable de los fondos que el sector
publico introduce en el sector privado. Cuando el estado tiene supe-
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ravit fiscal, implica que les sac6 mas dinero a los actores economi-
cos, que lo que les inyecto.

Recordemos. Lo que el Estado gasta, lo ingresan las fa-
milias o empresas.

¢Cual es entonces el sentido del déficit publico? Garantizar la
producciony el empleo cuando el poder adquisitivo no sea suficiente.
“Lo que importa en la vida real es la produccion y el empleo;
el tamaiio del déficit es una estadistica de contabilidad”. Cada
nuevo peso del déficit publico es un nuevo peso de dinero en los ban-
cos o en las familias.

El gobierno que disfruta de un monopolio en la creacién del di-
nero NO SE FINANCIA.

Es normal escuchar la mentira neoliberal, de como vamos
a financiar determinado gasto. Recordemos que la creacion
de dinero se hace agregando numerales en la computadora del
Banco Central.

4. LOS GOBIERNOS QUE CREAN SU PROPIA
MONEDA, INCURREN EN GASTOS. NO SE
FINANCIAN

Los gobiernos que crean su propia moneda, incurren en gastos.
NO SE FINANCIAN. Tengamos claro. No necesitan pedir prestado
para gastar, pagando intereses.

El tamafio adecuado del déficit es el que nos permite lle-
gar a donde queremos ir en lo que respecta a la produccién
y al empleo, asi como al tamafio de gobierno que queramos.
No importa cuan grande o pequeiio sea el déficit. Se trata de
opciones politicas.

Stephanie Kelton, afirma que los gobiernos primero gastan y
después pueden cobrar impuestos o pedir prestado en cantidades
gue coincidan con sus gastos o no.

La diferencia es un saldo presupuestario. Que esta sea la se-
cuenciareal no es cuestionado por nadie. Kelton también afirma que
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la eleccidn, si cobran impuestos o toman prestado para compensar la
cantidad que han gastado, es una opcion de la politica. Un gobierno
con soberania monetaria nunca se quedara sin dinero y siempre ten-
dra capacidad para pagar sus deudas, en su propia moneda.

Todas las economias tienen recursos limitados. Esto sig-
nifica que tienen una cantidad limitada de recursos disponi-
bles, los naturales, la mano de obra calificada, la infraestruc-
tura econdmica existente, las divisas, etc.

Este conjunto de recursos, es la tinica restriccion y el di-
nero es un instrumento para su dinamizacion. Lo realmente
decisivo son los recursos reales y la capacidad productiva (hoy
en general muy infrautilizada).

El tamafio adecuado del déficit es el que nos permite llegar a
donde queremos ir en lo que respecta a la produccion y al empleo,
asi como al tamafio de gobierno que queramos. No importa cuan
grande o pequefio sea el déficit. Lo que importa es la vida real - la
produccion y el empleo — el tamarfio del déficit es una estadistica de
contabilidad.

El equilibrio fiscal es el nivel de gasto del Estado minimo para
no entrar en deflacion. Si alguien quiere ahorrar, alguien debe des
ahorrar. Normalmente los gobiernos gastan méas y emiten bonos,
que pagan intereses para satisfacer las necesidades de las personas
gue quieren ahorrar. Cuando el gobierno tiene superavit fiscal, sin
tomar en cuenta el sector exterior, implica que le sacé mas dinero,
via impuestos a las familias y empresas, que el dinero que gasté en
la economia. Normalmente cuando se tiene superavit fiscal, son por
los ingresos del comercio exterior. Cuando Argentina tenia supe-
ravit fiscal, fue por los ingresos fiscales, por la venta de soja a altos
precios.

Siretira méas dinero del que inyecta a la economia, disminuye la
demanda, la actividad y el empleo.

Un déficit presupuestario es un resultado, no un objetivo a lo-
grar. Es una herramienta de politica que se utiliza en la recesion.
No existe el “gasto deficitario” que se pueda utilizar en una recesion
o incluso en una crisis.
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El gobierno usa los mismos procedimientos cuando gasta, sin
importar cudl sea el resultado presupuestario. No lo sabremos hasta
el final del afio fiscal, ya que el resultado dependera del desempefio
de laeconomia. Y el gasto ya habra ocurrido antes, incluso, de cono-
cer el saldo presupuestario de fin de afio.

El equilibrio fiscal es el nivel de gasto del Estado minimo
para no entrar en deflacidon. Si retira mas dinero del que inyecta
a la economia, disminuye la demanda, la actividad y el empleo. A
medida que la economia crece, se necesita méas dinero circulante,
para que las transacciones puedan realizarse. La emision como con-
trapartida en la generacion de riqueza, es virtuosa para la economia.
Cémo se ingresa el dinero en la economia si importa. No es
lo mismo ingresar generando trabajo, que pagando intereses.

El gasto total de la economia, no debe ser ni mas, ni menos, que
el necesario para mantener la produccién al nivel de pleno empleo, a
precios corrientes.

5. EL DESEMPLEO ES LA EVIDENCIA DE QUE A LA
ECONOMIA LE FALTA CIRCULANTE

El desempleo es la evidencia de que a la economia le falta
circulante. Asi, el desempleo es una decision politica, ya que
el Estado no gener6 la demanda necesaria, en el sector privado, para
gue los privados hayan empleado a todos los trabajadores disponi-
bles, y en consecuencia, no haya desempleados.

Con un disefio de la politica fiscal que priorice objetivos como
el pleno empleo con estabilidad de precios, el déficit fiscal se con-
vierte en una variable residual. El déficit fiscal aumentard automa-
ticamente cuando haya un ciclo econémico recesivo y se necesite
inyectar gasto publico para aumentar la demanda; y descendera,
cuando la economia crezca y se necesite destruir dinero, para no
generar presiones inflacionarias. En un pais que posee un determi-
nado nivel de soberania monetaria, como es el caso de Argentina,
es posible financiar proyectos de inversion que generen empleos
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bien pagados y Utiles para toda la sociedad. Tiene la moneda para
hacerlo.

Un estado con soberania monetaria como Argentina, puede in-
yectar en la economia el dinero que sea necesario, cuando el volu-
men de dinero en circulacion sea muy inferior al que se precisa, para
mantener el pleno empleo y la estabilidad de precios.

Siaun particular le retiene impuestos a las ganancias, le dismi-
nuye su capacidad de gasto o ahorro. Los impuestos a las empresas
disminuyen la capacidad de ahorrar o invertir.

6. LA AUSTERIDAD FISCAL QUE LLEVA ADELANTE
EL GOBIERNO DE MILEI

Hoy el pais esta en una recesion econémica, motivada por las
politicas de recorte del gasto que lleva adelante el gobierno de Milei.
La rebaja de los salarios reales, de las jubilaciones, la paralisis de la
obra publica, el desfinanciamiento de las universidades, de la salud,
lleva irremediablemente a una caida de la actividad econémica. Esto
trae pérdida de puestos de trabajo y una caida pronunciada de la de-
manda.

La estabilidad de una economia no la configura la austeridad
fiscal. No se debe recortar el gasto publico y buscar la austeridad
fiscal cuando la economia no crece. Si hay capacidad ociosa y des-
empleo, se puede aumentar el gasto; esto incrementa la produccién
y el empleo, y asi el ingreso nacional. No es problema si el gasto se
canaliza hacia la esfera productiva y a aumentar la productividad,
a aumentar el PBI y la recaudacion. El gasto publico deficitario no
genera presiones inflacionarias, ni aumenta la tasa de interés.

El gobierno al tratar de ahorrar, disminuye la demanda, la ge-
neracion de riquezay el ahorro. Hay que recordar que el gasto es el
gue genera el ingreso. Un gobierno que controla la moneda no tiene
restricciones financieras que limiten el gasto.

El limite del gasto estd dado por la disponibilidad de recursos
vendidos en su moneda, o sea todo lo que el estado pueda comprar
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con pesos. Como anécdota, en una presentacion de Warren
Mosler, en Argentina, un economista dijo que la moneda ar-
gentina no valia nada. La respuesta fue, ¢puede ir al super-
mercado y comprar con pesos?

Un gobierno soberano que controla la moneda y trabaja con tipo
de cambio flexible, no tiene problemas financieros. Los opositores
al gasto deficitario no consideran el impacto que éste tiene sobre la
actividad econémica.

A medida que la economia crece, se necesita mas dinero cir-
culante, para que las transacciones puedan realizarse. La emisién
como contrapartida en la generacion de riqueza, es virtuosa para la
economia. Cémo se ingresa el dinero en la economia si importa. No
es lo mismo ingresar generando trabajo, que pagando intereses.

La bondad de un saldo presupuestario debe juzgarse en funcion
de los resultados obtenidos en TERMINOS DE BIENESTAR DE LA
POBLACION.

El déficit publico es simplemente un residuo contable. Es la
diferencia entre el dinero que ha introducido en la economiay lo que
ha destruido con la recaudacion de impuestos. Si el estado quiere
recaudar lo que ha gastado, teéricamente tendria déficit cero.

7. LA LEY DE MOSLER

“No hay crisis financiera lo suficientemente profunda
como para que un aumento suficientemente grande del gasto
publico no pueda resolverla”. Esta ley se conoce como Ley
de Mosler, ya que fue formulada por el economista norteamericano
Warren Mosler.

La Ley de Mosler es aplicable a nuestra situacién actual porque,
la crisis econdmica que sufrimos no tiene su origen en las materias
primas ni en los recursos reales, sino que es de caracter financiero.
Por tanto, nos encontramos con que la economia argentina dispone
de grandes cantidades de recursos reales que no pueden ser movi-
lizados, ya que los recursos financieros existentes, el gobierno los
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inmoviliza, pagando intereses. Ademas, puede crear todos los recur-
sos financieros necesarios para movilizar todos los recursos reales.

Ante esta situacion, lo que la Ley de Mosler propone es aumen-
tar el gasto publico todo lo que sea necesario hasta que los recursos
reales ociosos se incorporen a la actividad productiva, es decir, que
el estado deberia incurrir en el gasto via déficit que sea necesario
como para garantizar el pleno empleo de los recursos ociosos. Esto
se consigue, bien mediante un aumento del gasto por parte del esta-
do, bien mediante rebajas fiscales, o bien mediante la combinacién
de ambas medidas.

Por consiguiente, nos encontramos ante dos tipos de activos di-
ferentes, los reales y los financieros. Los primeros son finitos, los
segundos no.

En el caso del activo real mas importante, el trabajo humano,
gue es origen de toda riqueza real, nos referimos a los trabajadores
en activo. En el caso de los activos financieros, nos referimos al di-
nero.

La Ley de Mosler nos dice que el Estado debe hacer uso de su
capacidad ilimitada para crear dinero hasta que mediante el pleno
empleo se movilicen todos los recursos de la economia, sobre todo
los recursos humanos.

8. ¢CUAL ES EL PAPEL DE LOS DEFICITS EN LA
POLITICA MONETARIA? EL MITO DEL DEFICIT

Es muy simple. Siempre que el gasto se quede corto para sos-
tener nuestra produccién y el empleo, es decir, cuando no tenemos
suficiente poder adquisitivo para poder comprar lo que esta a la venta
en esos grandes almacenes que Ilamamos la economia, el gobierno
puede actuar para asegurarse de que nuestra produccién se venda ya
sea bajando los impuestos o bien aumentando el gasto publico.

Si hay desocupacion y tenemos recursos inmovilizados, el esta-
do debe gastar para aumentar la demanda. El objetivo de la politica
econdmica es el pleno empleo sin inflacién.
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Stephanie Kelton, en su libro El Mito del déficit nos dice “El pro-
blema no es el déficit en si. Si tienes una economia deprimida
es porque esta hambrienta de demanda, necesita clientes. Los
altos niveles de desempleo son un reflejo de la escasa demanda
de una economia. Para reducir el desempleo necesitas nego-
cios que contraten a mas personas. ¢Qué es lo que hace que los
negocios quieran contratar a mas gente? Que estén inundados
de clientes y abrumados por una alta demanda de lo que produ-
ceny venden. ¢Cémo aumentas la demanda para que aumente
la necesidad de mano de obra? Una manera de hacerlo es que
el gobierno gaste mas. A los negocios no les importa de donde
viene la demanda, las cajas registradoras no discriminan. El dé-
ficit es solo una manera que tiene el gobierno de proveer esta deman-
da. Los gobiernos pueden recortar impuestos o aumentar el gasto”.

Digamos que aumentan el gasto, esto se traduce en un incre-
mento de los ingresos y, por lo tanto, deberia aumentar la deman-
da. Supongamos que el déficit aumenta, ;y qué? Cuando hay déficit
el gobierno esta haciendo una contribucién financiera al resto de la
economia. Si un gobierno gasta 1000 pesos en la economia y solo
recupera 900 a través de los impuestos, hay un déficit de 100 pesos,
pero para la Teoria Monetaria Moderna, alguien se ha quedado con
esos 100 pesos.

Si un gobierno acarrea grandes déficits, haciendo contribucio-
nes mas y mas grandes al resto de la economiay la gente que ingresa
ese dinero lo gasta, se multiplica el efecto. Aca quiero introducir
un concepto de Silvio Gesell, que resaltaba la importancia
que el dinero circulara. Que la gente gastara el dinero que
se introducia en la economia. No lo atesorara. Introdujo el
concepto de oxidacion del dinero. Que el que lo guardara,
deberia pagar un impuesto. Cuando se introduce dinero en la
economia, pagando intereses, es un subsidio a las personas que ya
tienen dinero. Y generalmente no lo gastan. Lo siguen atesorando.
Es la peor de las politicas.

Un déficit presupuestario es un resultado, no un objetivo
a lograr. Es una herramienta de politica que se utiliza en la rece-
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sion. No existe el “gasto deficitario” que se pueda utilizar en una
recesion o incluso en una crisis.

El gobierno usa los mismos procedimientos cuando gasta, sin
importar cudl sea el resultado presupuestario. No lo sabremos hasta
el final del afio fiscal, ya que el resultado dependera del desempefio
de laeconomia. Y el gasto ya habra ocurrido antes, incluso, de cono-
cer el saldo presupuestario de fin de afio.

La Argentina esta muy lejos de la posibilidad de que escasee
mano de obra o recursos productivos.

En los afios 40, el economista Abba Lerner defendio las
‘finanzas funcionales’, es decir que las politicas econémicas
publicas deben ser juzgadas por sus resultados en el mundo
real (el empleo, la productividad y la estabilidad de los pre-
cios) y no por lo que le suceda al presupuesto ni por la mayor
o menor deuda gubernamental.

Lo que importa es la vida real -la produccion y el empleo-
el tamaiio del déficit es una estadistica de contabilidad.

9. LAS POLITICAS IMPUESTAS POR EL FMI, QUE
NUESTROS DIRIGENTES REPITEN. DEBEMOS DAR
LA BATALILA CULTURAL.

Técnicamente, no existe una restriccion financiera para el gasto
publico. Las politicas dictadas por el FMI son las que condicionan
estas politicas de pleno empleo.

El consenso de Washington, impuesto a la Argentina, conectan
el gasto publico a la recaudacién de impuestos y a la emisién de deu-
da, pagando intereses.

No tiene sentido, que el FMI, algunos politicos y economistas, exi-
jan politicas en Argentina, que en ultimo término dificulten el crecimien-
to, el pleno empleo y la devolucion de la deuda contraida con el FMI.

La opinion popular, construida por los sectores dominantes, da
por sentado que un presupuesto equilibrado produce beneficios eco-
némicos.
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O sea, el Gobierno debe tener un presupuesto equilibrado, o
endeudarse pagando intereses. Los paises que se desarrollaron,
usaron su moneda, para maximizar la creacion de riqueza.

Las recetas del FMI, plantean la reduccién del déficit publico,
con menos gasto publico. Estas politicas generan menos demanda,
mas desempleo, més pobreza.

La austeridad fiscal es para generar condiciones de pago y es-
tabilidad para ganar confianza con las calificadoras de riesgo y el
capital financiero, para tener acceso a los mercados financieros ex-
ternos. Nosotros no necesitamos eso.

El costo de la austeridad fiscal y la alta tasa de interés, es menor
crecimiento econémico.

Las politicas de austeridad fiscal y altas tasas de interés atentan
sobre la capacidad productiva. La disminucion del gasto contrae la
demanda y la actividad econdmica.

Las politicas disefiadas de superavit fiscal, estan orientadas
para que el gobierno, disponga de pesos para poder comprar dolares,
para pagar la deuda.

Cuando escucho a los dirigentes, del campo nacional y
popular, hablar del equilibrio fiscal como objetivo de gobier-
no, pienso en el alto grado de colonizacién cultural que el
imperio impuso a nuestra clase dirigente.

;Qué debemos hacer en Argentina? Gastar lo suficiente para
alcanzar el pleno empleo. Movilizar todos los recursos disponibles.
Maximizar la creacién de rigueza.

Las empresas no producen porque no tienen la certidumbre de
poder dar salida a los bienes y servicios producidos. Siempre la ofer-
ta sigue a una demanda insatisfecha.

El sistema impositivo esta disefiado para gravar la pro-
duccion y el trabajo.

Se llamen como se llamen, los aportes patronales, las retencio-
nes a los trabajadores son impuestos. Cuando el Estado paga las
jubilaciones, lo hace agregando numerales, en las computadoras
del Banco Central. Cuando cobra retenciones o aportes destruye
dinero, restando numerales. Terminemos con la mentira de que
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los aportes y contribuciones, financian la seguridad social.
Son impuestos. En vez de gravar el trabajo y la produccion,
hay que gravar la riqueza. El pleno empleo, maximiza la
creacion de riqueza. Ese debe ser el objetivo de todo plan
de gobierno.

Es hora, entonces, de desafiar la nocion que el dinero del go-
bierno es escaso y mostrar que los limites reales al gasto publico son
los recursos fisicos totales de la nacion, que son muy grandes y no
las reservas en délares. Es hora de desempolvar todos los proyectos
productivos y ponerlos en marcha con el dinero del Estado.

La nocion de que no tenemos capitales suficientes para
encarar un proceso de desarrollo es falsa y tiene que ver con
conceptos impuestos desde afuera, con la perversa cultura
instalada desde la colonia, que llega hasta nuestros dias, de
pensar que no podemos usar nuestra moneda.

La soberania monetaria es un camino que debemos recorrer
para alcanzarla plenamente. Todo lo cual dificulta a los argentinos
emprender nuestro propio proyecto de Pais.

Resumiendo. Es hora de utilizar el gasto publico para poner en
marcha todos los proyectos productivos, y esto no generara presio-
nes inflacionarias. La pandemia lo demostré en el mundo. La menti-
ra de que el Gasto Publico, contribuye a las presiones inflacionarias,
cayo con la crisis del COVID.

10. LA DEUDA PUBLICA

El Estado gasta para sufragar su funcionamiento y retira dinero
mediante impuestos. Todo lo que el estado gasta lo reciben las em-
presas y las familias. ( Lo que uno gasta otro lo recibe). La diferen-
cia, entre lo que el Estado gasta, que no se uso para pagar impuestos,
se ahorra de manera diferente.

Una forma es ahorrar en pesos, otra depositarlo en las cuentas
de depésitos bancarios, y otra comprar bonos o depositos a plazos
fijos.
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Si el Estado incurri6 al fin del ejercicio en un déficit del 3%,
ese déficit del 3% pasa a engrosar el total DE LA DEUDA PUBLICA
ACUMULADA.

O sea, es todo el dinero gastado a lo largo de los afios, que no se
retir6 mediante el pago de impuestos, y que se encuentran guarda-
dos en pesos, 0 en depdsitos bancarios, o en titulos o plazos fijos, es
la deuda publica de un pais.

La deuda publica constituye la oferta neta de dinero de la econo-
mia. ES EL CAPITAL FINANCIERO QUE SE SUSTENTA TODA
LA ESTRUCTURA CREDITICIA.

Paraaclarar mas, los pesos emitidos por el gobierno es una deu-
da del estado con el poseedor del mismo. EIl dinero es deuda. O
sea, los pesos que tenemos en el bolsillo, son un pagaré del Banco
Central. Una deuda del Banco Central con el tenedor de los pesos.
El dinero que tenemos en el banco es una deuda del banco con el
depositante.

Antes de la eliminacién del patron oro, el tenedor podia cam-
biarlo en el BCRA por el equivalente en oro. Ahora a lo sumo te lo
cambian por otro billete de igual valor.

Cuando un bono del Estado en pesos vence, te dan el dinero, y
el poseedor podra comprar otro bono o depositarlo en una cuenta o
gastarlo. Por lo tanto, los pesos van y vienen de unas cuentas a otras.
Cuando el gobierno gasta 3% mas de lo que cobra en impuestos, au-
menta la deuda publica. No implica que haya emitido un bono. Emi-
tié dinero, aumento la deuda con el tenedor de ese dinero. Porque el
dinero nace como una deuda.

Cuando la economia crece, creando nuevos bienes y servicios,
se necesita mas dinero circulante, méas oferta de dinero, para que
las transacciones puedan realizarse. Cuando el Estado gasta movi-
lizando los recursos productivos, creando empleo, haciendo obras,
ese gasto que no se utiliza para pagar impuestos, viene a compensar
la oferta de dinero necesaria, para abastecer a una economia mas
grande.

Si el FMI s6lo permite un 3% de crecimiento de la base mone-
taria, lo que se crea es desempleo, y recesién econémica. O sea que
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hay menos cosas para comprar y vender tanto acd como en el exte-
rior.

El limite del déficit es una herramienta politica, para evi-
tar que nos desarrollemos.

El desempleo es un sintoma de que a la economia le falta
gasto del Estado, en la creacion de bienes. Si entramos a la
pagina https://datosmacro.expansion.com/deuda podemos ver
la deuda publica en el mundo, como decimos anteriormente, es todo
el dinero circulante, mas los depositos y los bonos, por paises y per
capita.

Es el dinero que el pais gasto a lo largo de los afios, en la econo-
mia, haciendo casas, puentes, pagando a sus cientificos, maestros.
Y que no retir6 via impuestos. Lo que gasto incurriendo en déficit
fiscales. Es la sumatoria de los déficits fiscales a lo largo de los afios,
para que se entienda.

En la misma se puede apreciar, el bajo déficit pablico de nuestra
economia, a lo largo de los afios. La baja monetizacion que tiene
nuestra economia.

Argentina tiene acumulado un gasto de 11.800 délares por ha-
bitante. Japén 81.831 dodlares por habitante, Italia 49.874, Francia
44.870 ddlares por habitante. EEUU 104.850 délares por habitante.

El bajo gasto publico de nuestra economia, es una imposi-
cion del poder econémico, para evitar que nos desarrollemos.

11. IMPLICANCIAS DEL DESEMPLEO

RANDALL WRAY NOS HABLA DE LAS IMPLICANCIAS DEL
DESEMPLEO

El desempleo es uno de los problemas mas graves para cual-
quier pais, y no solo por sus implicaciones econémicas. De hecho,
como se puede comprobar en cualquier recesién prolongada, el des-
empleo es el desajuste econémico con mayores consecuencias socia-
les y personales.
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El desempleo es un problema econémico porque implica unos
elevados costes financieros para la sociedad en su conjunto.
Por un lado, el déficit publico tiende a aumentar por dos moti-
VOS:
(1) El Estado se ve en la necesidad de aumentar los pagos en presta-
ciones sociales, y
(2) un nivel de produccion inferior al potencial significa una recauda-
cion fiscal inferior a la que se podria obtener.

Por otra parte, los ocupados y las empresas acabaran pagando
un alto precio por la falta de trabajo ya que los seguros de desem-
pleo se nutren de las cotizaciones a la Seguridad Social y de otros
impuestos.

Finalmente, un elevado desempleo también significa un alto
coste de oportunidad en términos de bienes y servicios no produ-
cidos, lo que a su vez representa el mayor despilfarro de recursos
humanos que se puede dar en una economia de mercado (piénsese
en aquel desempleado con una cualificacion alta y en cuya formacién
se ha gastado mucho dinero).

Respecto al coste social del desempleo, el punto a destacar es
su desigual distribucion entre la poblacion activa. Ciertas caracteris-
ticas personales y ocupacionales determinan que la probabilidad de
algunos colectivos de estar sin empleo sea muy superior a la media
de la poblacion activa.

Los colectivos que se ven afectados especialmente por el des-
empleo son los siguientes: los jovenes, las mujeres, los mayores de
cincuenta afios y las personas con reducida cualificacién. Esta des-
igualdad, si viene acompafiada de un periodo largo de desempleo,
provoca descontento, malestar e injusticia social, lo que puede aca-
bar derivando a su vez en reivindicaciones populares de gran calado.

Pero es en el plano personal donde se observan las secuelas
mas dramaticas. Los trabajadores que se encuentran desempleados
durante muchos meses tienden a atravesar dificultades psicoldgicas,
al perder su estima y considerarse a si mismos como un desecho de
la sociedad.
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Estudios de psiquiatria demuestran que el despido suele ser por
lo general tan traumatico como la muerte de un amigo intimo o el fra-
caso escolar, y laansiedad y otros desdrdenes nerviosos que provoca
reducen la esperanza de vida.

El aumento tendencial de las tasas de desempleo desde los afios
80 no es una desgracia caida del cielo ni un problema estructural.
Es el resultado de politicas econdmicas neoliberales inspiradas en la
teoria de la tasa natural de desempleo y el pensamiento neoclésico.

Randall Wray nos dice que es muy sencillo reducir la desigual-
dad resultante de los bajos ingresos, de la pobreza, de los bajos sa-
larios.

Todo lo que se necesita es ofrecer empleos. Minsky realiz6 un
calculo en 1974 y la profesora Kelton y yo realizamos otro en 2000.
Mostramos que si simplemente das un trabajo a cualquiera
que quiera trabajar, eliminaras dos tercios de la pobreza, in-
cluso pagando solo el salario minimo. Nos gustaria ver el
trabajo pagado por mas que eso, pero incluso con el salario
minimo eliminas dos tercios de toda la pobreza.

Asi que la mayoria de la pobreza es debida a la falta de empleo
de las personas que no pueden conseguirlo o que quiza lo consigan
durante unos pocos meses y luego se encuentran desempleados de
nuevo. Necesitamos trabajos fijos que paguen un salario decente,
y entonces eliminaras el grueso de la pobreza. Necesitaras todavia
algun tipo de programas anti-pobreza, pero el empleo es el mejor
programa anti-pobreza que existe.

Todavia quedaria la desigualdad debida a los ingresos extrema-
damente altos. Estos programas por si mismos no se dirigen a esa
clase de desigualdad. Creo que se necesita abordar también esto,
no por lo que muchos progresistas piensan que los ricos tienen que
pagar mas impuestos para gastar mas en los pobres. Esto es simple-
mente erréneo, No necesitas tasar a los ricos mas para gastar mas
en los pobres porque nuestro Estado soberano no se puede quedar
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sin dinero: siempre puede gastar mas en los pobres sin necesidad de
tasar més a los ricos.

Querras, desde luego, que los ricos paguen mas impuestos,
pero solo porque son ricos, no para darle mas al pobre. Impondran
mas impuestos a los ricos porque son obscenamente ricos: no debes
unir los dos problemas politicamente.

En la conciencia publica necesitamos realizar las dos politicas,
pero son politicas separadas. Ponen impuestos a los ricos, no para
compensar el gasto que realizas con los pobres.

Poner impuestos a los ricos para librarse de sus excesos de
rigueza: les tasas lo suficiente para que no sean extremadamente
ricos. Eso es muy dificil de realizar politicamente, y méas a través
del sistema fiscal: porque una vez que la gente obtiene un ingreso,
especialmente un ingreso alto, tienen incentivos para protegerlo, los
medios para protegerlos, los medios para influir politicamente, lo
que les convierte en tremendamente poderosos.

12 REVISANDO LA FUNCION DE LOS IMPUESTOS
DESDE LA PERSPECTIVA DE LA TMM

POR STUART MEDINA MILTIMORE

Las reacciones del presidente Milei sobre la reciente aproba-
cion del aumento a los jubilados calificando de degenerados fiscales
a los parlamentarios que sancionaron la norma. Estas reacciones
viscerales solo tienen sentido desde el punto de vista neoclasico de
los impuestos, donde estos son necesarios para financiar el gobier-
no. Pero esta perspectiva de los impuestos procede de la época del
patron oro, sistema monetario superado hace ya décadas, y esta
obsoleta.

Analizar la norma desde la perspectiva de la teoria monetaria
moderna (TMM) puede ayudar a serenar el debate.
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Empecemos por una comprension sobre la funciéon de
los tributos en un sistema de moneda fiduciaria. Primera
sorpresa: estos no financian el gasto publico. El Estado tie-
ne necesidad de aprovisionarse y lo hace entregando su moneda, es
decir, créditos fiscales a sus proveedores y trabajadores. El Estado
emite una moneda que aceptamos porque la necesitamos para pagar
nuestra deuda tributaria. Por tanto, la TMM invierte la secuencia
tributaria: el Estado tiene que entregar a los ciudadanos aquello que
sirve para pagar los impuestos antes de que podamos hacerlo. Los
impuestos también sirven para mejorar la distribucion al cancelar
poder adquisitivo entre los més adinerados, aunque nuestro escasa-
mente progresivo sistema tributario apenas consigue tal efecto.

Esta perspectiva nos permite entender el enfoque de la hacien-
da funcional. Frente a la vision de que un Estado debe equili-
brar sus cuentas publicas, que inspira tanto a los libertarios,
como a un amplio sector de los economistas, se impone la
alternativa de que debemos equilibrar la economia. En otras
palabras, el gobierno debe reducir los impuestos o aumentar el gasto
publico cuando el desempleo es alto. El gobierno debe aumentar
los impuestos o bajar el gasto publico en la situacion —hogafio casi
milagrosa por infrecuente— de que un alto nivel de empleo pueda
desencadenar un episodio de inflacion. Desde esta perspectiva, el
déficit fiscal es una variable residual que resulta de las politicas que
equilibran la economia.

IDENTIDAD DE SALDOS SECTORIALES

Otro concepto relevante es la ‘identidad de saldos sectoriales’.
Todo pasivo financiero es necesariamente el activo financiero de otra
persona. Por tanto, la suma de todos los activos financieros de la eco-
nomia es idéntica a la de todos los pasivos financieros. Si dividimos
la economia entre el sector publico y el sector privado entonces la
deuda publica es, por identidad contable, el ahorro financiero neto
del sector privado. Si seccionamos la economia en tres sectores,
publico, privado doméstico y resto del mundo, encontraremos que
la suma de sus posiciones financieras netas es exactamente igual
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a cero. Esta identidad se refleja en la ilustracién facilitada a conti-
nuacion cuya simetria se deriva de esta identidad. Por tanto, si un
territorio tiene un superavit comercial con el resto del mundo, enton-
ces esta adquiriendo activos financieros que son un pasivo financiero
para el resto del mundo. Estos activos normalmente seran devenga-
dos por el sector privado doméstico.

En cambio, si un territorio tiene un déficit comercial entonces
estd generando pasivos financieros para el resto del mundo. Si pre-
tendemos que su gobierno tenga un superavit fiscal, esto resultara
en un creciente endeudamiento del sector privado doméstico tanto
con el gobierno como con el resto del mundo. Es crucial advertir
gue la posicién financiera normal del gobierno es deficitaria porgue
el sector privado desea acumular moneda del Estado.

SOBERANIA MONETARIA
Por altimo, hay que mencionar el concepto de no convertibili-
dad. El emisor de una divisa que no incorpora la promesa de con-
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vertirla a oro 0 a otra divisa a un precio determinado ni emite deuda
denominada en la divisa de otra potencia jamas sera insolvente. En
cambio, una administracion local no emite su propia moneda divisay
por tanto tiene que conseguirla via impuestos o deuda para financiar
su gasto publico.

La no convertibilidad de una divisa bajo régimen flotante es una
situacion envidiable.

13. LATMM Y EL SISTEMA IMPOSITIVO

Warren Mosler propone eliminar todos los impuestos a la pro-
duccidn y el trabajo. Brevemente voy a comentar la posibilidad de
reemplazar todos los impuestos por un impuesto a la tierra y a los
bienes inmuebles.

La principal ventaja de esta sustitucion seria la eliminacion de
gastos burocréaticos. A dia de hoy existen muchos tipos de impues-
tos, sobre la renta, sobre el valor afiadido, sobre las ventas, etc. Es-
tos impuestos conllevan una gran cantidad de trabajo contable. El
Gobierno tiene que saber quién es cada una de las personas y cuanto
dinero gana para calcular adecuadamente los impuestos que cada
uno tiene que pagar. Ademas, el Gobierno tiene que conocer todas
las transacciones, las cuales tienen que ser registradas y adecuada-
mente gravadas.

El gasto burocratico de cobrar impuestos a la produccion,
probablemente alcance el 15% del PIB en términos reales, o
sea que el 15% de la fuerza de trabajo se dedica a estas tareas
burocraticas de ejecucién y contabilidad para las que mucha gente
tiene que formarse. Ello conlleva gastos legales, municipales y pri-
vados. Si eliminamos todas estas transacciones e impuestos y
los reemplazamos por un sencillo impuesto inmobiliario sin
practicamente ningun gasto burocratico asociado, ni siquie-
ra hay que saber quién es el duefio de las propiedades, si el
impuesto de la propiedad en cuestion no se paga el Estado la
pone en venta.
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Ademas, asi se eliminan muchos gastos de las empresas priva-
das. Las grandes corporaciones gastan decenas de miles de millo-
nes de délares al afio en estos gastos burocraticos. Al eliminar esos
gastos las empresas serian mas competitivas. Por tanto, se trata de
una medida fuertemente deflacionaria.

El 50 por ciento del precio de los productos, son impuestos.
Esto quiere decir que vos tenés un costo y arriba tenés un 100 por
ciento de impuestos.

Si se eliminan todos los impuestos a las empresas, el pre-
cio de los productos bajaria a la mitad, pero los de sus provee-
dores también, por lo que los precios bajaran mas de la mitad.

Los economistas tradicionales no entienden esto porque
nunca pagaron un salario.

Otro punto a modificar: en vez de imponer a la produccién de
soja, se debe hacer a la tenencia del campo.

De esa forma se incentiva a la produccion y se genera valor
agregado y empleo. El Unico impuesto que tienen que pagar las em-
presas es sobre los dividendos, y hasta un 50 por ciento. No sobre la
ganancia, pero si cuando pasan de la empresa a la persona. No hay
contabilidad creativa que pueda dibujarlo.

Nuestro pais debe, para lograr ser un pais que crece y genere
mas de 500 mil empleos privados por afio (300 por crecimiento de-
mografico, 100 para pasar del empleo en negro al blanco y 100 para
pasar del Estado al privado), reducir de méas de 105 impuestos y tasas
a solo 8 (en las que por supuesto esta el impuesto a las ganancias de
las empresas) para simplificar, eliminar incoherencias, y disminuir
costo de pago y costo de cobro. Debe pasar de ser un pais de recau-
dacidn unitaria y gasto federal, que promueve el gasto desenfrena-
do a todo nivel, a uno donde la mayoria del impuesto lo recauden y
gasten las intendencias, luego la provincia y finalmente lo menos, el
Estado nacional. Y debe dejar de recaudar sobre la generacién de
valor agregado, a uno que recaude sobre lo que uno tiene y no puede
llevarse (la propiedad de las tierras, el subsuelo y viviendas, es decir
la riqueza). Finalmente debe recaudar sobre las cosas que perjudi-
can su poblacion, es decir el consumo de tabaco, alcohol y el juego.
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El cambio bajaria los costos, aumentaria la oferta, disminuiria
el volumen del Estado, y traeria aparejado una disminucion rapida
del 70% del precio de los productos manufacturados en dolares, un
aumento significativo del empleo privado, del consumo, de la expor-
tacion, una disminucion de la importacion de bien finales, un aumen-
to de la importacion de maquinas. Esto es un real aumento de la
competitividad.
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CAPITULO 5

HECHOS MONETARIOS RELEVANTES

1. HECHOS RELEVANTES. FIN DEL “PATRON ORO”
Es necesario detallar algunos puntos del sistema monetario en

el cual nos desenvolvemos, para poder ver con claridad como el mun-

do cambid, y como en Argentina debemos pensar de otra manera.

Antes de 1971, los depdsitos bancarios estaban respaldados por
oro. Unaonza de oro equivalia a 33 dolares americanos. A partir de
esa equivalencia se establecia el sistema de cambio de las diferentes
monedas en el mundo.

O sea, la capacidad de gasto de los gobiernos se veia limitada
por la cantidad de oro disponible. Existia una correlacién entre los
bienes existentes y la cantidad de dinero creada. Era el dinero mer-
cancia, sobre el que Marx hace sus andlisis. Bajo estas condiciones,
se desarrollan los gobiernos de Peroén.

El 15 de agosto de 1971, Richard Nixon, pone fin al di-
nero mercancia. Nixon decreta el fin de la convertibilidad, de
los ddlares por oro. Ya no te cambian una determinada cantidad
de ddlares por oro. Nace el dinero fiduciario. Los estados pueden
emitir libremente el dinero que necesiten. Las medidas de auste-
ridad impuestas por el patrén oro y los tipos de cambio fijos,
desaparecen.

Warren Mosler, padre de la TMM explica que la mayoria
de los economistas, politicos, comunicadores, siguen pensan-
do en términos del Patréon Oro, siguiendo teorias que fueron
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desarrolladas en ese contexto, pero que hoy ya no son validas.
La mayoria de las herramientas que los economistas siguen
usando estan obsoletas, porque la convertibilidad ya no existe.

Los estados pueden crear dinero de la nada, mediante te-
cleos informaticos en el Banco Central. Esto es lo que ocurre
hoy en Argentina y en el mundo. No es dinero en papel. Antes ne-
cesitabas tener reservas de oro para poder crear dinero, porque los
bancos centrales cambiaban los pesos por determinada cantidad de
oro. Después de 1971 si ibas a cambiar un billete de 100 a lo sumo te
daban dos de 50 0 10 de 10. El dinero deja de ser una mercancia(oro)
y pasa a ser un mero apunte contable (Wray 2015). Ademas, la capa-
cidad de gasto del estado deja de estar supeditada a la recaudacién
de impuestos o a la emisién de deuda. (Mosler 2016).

La capacidad de gasto de los Estados pasé a ser ejercida,
por los recursos reales existentes en una economia. Los esta-
dos pueden poder gastar, sin crear inflacion, mientras tengan
recursos disponibles y mano de obra sin empleo.

Los paises con soberania monetaria (los que emiten su propia
moneda), pueden movilizar todos los recursos productivos, incluido
la mano de obra desocupada. El Estado monopolista de la moneda,
puede comprar todo lo que esté a la venta.

Deberia haber nacido la era del trabajo.

Esta nueva situacion colocaba a la Argentina en la situacién
de usar su moneda para movilizar todos los recursos productivos y
alcanzar el pleno empleo. Miles de escuelas, hospitales, caminos,
viviendas. Industrializacién. Pleno empleo. La creacion de dinero
por parte del gobierno para fines publicos, para pagar el empleo y la
produccion, estimula la prosperidad.

¢Cuanto agrandariamos la torta de bienes disponibles, si todos
los habitantes trabajan? Perén nos decia “cada uno debe producir por
lo menos, lo que consume”. El fin del “patrén oro” hace que el Estado
no pueda quedarse sin su propia moneda. Ya no se necesita tener oro
para poder emitir dinero. El estado puede emitir todo el dinero
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que necesite, para los fines publicos. Un pais como Argentina, con
enorme cantidad de recursos, con mano de obra calificada, no tiene
limitaciones financieras para poner en marcha proyectos productivos
gue creen riqueza, para mejorar el nivel de vida de toda la poblacion.

“El dinero nunca provendra de los contribuyentes ni de la venta
de bonos; sélo puede provenir del gobierno central emisor de mone-
da, creado a voluntad”

Cuando se utiliza la moneda para crear riqueza, no ge-
nera inflacién. Cuanto mas grande es la riqueza creada, mas
dinero se necesita, para que las transacciones puedan reali-
zarse. En 1980, todavia la cantidad de activos financieros era
igual a la riqueza producida. No habia empezado la financiariza-
cion de la economia.

A la vez los déficits publicos generados por el gasto en gene-
racion de riqueza, siempre son sostenibles, y al contrario de lo que
ocurria con el patron oro, no son necesariamente inflacionistas, no
hacen aumentar los tipos de interés. Los déficits publicos son un
mero apunte contable en el balance de la contabilidad nacional al
final de un ejercicio. Lo que el Estado gasta otro lo recibe. Si
el estado tiene déficit otro tiene superavit. Para que los par-
ticulares y las empresas puedan ahorrar indefectiblemente el
estado debe tener déficit. Esto no lo entienden los que prego-
nan el superavit fiscal.

2. EL DOLAR MONEDA DE RESERVA MUNDIAL

La clase dominante occidental y los ricos han creado un “orden
internacional basado en reglas” liderado por Estados Unidos.

Antes de 1945, varias potencias occidentales competian (ya
veces colaboraban) para promover sus intereses coloniales en las
Américas, Asia, Africay Oceania. Pero después de 1945, todos que-
darian bajo la influencia y el dominio de una gran potencia impe-
rialista... Estados Unidos. Mientras la destruccion de la Segunda
Guerra Mundial se extendia por Europay Asia, los EE. UU. se esta-
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ban beneficiando generosamente de las ventas de armas y petréleo
a varios combatientes... mientras permanecian ilesos por la guerra
hasta después de Pearl Harbor en diciembre de 1941.

Cuando Estados Unidos entré en combate contra las potencias
del Eje, la Alemania nazi ya estaba muy diezmada mientras luchaba
contra los soviéticos que avanzaban. De manera similar, el Japén
imperial sufrié grandes pérdidas al verse empantanado en China en
una guerra de desgaste contra los chinos.

Protegido por dos océanos y entrando tarde en la guerra, Es-
tados Unidos se salvo de toda destruccion y sus fuerzas armadas
sufrieron menos bajas que Europa y Asia. Para 1944, estaba claro
que EE. UU. seria el pais mas fuerte que saldria de la guerra. En
1944, con la inevitable derrota de las potencias del Eje, los Aliados
(més tarde conocidos como la ONU) se reunieron para establecer
un nuevo sistema monetario. La libra ya no puede ser la mone-
da mundial, dice EEUU. Keynes propone crear una moneda
mundial. EEUU impone su poder, como la nacién mas ilesa
de la guerra y poseedora del 65 % del oro del mundo. Esta-
dos Unidos impone el USD como moneda de reserva mundial
respaldada por oro.

Asi como Inglaterra dijo durante 200 afios que la libra era equi-
valente al oro, ahora EEUU dice que el ddlar equivale al oro. EIl po-
der de haber ganado la guerra impone la moneda mundial.

Este nuevo sistema monetario centrado en el USD se conocid
como el sistema de Bretton Woods. Y dado que Estados Unidos
controlaba el ddlar, también gané control sobre las reglas de
la economia mundial... y con ello... acceso sin trabas a los
mercados y materias primas del mundo. Con las élites esta-
dounidenses tomando el control de las finanzas globales a tra-
vés del dolar y escribiendo las reglas de la economia mundial
a través de instituciones como el FMI y el Banco Mundial,
surgio un nuevo “orden internacional basado en reglas”.

Después de la Segunda Guerra Mundial, las naciones que se
unieron al sistema de Bretton Woods comenzaron a acumular ddla-
res mediante la exportacion de bienes a Estados Unidos, creyendo
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gue eran tan buenos como el oro. Pero en 1971, Nixon repentina
y unilateralmente abolié la convertibilidad del ddlar en oro,
convirtiéndose en una moneda fiduciaria. Normalmente, la mo-
neda fiduciaria no esta respaldada por un metal precioso, como el oro
o la plata, ni por ningun otro activo tangible o materia prima. Las
naciones que planeaban convertir sus dolares en oro estaban furio-
sas, atascadas sosteniendo pedazos de billetes verdes respaldados
por nada mas que “confianza en Estados Unidos”. Dado que EE. UU.
era el més poderoso militarmente, no habia nada que estas naciones
pudieran hacer sino aceptar esa decision unilateral.

Dado que el ddlar ya no esta respaldado por oro, las élites
estadounidenses decidieron que el délar deberia estar respal-
dado por petrdleo. Para ser precisos, el aceite de otra perso-
na. Entonces, Estados Unidos comenzo a brindar “seguridad”
a los paises ricos en petroleo. A cambio, estaban obligados a
vender su petrdleo exclusivamente en ddlares. Garantizaban
la demanda del délar en el mundo. Dado que todos los paises
necesitaban petroleo, tenian que tener délares en la mano para pagar
a los paises productores de petréleo. En resumen, las élites estadou-
nidenses operaron un mecanismo de proteccién para mantener la
demanda global del dolar. Esta es la razon por la cual el délar tam-
bién se conoce como el petrodolar. Por lo tanto, Estados Unidos ha
librado guerras interminables para mantener el délar como moneda
de reserva mundial y para garantizar que las naciones mantengan su
economia abierta a la explotacion.

Estados Unidos es el unico pais que puede imprimir di-
nero fiduciario sin respaldo “ilimitado” e intercambiarlo por
bienes reales de otras naciones. Esto se debe al estado de
reserva del délar.

Eso significa que EE. UU. puede generar una cantidad “ilimi-
tada” de dodlares de la nada e intercambiarlos por: - bienes tangibles
de China - recursos de Africa - petrdleo de Oriente Medio. Eso es
“magia”. Ningun otro pais puede hacer eso
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Con el dolar fiduciario, sin respaldo por oro, como moneda de
reserva global, Estados Unidos puede imprimir una cantidad casi ili-
mitada de délares sin temor a la hiperinflacion. Estos dolares luego
se utilizan para comprar bienes y servicios reales de otras naciones.
La Reserva Federal (un Banco Central de propiedad privada) y el
gobierno de los EE.UU. también trabajan de la mano para dar dinero
gratis a las corporaciones estadounidenses en forma de subvencio-
nes, préstamos y rescates. Estas corporaciones luego usan los ddla-
res gratis para comprar activos y materias primas en el extranjero.

Las ‘lineas swap’ son acuerdos que permiten a un pais
cambiar su moneda por la moneda de otro. Pero, ¢sabe que
EE. UU. también puede extender este privilegio exorbitante
a un aliado? La herramienta que permite a EE. UU. extender sus
exorbitantes privilegios monetarios a un aliado se llama lineas de
swap. Esto se hace a través de sus respectivos bancos centrales.

¢Qué pasa si el Reino Unido quiere una parte de ese «dinero
magico»? La Reserva Federal de EE. UU. puede ayudar. Asi es
como: El Banco de Inglaterra imprime 1 billén de libras. Luego lo
cambia con la Reserva Federal por 1,25 billones de délares (el tipo de
cambio actual). jEl Reino Unido acaba de imprimir indirectamente
1,25 billones de délares! Es la ayuda de EEUU a sus aliados.

Y para que estas élites estadounidenses “ricas en USD” sean
duefias de la riqueza de otros paises, sus corporaciones deben tener
acceso sin restricciones a los mercados de esos paises.

El ddlar es un proyecto politico. Su dominio se impo-
ne, como en un estado una colonizacidon, despojando a otras
naciones de su soberania econémica y margen de maniobra,
negando sus derechos fundamentales a un desarrollo autode-
terminado. Cuanto mas se ata la economia al délar en lugar de a la
propia moneda, mas se renuncia a la libertad fiscal y se entra en la
dependencia.

El SWIFT, sistema de transferencias internacionales, se esta
utilizando como instrumento econdémico global de EE. UU., como el
FMIy el Banco Mundial, para mantener el dominio econémico sobre
otros paises.
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Las élites utilizan a la Organizaciéon Mundial del Comer-
cio (OMC) que se ocupa de las normas que rigen el comercio
entre los paises. Los pilares sobre los que descansa son los Acuer-
dos de la OMC, que han sido negociados y firmados por la mayoria
de los paises que participan en el comercio mundial y ratificados en
sus respectivos parlamentos. Una herramienta para impedir que los
paises subdesarrollados se industrialicen.

Recuerdo claramente durante el gobierno de Alberto
Fernandez, cuando las Pymes, reclamamos por medidas
proteccionistas, nos frenaban con las resoluciones de la
OMC. Cuando les deciamos, que en situaciéon de crisis la
OMC contempla excepciones, nos decian que no teniamos
la relacion de fuerzas para ir contra la OMC: Cuando las
normas afectan los intereses de EEUU, se hace caso omiso
a las mismas.

La politica de aranceles de Trump, entierra definitiva-
mente a la OMC. La clase dominante occidental y los ricos
haran CUALQUIER COSA para preservar el “orden interna-
cional basado en reglas” liderado por Estados Unidos.

Gran parte de este “dinero gratis” termina siendo administrado
por Wall Street, Londres y las grandes finanzas europeas. En conse-
cuencia, so6lo 17 de estas empresas controlan mas de USD 40 billones
en capital. A modo de comparacion, China solo tiene alrededor de
USD 3 billones en reservas de divisas.

A China le llevé 21 afios de comercio ahorrar esos 3 billones de
dolares en reservas de divisas. Pero Estados Unidos solo tard6 dos
afios en imprimir USD 17 billones de la nada... que puede utilizar
para intercambiar bienes reales con otras naciones.

Convenientemente, los directores de estas firmas de billones de
doélares también sirven como asesores para el G7, el FMI, la OMC,
el Banco Mundial y la Reserva Federal de EE. UU. Ejercen una
gran influencia sobre los politicos y legisladores occidentales. A
su vez, estan influenciados por los ricos cuya riqueza administran.
Hoy en Argentina el equipo de gobierno que acompafia a Milei esta
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compuesto por ex empleados de JP Morgan, uno de los fondos méas
grandes del mundo. En octubre de 2025 el presidente Javier Milei
se reunio este viernes por la noche con Jamie Dimon, CEO de JP
Morgan, en un evento reservado.

Estos bancos occidentales y firmas de gestion de activos de bi-
llones de délares invierten unos en otros. También invierten en casi
todo tipo de industrias en todo el mundo.

En 2016, Oxfam informo que solo 62 personas poseen la mitad
de la riqgueza mundial. En 2017, ese nimero se convirtié en solo 8
hombres. El 1% mas rico de la humanidad controla la mayor parte de
la riqueza del planeta. Y el “orden internacional basado en reglas”
asegura que los ricos se vuelvan mas ricos.

Los ricos estdn constantemente preocupados por el descon-
tento popular. De ahi que los medios occidentales sean propiedad
de sélo un pufiado de multimillonarios. Al controlar las narrativas,
controlan a las masas. EIl control de los medios de comunicacién
concentrados en su mayoria, detras del grupo Clarin, modela el pen-
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samiento del pueblo argentino, a medida de sus intereses. El campo
popular no pudo llevar adelante la [lamada ley de medios, que limita-
ba la concentracion en los medios.

Cuando se trata de no pagar impuestos o pagar lo menos
posible, los ricos tienen a Londres y sus paraisos fiscales ex-
traterritoriales para ayudar. A través de estructuras complejas de
fideicomisos y compafiias ficticias, ocultan su riqueza e identidad.
Sobre el papel, el rico es “mas pobre” que un camarero. Por
eso no pagan impuestos. De ahi que el gobierno de EE. UU. “pro-
mueva” agresivamente la democracia liberal... incluso a través de un
cambio de régimen si es necesario.

En Argentina la ley de entidades financieras, implemen-
tada por Martinez de Hoz, durante la dictadura militar es el
estatuto legal del coloniaje. Incluso hoy en dia existen en el con-
greso proyectos de ley sobre el Banco Central, presentados con fir-
mas de legisladores peronistas, que promueven la independencia del
Banco Central, del poder politico.

La permanencia de Argentina dentro del CIADI, es otro
capitulo del colonialismo. Se dedica a defender en tribunales
extranjeros los intereses de las empresas extranjeras. Argen-
tina pierde casi siempre las demandas en el CIADI, y se ve
obligada a pagar una enorme cantidad de ddlares, a los abo-
gados litigantes.

El CIADI (Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Rela-
tivas a Inversiones), también conocido como ICSID por sus siglas en
inglés (International Centre for Settlement of Investment Disputes),
es un organismo del Banco Mundial fundado en 1965 que ofrece un
foro para la resolucién de disputas entre Estados y inversionistas ex-
tranjeros a través de procedimientos de arbitraje, conciliacion, me-
diacion y comprobacion de hechos. Brasil no pertenece al CIADI En
lugar de recurrir al arbitraje del CIADI, Brasil prefiere resolver pro-
blemas con inversores extranjeros mediante medios diplomaticos y
acuerdos de cooperacién.
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3. ES EL COLONIALISMO, QUE ESTA VIGENTE EN
LA ARGENTINA

La lucha que debemos dar es para poder dejar de ser
colonia. Como prioridad pasa que nuestros funcionarios, ten-
gan vocacion de dejar de ser colonia.

Las guerras de la independencia tenian atras la lucha por la
cuestién monetaria. En la época de la colonia la plata era equiva-
lente al oro, para hacer monedas. La mina de Potosi, ubicada en lo
gue hoy es Bolivia, fue un yacimiento de suma importancia para la
Corona Espafiola durante la época colonial debido a su extraordina-
ria produccion de plata, la cual representaba una fuente de ingresos
para el Imperio espafiol. La plata extraida de Potosi alimenté la
economia espaiiola durante dos siglos. Para la Corona Espaiio-
la, la mina de Potosi representaba una fuente inagotable de riqueza.
La plata extraida de estas minas contribuyé a la economia espafiola,
financiando las ambiciones imperiales de Espafia en Europay en sus
colonias. Vilcapugio y Ayohuma fueron batallas para defender Po-
tosi, para intentar conquistar Potosi, que era la Reserva Federal del
Imperio Espafiol de aquella época.

Durante el gobierno de Alberto Fernandez, en el area eco-
ndémica, era comun escuchar, cuando planteamos caminos a
seguir para mejorar la situacion del pais, que no teniamos la
relacion de fuerzas necesarias para enfrentar al poder econo-
mico dominante. Hoy un mundo nuevo esta naciendo, detras de
los BRICs.

Los gobiernos en Argentina, erroneamente inducidos por
los intereses coloniales, se termina el patrén oro y atan su
moneda al délar. En vez de dejar flotar la moneda siguen
adaptando tipos de cambio fijos.

Instalan la necesidad de anclar la moneda al ddlar estadouni-
dense.

La colonizacidn cultural al servicio del sistema financiero inter-
nacional, a través de los organismos internacionales, como el Banco
mundial, y el Fondo Monetario internacional, inducen a los paises a
atar sus economias al ddlar estadounidense. Implantan la idea de la
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necesidad de acumular délares, en las reservas de los Bancos Cen-
trales.

Sostienen la politica cambiaria de fijar el peso a determi-
nada paridad, con el ddlar de EEUU. Esta politica nefasta,
lleva al pais al endeudamiento en otra moneda. La experiencia
mundial nos dice, que pretender defender una paridad cambiaria, te
lleva irremediablemente a quedarte sin divisas y tener crisis periodi-
cas de balanza de pagos. Lo que te lleva a devaluar la moneda.

Un pais soberano para acumular délares debe exportar bienes
al exterior a los efectos de obtener esos dolares. Léase mandar ri-
gueza al exterior para que otros usufructian. O Endeudarse en otra
moneda pagando intereses. Esta es una politica deliberada del colo-
nialismo, endeudar para someter.

4. LA PERSECUCION A CRISTINA

Durante el gobierno de Néstor Kirchner, Argentina pago6 toda la
deuda con el FMI. Se desendeudo. Politica que permitid recuperar
en parte la soberania monetaria. Néstor enfrenta al poder real con
esa medida. Después Cristina, avanza para democratizar la justi-
cia. Lareforma judicial que emprende, para terminar la colonizacién
del poder judicial por los poderes facticos, no se la dejan hacer. Y
no la perdonan. Hoy Cristina esta presa, porque ella y Néstor,
desafiaron a los poderes coloniales, que someten a la Argen-
tina. Por eso le inventan las causas judiciales con las que la
persiguen. No esta preso Macri, ni Domingo Cavallo, ni Caputo, ni
Sturzenegguer, ni Martinez de Hoz.

La persecucion a Cristina Kirchner, es cruel y despiada-
da. Persiguen a su hija, para lastimarla a ella. La imputa-
cion que se le efectua a Florencia Kirchner resulta totalmente
absurda. Se la acusa de haber participado en una asociacion
ilicita que habria comenzado a “desarrollar sus designios cri-
minales desde el mes de mayo del afio 2003”, es decir, cuan-
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do sdlo tenia doce afios. El juez Bonadio dice que desde el
momento que fallece Néstor, ella forma parte de la asociacion
ilicita. La tunica y verdadera causa por la cual se le llama a
prestar declaracion indagatoria, es por ser la hija de Néstor
y Cristina Kirchner. EIl Papa Francisco es consciente de la
persecucion a Florencia, aconseja sacarla del pais. Florencia
viaja a Cuba para eludir la persecucion.

Si vos cumplis los deberes del patrén colonial, con todas
las criticas que se puede hacer, tuvo una cuestion medular
que el sistema no podia tolerar, que fue desendeudarse del
principal mecanismo de colonizacion de la guerra civil mo-
netaria en democracia que hemos vivido, que es la deuda ex-
terna. Lo hemos vivido a lo largo de 40 afios. Bueno, el principal
elemento para controlar eso es el Fondo Monetario y a Néstor se le
ocurrié decir afuera.

Amado Boudou, fue encarcelado, porque terminé con el
principal negocio que tenia el capitalismo financiero en la Ar-
gentina, que eran las AFJP.

La llegada al gobierno de Macri, aplica politicas monetarias,
adoptadas desde los centros de poder, que permitid la libre circula-
cion de capitales especulativos.

Se implanta el llamado carry trade. Traen doélares, lo colocan
a interés en pesos, el estado le garantiza la salida, cuando quieran
llevarselo. Los intereses los paga el Estado. Cuando se acaban los
dolares, y algunos de esos fondos especulativos no habian salido,
Ilaman al FMI, a que venga a rescatarlos. EI FMI da el préstamo mas
grande de su historia. Argentina recibe méas de 50.000 millones de
dolares, mucho mas grande que lo que permite el estatuto del fondo,
y sin aprobacion del BCRA.

Con los 46.000 millones recibidos no se hizo un solo metro de
camino, ni obra alguna. Se los llevaron los fondos especulativos.

Es una nueva llegada de una ola colonial. El endeuda-
miento como forma de controlar las politicas econémicas. El
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endeudamiento es la nueva forma de saqueo.

Cuando el gobierno de Alberto Fernandez, a través de su minis-
tro de economia sale a negociar la devolucién del préstamo, surgen
en el pais voces disidentes de como se estaba negociando el mismo.
Entre ellas la de nuestro sector, donde les acercamos propues-
tas de como saldarlo de inmediato, con distintos mecanismos,
con los ddlares que estaban en el pais, que tenian los argenti-
nos en el colchon.

Mas adelante incluyo en este libro las propuestas presentadas.
Milei, lanza el blanqueo cuando llega al gobierno, con caracteristicas
similares a nuestra propuesta y recauda mas de 20.000 millones de
dolares.

El ministro Guzman dice que va a negociar, teniendo en
cuenta lo ilegitimo e ilegal del préstamo acordado, no acep-
tando intereses por habernos excedido de la cuota, que tenia-
mos con el fondo. Cuando trae el acuerdo, ninguna de estas
condiciones se cumple. No se puede mandar a negociar con
los personeros del capital financiero internacional, a alguien
que esta pensando cuando deje el ministerio, en algun puesto,
en un organismo internacional, colocados por esos mismos
personeros.

Esto produce una crisis politica que lleva a Maximo Kir-
chner, a renunciar a la presidencia del bloque de diputados
nacionales del Frente de Todos. Desde nuestro sector salimos
a la calle junto a las distintas vertientes del campo nacional, a
oponernos a este acuerdo.

Warren Mosler, acerca una propuesta de como Argentina debe-
ria pagar el préstamo, que mas adelante detallaré. Dice que Argenti-
na deberia pagar el 3%(no el de Karina) de las exportaciones brutas
anuales de Argentina. En 10 o 15 afios se podria saldar, sin ninguna
condicionalidad.
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CAPITULO 6

LA TASA DE INTERES Y LA INFLACION

1. “DIME CUAL SERA LA TASA DE INTERES QUE
FLJE EL BCRA Y TE DIRE CUAL SERA LA INFLACION”
La inflacion es el principal problema, que afecta a la mayoria de
los argentinos.
Los argentinos padecemos los efectos de las erréneas po-
liticas llevadas adelante desde hace muchisimos aiios, que nos
han llevado a que millones de argentinos estan en la pobreza.

Cientos de miles de argentinos, que tienen ingresos considera-
bles, viven alquilando sus viviendas, porque no tienen acceso a un
crédito para poder comprarse una vivienda. Miles de comerciantes
e industriales, que no pueden acceder a un crédito a una tasa de inte-
rés razonable, porque no pueden competir con el estado, que toma la
mayor parte del dinero disponible, pagando tasas prohibitivas, para
cualquier actividad econémica razonable.

Los funcionarios gastan muchisimas horas, tratando de mitigar
los efectos, sin corregir la principal causa de la misma. La mezcla de
inflacion y bimonetarismo, hacen un céctel explosivo. Desde hace
muchisimos afios, se siguen aplicando, las recetas equivoca-
das dictadas por el FMI. Pasan los gobiernos de distinto sig-
no politico, y la politica monetaria es la misma.

La inflacion no es un fendmeno estrictamente monetario. Es
un fendmeno resultante de las relaciones de poder que se dan
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en nuestra sociedad. Los precios se determinan porque hay
poderes economicos que los imponen.

2. LATASA DE INTERES ES UN PRECIO DE LA
ECONOMIA

El Estado, como monopolista del dinero, a través del BCRA, es
el que debe poner el precio del dinero. Sin embargo, hoy en Ar-
gentina, no es el Banco Central el que determina dicho precio, sino
gue es el sistema financiero el que lo hace.

Cuanto maés alta es la tasa de interés, mas dinero ingresa a los
sectores que ya tienen dinero. Por un lado, porque con la errénea
politica llevada adelante por el BCRA, el estado les garantiza una
alta renta, a los actores ahorradores de la sociedad. Y, por
otro lado, se produce un elevado desequilibrio fiscal, por el
pago de intereses a esos sectores.

El pago de intereses por parte del Estado es gasto publico. Los
sectores dominantes, disfrazan este pago de intereses en las cuentas
publicas, computando como déficit cuasifiscal, que no pasa por el
control del congreso. En las cuentas publicas se habla de déficit
primario, sin contemplar el gasto en pago de intereses.

CORRELACION ENTRE TASA DE INTERES E INFLA-
CION

Se presume que el BCRA dirige la politica monetaria con
el objetivo final de pleno empleo, una inflaciéon baja y un en-
torno monetario y financiero propicio para el crecimiento eco-
nomico real de la economia.

Warren Mosler, creador de la Teoria Monetaria Moderna, en La
Economia de la divisa blanda, pone en evidencia la correlacion entre
latasade interésy lainflacién. Sin embargo, esta correlaciéon que
el autor describe muy bien, no es tomada en cuenta por los
economistas formados en las escuelas neoliberales del pensa-
miento econémico.
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Warren nos dice que el problema es que todos los Bancos Cen-
trales deciden sus politicas de tipo de interés por las razones equivo-
cadas. La realidad es que los tipos de interés bajos promueven
niveles de inflaciéon bajos.

Los bancos centrales, promueven la suba de los tipos de interés,
para bajar la inflacion. En Argentina esta politica fue llevada
al extremo por Massa-Rubinstein-Pesce, que fueron subiendo
los tipos de interés hasta llevarlos al 12% mensual, buscando
bajar la inflacion, y la misma subia a medida que iban subien-
do los tipos de interés.

Todos creen que bajar los tipos de interés genera inflacion, que
es lo que han estado intentando conseguir. Cuando llega Milei, apli-
ca una politica de bajar los tipos de interés. Politica contraria a las
recomendaciones del FMI, que aplico Massa.

La llegada de Javier Milei, y la motosierra, permite ver
con claridad el proceso inverso. La caida de la inflacién no se
produce por la motosierra. Se produce por la politica llevada
adelante de reducir la tasa de interés

A medida que baja la tasa de interés del 126% a 100%, y la infla-
cion se reduce del 20% mensual al 13%.

En marzo de 2024 sigue bajando la tasa al 80%, y la in-
flacion baja al 80%. En abril baja la tasa al 70% y la inflacion
baja al 70%. En mayo baja la tasa al 40% y la inflacion se
reduce al 40%. Una correspondencia entre tasa e inflacion,
que se ve claramente. A medida que se reduce la tasa baja la
inflacion.

Warren Mosler, nos dice en un programa de radio en
marzo de 2021 cuando Guzman-Pesce es ministro.

Lo que me gustaria decir categéricamente es que aumentar los
tipos de interés del peso argentino hard aumentar la inflacion y hara
gue el problema de la inflacion en Argentina empeore, ya que, conlle-
va un aumento del gasto publico para pagar los intereses.
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Esto afecta exclusivamente al lado de la demanda (sube la
tasa se demanda menos crédito), no afecta al lado de la oferta
y es altamente regresivo (disminuye la actividad econémica).

Con ello se incrementa el gasto en pesos via déficit y ese
gasto va a parar a los bolsillos de personas que ya tienen mu-
cho dinero, ya que, solo se reciben interés si ya se tenia dine-
ro anteriormente. Ademas, cuanto mas dinero se tiene, mas
dinero se recibe.

Por tanto, cuando el Banco Central de Argentina aumenta los
tipos de interés, lo Unico que hace desde el punto de vista operativo
es que paga mas intereses por la deuda publica.

Todo lo anterior hace aumentar la demanda agregada (los
ahorradores reciben mas dinero) y genera aumento de precios
de la manera mas regresiva que se pueda imaginar.

Por consiguiente, me opondria categéricamente a aceptar un
acuerdo asi, porque NO es la manera de combatir la inflacion (Se
refiere a la pretension del FMI, de subir la tasa de interés para bajar
la inflacion).

Lo primero que haria seria adoptar una politica de tipos de inte-
rés de 0%, tal y como hacen Japon, la Union Europea. El problema
es que todos los Bancos Centrales deciden sus politicas de
tipo de interés por las razones equivocadas. Todos creen que
bajar los tipos de interés genera inflacidn, que es lo que han estado
intentando conseguir. La realidad es que los tipos de interés bajos
promueven niveles de inflacion bajos.

A las politicas de tipo de interés positivas las llamo politicas de
renta basica para ricos. Pagar mas dinero que los ricos es como echar
gasolina al fuego, no va a apagar el fuego, sino que lo va a avivar.

Voy todavia mas alla. La razén por la cual Japdén ha teni-
do tasas de inflacion tan bajas durante los ultimos 30 afios es
porque su tipo de interés ha sido de 0%.

La tasa de tipos de interés del 0% ha sido una medida deflaciona-
ria (baja la inflacién) también en los EEUU y los tipos de interés ne-
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gativos ha sido una medida deflacionaria en la UE, donde han tenido
una inflacién mucho mas baja que en los EEUU.

3. EL CONGRESO NO CONTROLA LA TASA DE
INTERES QUE PAGA EL BCRA

La suba de la tasa de interés, implica mas gasto publico, por
intereses, pagados por fuera del presupuesto nacional, ya que, por
imposicion del FMI, los bancos centrales computan los pagos de in-
tereses, llamandolo déficit cuasifiscal, sin control del parlamento.

El dinero que paga el BCRA y el Tesoro por pago de intereses,
que no figuran en el Presupuestos Nacional, que deberia aprobar el
Congreso Nacional, es la principal fuente de Gasto Publico. Gasto
publico en forma de subsidios a personas que ya tienen dinero. Mas
dinero tienen mas dinero reciben.

Este mayor gasto publico, via intereses, que paga el Esta-
do, si, también afecta a las familias y empresas, ya que tam-
bién transfieren parte de sus ingresos al sistema financiero,
via intereses de préstamos por tarjetas de crédito o préstamos
bancarios. Estas transferencias implican menos consumo en
las familias y menos inversion en las empresas, ya que deben
destinar mas fondos al sector financiero.

La creacion de dinero para el pago de intereses, implica mas
activos financieros, sin la correspondiente creacién de riqueza. Mas
dinero creado, que va a presionar sobre el mercado de divisas.

Los intereses que paga el Banco Central, implican creacion de
dinero, que en su mayor parte, se utiliza por parte de los particu-
lares, en la compra de dolares. Esta politica es responsable de la
mayor parte de la demanda de ddlares, por parte de los particulares
y empresas.

CREAMOS UNA SOCIEDAD RENTISTICA.

No podemos dejar de sefialar, que creamos una sociedad
rentista. Pasamos de la cultura del trabajo, a la cultura de la
renta. Y para colmo en parte con dinero del estado.
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Hubo un momento, durante el gobierno de Alberto Fernandez,
donde el BCRA pagaba tasas siderales, que los bancos te ofrecen
créditos a tasas bajas subsidiadas por el gobierno, y por la
otra ventanilla te ofrecian colocarla a interés. Sin hacer nada
se ganaba el diferencial de tasas. Que pagaba el gobierno.

Hubo casos en que los gobiernos provinciales, municipales, em-
presas de Estado, retardaban el pago a los proveedores y colocaban
el dinero a tasa de interés. La timba financiera se extendi6 a todos
los estamentos, alimentada desde el gobierno. Los que nos dedica-
mos a producir, éramos expoliados con impuestos cada vez mayores.

Era el momento de la maximizacion de los subsidios, a los
que no trabajaban.

En vez de trabajo para todos, como pregonaba Peron, apli-
camos la politica de subsidios para todos. Mas dinero tienes,
mas subsidios recibis. La verdad es la unica realidad.

El aumento de los tipos de interés, disminuye los préstamos a la
actividad productiva, y disminuye la actividad econémica de las em-
presas, lo que deja a la gente sin trabajo. No es solo poco eficien-
te, sino que ademas es cruel. Se utiliza a millones de personas,
forzandolas a quedarse improductivas y desempleados.

Se deja la lucha contra la inflacion al Banco Central.
¢Como lo hace? Creando desempleo. Hasta aqui vimos algunas
de las implicancias de seguir las recomendaciones del FMI, de subir
las tasas de interés y la disminucion del gasto publico, sobre la vida
del pueblo.

Warren Mosler, ademas nos explica las razones por las que la
curva de tipos de interés les marca una senda inflacionista a los pre-
cios de todos los productos en la economia.

Siunindustrial vende un producto que vale 100 pesos con entre-
ga aun afo, y la tasa de interés es de 38% anual, cuando entregue el
producto, el precio sera 138 pesos.

“SI EL ESTADO DECLARA QUE EL TIPO DE INTERES A
UN ANO ES EL 49%, ESTA DICIENDO TAMBIEN QUE NUES-
TRA MONEDA, DENTRO DE ESE PLAZO, SE DEPRECIARA EN
ESE PORCENTAJE".
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La tasa de interés es la responsable de la mayor parte de la in-
flacion en Argentina. También lo es de la ausencia de inversion por
parte de los privados. También lo es del creciente desempleo.

Si el BCRA paga por el dinero tasas de 38% de Interés, sin riesgo
de impago por parte del Estado -ya que el Estado es siempre sol-
vente- por deudas en su propia moneda, nosotros los empresarios
Pymes debemos pagar tasas de 70 y 80% de interés. No hay desa-
rrollo posible, con esta politica monetaria. No hay posibilidad
de tomar trabajadores. Esta politica afecta la actividad productiva
y también afecta el consumo de las familias. Ademas de producir
endeudamiento en todos los actores.

4. EVOLUCION DE LA INFLACION EN ARGENTINA

En este cuadro se ve claramente la evolucién de la tasa de inte-
résy lainflacién.

Podemos ver los datos empiricos, de los Ultimos quince afios
con respecto a la inflacion proyectada en los presupuestos del Go-
bierno Nacional, y que nunca se cumplieron. La inflacion fue siem-
pre, siguio a la tasa de interés fijada por el BCRA.
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En 2021 la tasa de inflacion es de 4 puntos por arriba de la tasa
de interés. Estd motivada porque a raiz de la pandemia, hubo un in-
cremento de los precios, de los alimentos, las materias primas y los
fletes, que dispard esos 4 puntos mundialmente.

Para saber la inflacion del afio proximo miremos la tasa del
BCRA, y siguiendo la evidencia empirica, esa sera la inflacion.

Asume la presidencia Néstor Kirchner.

Cuando asume el gobierno Néstor Kirchner (2003-2007), la tasa
de interés para depositos, venia descendiendo del 60% anual, que era
lo que se pagaba en 2002, llegando al dia de la asuncion era del 15%
anual.

En los primeros meses de gobierno, Néstor Kirchner re-
dujo la tasa de interés llevandola a 3.7% anual hacia fines
de afio. Ya en 2004 la ubica en alrededor del 2% anual. La
inflacion se instala por debajo del 5% anual.

Mercedes Marco del Pont, relata las presiones que sufria el go-
bierno para que subiera los intereses que le pagaban a los bancos,
por el pago de intereses, por los bonos que emite el gobierno para es-
terilizar el exceso de dinero que generaba los altos precios de la soja.

Mercedez nos dice que los bancos eran insaciables pidiendo au-
mento de los intereses. Todavia la Teoria Monetaria Moderna, que
Warren Mosler la explicita en 2010, no estaba.

En 2005 la tasa de interés, por depositos se mantiene alrededor
de los 5 puntos anuales.

En 2006 se cede a la presién de los bancos, y aumentaa 7%. En
2007 sube al 11% anual.

Con los conocimientos actuales, de cdmo funciona el sis-
tema monetario real, y a los intereses que responde, debemos
sacar conclusiones.
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Cuando se tiene el poder politico, se deberia haber avan-
zado, derogando la ley de entidades financieras, que es el es-
tatuto legal del coloniaje en la Argentina.

Se deberia haber avanzado, contra la concentracion econémica,
principalmente en el rubro alimentos, entre otras cosas. Se deberia
haber avanzado para evitar la constitucién de activos en el exterior.

Podemos ver en 2014, durante el gobierno de Cristina Fernan-
dez de Kirchner, cuando el ministro de economia, Axel Kicillof, pasa
la tasa de interés del 14% al 24% anual, la consecuencia fue la duplica-
cion de la inflacion. Dias después devalta la moneda 23%.

Latasa de interés que se pagaba en 2013 fue de 15.8% y la infla-
cion fue de 14,76%.

En 2014 la tasa que pagaba el BCRA era 26% y la inflacion fue
de 28,27%.

La tasa que pagaba el BCRA en 2015 fue de 20,2% y la inflacion
fue de 20 %.

Se puede ver la correspondencia entre tasa e inflacion.

Lo mismo pasé con Macri en 2018, cuando las politicas
dictadas por el FMI, aplicé una fuerte contraccion monetaria
y subida brusca de la tasa de interés.

La tasa de interés subié del 27% anual en abril a 48% anual en
octubre de 2018. La tasa promedio fue de 48,6% y la inflacién anual
47,65%.

En 2019 la tasa fue de 60% y la inflacién de 53,8%. Como se ve
claramente, la suba de la tasa de interés arrastra los niveles inflacio-
narios.

5. EL “CARRY TRADE”

La suba de las tasas durante el gobierno de Mauricio Ma-
cri, fue para saquear al pais. Estaban permitidos los movimientos
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de capitales e ingresaron muchas divisas de fondos especulativos, que
vinieron a hacer “carry trade”. Ingresaban dolares, los pasaban a pe-
sos y lo colocaban a tasa, que pagaba el BCRA. La rentabilidad en do-
lares era altisima. Después cuando quisieron irse, desprendiéndose
de los pesos y pasarse a dolares, no habia ddlares suficientes.

Entonces aparece el FMI, con el préstamo mas grande de
la historia del organismo, para salvar de pérdidas a los fondos
especulativos. A los argentinos nos quedo6 la deuda. Mas
adelante me explayare por este tema.

Se puede apreciar claramente en este periodo, que la inflacién
venia siguiendo a la variacion de la tasa de interés.

En 2020, ya con el gobierno de Alberto Fernandez, con Guzman
como ministro, la politica monetaria fija la tasa de interés en 38% y
la inflacién de 36,2%. De movida siguen aplicando las politicas
dictadas por el FMI.

En 2021 Guzman sigue manteniendo la tasa de interés en
40% pero por efectos de la pandemia la inflacion llega al 50%.
Principalmente por el aumento de los fletes maritimos.

En 2021 Warren Mosler, hace llegar un paper al gobier-
no, sobre como funciona la tasa de interés.

A partir de febrero de 2022, Guzman decide subir la tasa
de interés llevandola al 5% mensual, lo que hace subir la
inflacion, acompaiiando la tasa de interés. Esto produce un
cimbronazo econémico, por la subida de los precios.

El 2 de julio de 2022, Guzman renuncia a su cargo. La suba de
la tasa de interés se lo lleva puesto. Asume Silvina Batakis, del 4 de
julio de 2022 al 22 de julio de 2022.

Como militante empresario politico, particip6 de una reunion,
donde se nos dice que habian tomado la decisién, de desplazar a la
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ministra recién asumida Silvina Batakis y le van a entregar la con-
duccion econdémica del pais, a Sergio Massa.

Los motivos eran que era el unico que podia evitar que la
Argentina cayera en hiperinflacién. Le expliqué que la suba
de la inflacién estaba motivada en la decision errdnea, de su-
bir la tasa de interés.

Ademas, le dije que no habia ninguna posibilidad de que Ar-
gentina cayera en hiperinflacion. Los paises que tuvieron hiperin-
flacion, eran paises que habian sufrido guerras y tenian su aparato
productivo destruido. O sufren crisis de materias primas.

Daban por perdidas las elecciones presidenciales, y que
la tnica alternativa era ganar la provincia de Buenos Aires.
Les dije que habia que hacer peronismo, para revertir la si-
tuacion, y que no era Massa, conduciendo la economia, el que
podia llevar adelante un programa de gobierno peronista.

Ademas, faltaba mucho tiempo para las elecciones. Le planteé
gue habia que aplicar el programa que Warren Mosler habia traido a
la Argentina.

Warren Mosler, lo habia planteado, incluso con reuniones en el
Ministerio de Economia. Incluso Adolfo Pérez Esquivel, le llevd
las propuestas de Warren Mosler, a Alberto Fernandez. Y se
acordo un encuentro, que no se pudo concretar.

Mosler plantea la necesidad de llevar la tasa a 0%, y usar la mo-
neda para reactivar la economia, generando trabajo para todos. Que
habia que terminar con el asistencialismo y convertir la asis-
tencia en trabajo genuino. Empezar a construir miles de vivien-
das, con el dinero que el estado inmovilizaba pagando intereses.

Con lallegada de Sergio Massa, el 3 de agosto de 2022, a la con-
duccién econémica, y como jefe de su equipo econémico a Gabriel
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Rubinstein, se decide subir la tasa de interés, con el objetivo, dicen,
de que las tasas sean positivas con respecto a la inflacion. Y que su-
biendo la tasa de interés, iba a bajar la inflacién.

En 2022 la tasa que paga el BCRA, llega al 90% anual, y la infla-
cion termina en 94,79%.

La politica llevada adelante fue la de seguir subiendo la
tasa de interés. Llegando al mes de noviembre de 2023, a
ofrecer una tasa de 126%, que llevé la inflacién a mas del 12%
mensual.

Nitidamente el proceso era al revés de como lo entienden
los economistas que siguen los lineamientos neoclasicos.

En el 2023 la inflacion de Massa-Pesce hasta que lle-
ga Milei, llega al 170%, con una tasa mensual anualizada de
180%.

En el siguiente grafico se puede ver la evolucion de la tasa de
interés, durante la gestion de Sergio Massa-Rubinstein-Pesce. Esta
era la Tasa Efectiva Anual.

Un despropésito.
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La soberbia era lo que caracterizé a la conduccion econo-
mica, del Gobierno de Alberto Fernandez y a los funcionarios
del Banco Central. Sus politicas trajeron a Milei.

Durante la gestidon de Sergio Massa-Miguel Pesce al fren-

te del BCRA, se puede ver con absoluta claridad, que la infla-
cion sigue a la tasa de interés.

En el siguiente gréafico la Inflacion Interanual.
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Los indices de precios, siguen el mismo dibujo que la tasa de
interés.

En el tramo ascendente hasta diciembre de 2023, la ges-
tion de Sergio Massa-Rubinstein-Pesce.

Desde abril de 2023 Massa, decide que la tasa de interés,
debe ser positiva. Y empieza a subirla mes a mes. Llega a decir
que el préoximo mes va a bajar a 3% mensual. La realidad es que
cuanto mas sube la tasa, mas sube la inflacion.

Se lo advertimos a los funcionarios. Demasiado soberbios.

Siguieron otra vez las indicaciones de los gurues del FMI.
En diciembre de 2023 llega a la cuspide, del despropdsito, y
asume Milei. Un director del Banco Central, llegé a decirme
que Warren Mosler, no sabe nada de economia.

El tramo descendente la gestion Milei.

Con la llegada de Javier Milei, si a alguien le quedaba algu-
na duda, se le va a terminar de disipar. Milei, empieza el camino
inverso, baja la tasa mes a mes, y la inflacién baja acompafiando la tasa
de interés.
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La llegada de Javier Milei, y la motosierra, permite ver con
claridad el proceso inverso.

No es la motosierra, la que hace caer la inflacion. Es la baja de
las tasas de interés.

Cuando llega al 4% mensual, deja de bajarlay ahi se planta la infla-
cion. Deberia haberla llevado a 0%.

Asume la presidencia Javier Milei, devalUa la moneda 118%. Si-
gue subiendo la inflacion efecto devaluacién, y empieza a bajar la tasa
de interés, y la inflacion acompafa la progresiva baja de las tasas de
interés.

La caida de la inflacién no se produce por la motosierra.
Se produce por la politica llevada adelante de reducir la tasa de
interés. Apenasasume, practica una brutal devaluacién innecesaria de
lamoneda. Dicho esto, relatamos la evolucién de la tasa y la inflacién.

La primera medida que toma es una brutal devaluacion de
la moneda del 118%.

A nuestros economistas, cuando le deciamos que habia
que dejar flotar la moneda con control de capitales, y a lo sumo
se iba a producir una devaluacion del 30%, que era la diferen-
cia entre el ddlar oficial y el dolar paralelo, nos decian que eso
no se podia hacer.

La segunda medida que toma es bajar la tasa de interés de 126% a
100%, y la inflacion se reduce del 20% mensual al 13%.

En marzo de 2024 sigue bajando la tasa al 80%, y la inflacion baja
al 80%. En abril baja la tasa al 70% y la inflacion baja al 70%. En mayo
baja latasaal 40%y lainflacion se reduce al 40%. Una correspondencia
entre tasa e inflacion, que se ve claramente.

Yo veo saludables las medidas de Milei, de reducir la tasa
de interés. Pensé seguramente las va a llevar a cero, y damos
un gran paso para disminuir rapidamente la inflacion.
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La inflacién baja siguiendo la tasa, llegando al 4% men-
sual. En enero de 2025, deja de bajar la tasa de interés, y la in-
flacion deja de bajar estabilizandose también en el 3% mensual.

Hay que tener en cuenta, que los nimeros de los Ultimos meses
estan influenciados por pisar el tipo de cambio, congelamiento de
salarios y jubilaciones, y brutal caida de la actividad econémica.

El proceso Massa-Milei muestra claramente, la relacion tasa de
interés, nivel de precios.

La creacion de dinero durante el gobierno de Milei.

Cuando hablamos de la creacion de dinero para pago de inte-
reses, que no figuran como gastos del gobierno, en una parte por la
contabilidad creativa del gobierno de Milei, que transfirid al tesoro,
el pago de los intereses. No importa de qué bolsillo del saco
salga el dinero. Si del bolsillo derecho del Banco Central o
del bolsillo izquierdo del Tesoro. Lo que importa es el dinero
creado, para el pago de intereses. Es gasto publico.

Decir que tenemos equilibrio fiscal, sin tomar en cuenta
el pago de intereses, es mentir jugando al solitario.

En los siguientes cuadros podemos ver, la creacion de dinero
desde que Milei llegé al gobierno.
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En millones de pesos.

Multiplicé por 4 la Base Monetaria. Pas6 de 100.000 billo-
nes a 400.000 billones de pesos. O sea el equilibrio fiscal, declarado
era sin contabilizar lo que se pagaba de intereses. Vuelvo a repetir
ese pago de intereses, es mas dinero a personas que ya tienen
dinero. Esa masa de dinero presiona sobre el mercado de
divisas. Porque en su mayoria, se utiliza para la especulaciéon
financiera.

En el recuadro en rojo la Gestion Milei. De diciembre de
2023 a agosto 2025, podemos apreciar el crecimiento de la
base monetaria, durante su mandato.

“LA TASA DE INTERES ES LA RESPONSABLE DE LA
MAYOR PARTE DE LA INFLACION EN ARGENTINA. TAM-
BIEN LO ES DE LA AUSENCIA DE INVERSION POR PARTE
DE LOS PRIVADOS. TAMBIEN LO ES DEL CRECIENTE DES-
EMPLEO”.
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También es la causa de porque la mayoria de los argen-
tinos, a pesar de tener un buen ingreso, no pueden acceder a
una vivienda propia.

Siel BCRA paga por el dinero tasas de 38% de Interés, sin riesgo
de impago por parte del Estado -ya que el Estado es siempre sol-
vente- por deudas en su propia moneda, nosotros los empresarios
Pymes debemos pagar tasas de 70 y 80% de interés.

No hay desarrollo posible, con esta politica monetaria. No hay
posibilidad de tomar trabajadores. Esta politica afecta la actividad
productiva y también afecta el consumo de las familias.

Ademas de producir endeudamiento en todos los actores. Hoy
asistimos a un proceso de impago de las familias endeudadas
en tarjetas de crédito.

“SOLO LA INTERVENCION DEL BCRA, TOMANDO DINE-
RO DE LOS BANCOS, HACE QUE EL TIPO DE INTERES DEL
MERCADO INTERBANCARIO SEA DISTINTO DE 0%, DISTOR-
SIONANDO TODA LA ACTIVIDAD ECONOMICA”,

Los economistas argentinos hoy siguen las recetas dicta-
das por los poderes econémicos.

El Fondo Monetario Internacional, aconseja a los paises seguir
politicas de fijar metas de inflacion. Politicas que han fracasado en
todos los paises y que solo benefician a los banqueros.

Bill Mitchell, nos dice la pregunta es ¢Qué es lo que hace
el Banco Central? Y la respuesta es que fija los tipos de inte-
rés. Entonces la pregunta es: ¢Cual es la eficacia de subir o
bajar los tipos de interés a la hora de determinar el gasto total
en la economia?

Las politicas monetarias a través de los tipos de interés tienen
como objetivo regular el gasto para mantener un equilibrio entre el
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gasto y las capacidades productivas de manera que se mantengan
estables los stocks y la inflacion.

Desde mi punto de vista, los tipos de interés son una forma muy
ineficiente de controlar el gasto, ya que son un instrumento muy tos-
co que no hace cambiar los comportamientos.

Por el contrario, si el Gobierno gasta un peso en la econo-
mia, se produce un efecto inmediato que hace que por ejemplo
una fabrica produzca mas libros o mas lapiceros para el siste-
ma educativo o hace que se produzcan mas suministros para
los hospitales. Ese gasto va a parar directamente a la economia.
Digamos gasto en la generacion de riqueza.

Cuando el Banco Central hace aumentar los tipos de interés un
poco, eso solo afectara al gasto total si ademas se producen otros hechos.

En Argentina el aumento de los tipos de interés, hace
aumentar el gasto publico, no generador de riqueza, ya que el
estado toma la mayor parte del dinero disponible, y lo inmo-
viliza. Ese dinero nuevo, pasa a alimentar la demanda sobre
el mercado de divisas.

Eso significa que la secuenciay el mecanismo de transmision
pasa por personas receptoras de créditos a los que les preocupa
la subida de los tipos de interés y que es posible que reduzcan
su gasto un poco, o por personas que se lo piensan dos veces a
la hora de pedir un crédito, pero en cualquier caso estas cosas
tardan tiempo en surtir efecto y los cambios de comportamiento
no son inmediatos.

Ademas, ni siquiera estamos seguros del efecto que tienen
las variaciones de los tipos de interés sobre la economia. Tanto
la l6gica como evidencias muy claras muestran que, en vez de
reducir la inflacion, los aumentos de los tipos de interés, en reali-
dad hacen aumentar la inflacion debido al aumento de los costes
empresariales.

El aumento de los tipos de interés, hace aumentar el costo fi-
nanciero en la produccion. Ya que afecta el costo financiero de los
productos.
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Bill Mitchell, nos dice. Una cuestion abordada por la Teo-
ria Monetaria Moderna es la pregunta sobre la tendencia que
siguen los tipos de interés.

Lo cierto es que si el Banco Central no hace naday el Go-
bierno aumenta su gasto neto mediante un aumento del déficit
fiscal, entonces la economia ejercera presiones a la baja sobre
los tipos de interés.

Eso es asi porque los déficits publicos hacen aumentar
los depdsitos bancarios y si en el sistema hay un exceso de
depositos se produce una competencia entre los bancos en el
sistema interbancario.

La consecuencia es que el tipo de interés en el mercado
interbancario se reduce hasta el tipo de interés basico ofreci-
do por el Banco Central a cambio del exceso de DEPOSITOS.

Antes de la crisis financiera global, muchos bancos cen-
trales no ofrecian ningun tipo de interés basico y es por eso que
por ejemplo Japdn ha sido capaz de mantener una politica de tipos de
interés del 0%.

Entonces nos podemos hacer esta pregunta: si el Banco Central
deja de comprar y vender deuda publica en las operaciones de mer-
cado abierto para afiadir o retirar depositos del sistema porque sim-
plemente eliminamos esa funcién, entonces ¢cudl seria la tendencia
de los tipos de interés?

La respuesta es que la tendencia seria bajar hasta el 0%
si no se ofrece un precio basico. Por tanto, la postura de la
teoria monetaria moderna es que el punto de partida deben
ser los tipos de interés del 0%.

Si vamos un poco mas alla con nuestro razonamiento,
nos podemos preguntar: ¢Qué pasaria si no hiciéramos nada
nunca mas?

La respuesta es que los tipos de interés se quedarian en el 0%
para siempre, los balances de las depdsitos subirdn y bajaran depen-
diendo de la actividad de la economia, los tipos de interés a corto
plazo serian del 0%, y los tipos de interés a largo plazo en la curva de
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rendimientos bajarian hasta niveles que reflejaran los margenes de
riesgo y de inflacion previstos.
De esta manera, la politica monetaria desaparece del analisis.
Entonces, la regulacion del gasto se haria exclusivamente a tra-
vés de la herramienta de la politica fiscal, que es mucho mas eficiente.
Esto incluye varias herramientas regulatorias, no solo la recau-
dacion de impuestos y el gasto, ya que muchas presiones inflacio-
narias surgen de procesos administrativos del gobierno.

6. LAS POLITICAS SOBRE LA TASA DE INTERES
QUE ACONSEJA LA TEORIA MONETARIA MODERNA

En lo que respecta a la politica de tasas de interés, el enfoque de
TMM es actualmente opuesto a lo que sostienen la mayoria de los
bancos centrales que siguen los lineamientos del FMI y la mayoria
de los académicos.

Solo TMM reconoce la verdadera naturaleza del nivel de los
precios.

“La moneda es un monopolio publico y cada monopolio estable-
ce el precio de sus bienes”.

Por consiguiente, el Estado como monopolista del dinero, esta-
blece el precio de la tasa de interés. La debe fijar en 0%, para bene-
ficio del pueblo.

El nivel de precios es necesariamente una funcién de los precios
pagados por el gobierno y sus organismos, al realizar operaciones
para la compra de bienes y servicios o en el cuando pide “garantias”
sobre los fondos que otorga.

En una economia de mercado, el gobierno debe decidir sobre
un precio unico, el precio del dinero a través de la tasa de
interés, dejandolo a jugadores del mercado que determinan todos
los demas precios presentes en una economia dada, que sera una
consecuencia directa del precio decidido por el gobierno, por el costo
del dinero.
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El principio econdmico dominante, establece que el gobierno
debe primero cobrar impuestos a sus ciudadanos para obtener los
fondos necesarios para financiar el gasto publico o, en el caso del
gasto deficitario, debe tomar prestados fondos.

La Teoria Monetaria Moderna, (TMM) reconoce que no
es el gobierno el que necesita de los pesos de los impuestos
para financiar el gasto publico, ya que crea el dinero para
gastar.

La TMM reconoce del mismo modo, que es el contribu-
yente que necesita pesos, para estar en condiciones de pagar
impuestos.

Tasas de interés

TMM reconoce que una politica de tasa de interés positiva (ma-
yor que 0) da como resultado pagos de intereses que podemos defi-
nir como “un ingreso basico para los ahorradores”.

TMM reconoce que, si el gobierno es un pagador neto de intere-
ses, las altas tasas de interés tienen un impacto expansivo en el gasto
publico, a través del pago de intereses e inflacionario a través del ca-
nal para la formacién de precios futuros. Ya que, todos los productos
tienen incorporado el costo financiero.

Esto significa que las politicas del Banco Central de “enfria-
miento de la economia” mediante un aumento en las tasas de interés,
tienen efectos opuestos de los esperados (disminucion de la inflacion
y disminucién del gasto).

Por otro lado, bajar las tasas de interés elimina los gastos por
intereses, crea una tendencia a disminuir la tasa de inflacién; en este
caso también podemos ver cémo el resultado es opuesto al asumido
por los banqueros centrales.
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En lo que respecta a la politica de tasas de interés, el enfoque
de TMM es actualmente opuesto a lo que sostienen la mayoria de los
bancos centrales y la mayoria de los académicos.

El BCRA debe fijar la tasa de interés en 0% permanentemente,
como han hecho la mayoria de los Bancos Centrales y ofrecer mo-
mentaneamente a los ahorristas cajas de ahorro, actualizables por
inflacién, para defender los ahorros, hasta que la inflacion baje defi-
nitivamente.

La politica del BCRA, de pretender defender la brecha cambia-
ria, vendiendo reservas, fracaso siempre que se aplicé. Solo benefi-
cia a los fugadores de divisas, que son los que orientan las politicas
del BCRA.

Terminemos con la especulacion con titulos publicos. Termine-
mos con los délares baratos para la especulacién. Terminemos con
los délares baratos para importaciones suntuarias.

Con la politica de tasa 0 permanente terminamos con la infla-
cion, impulsada por el BCRA, y el exceso de gasto publico por pagos
de intereses.

Solo la intervencion del BCRA tomando dinero de los
bancos, hace que el tipo de interés del mercado interbancario
sea distinto de 0%.

Para hacer los cambios estructurales que el pais necesita en el
sistema econdmico y financiero, hay que correr riesgos, como re-
cientemente nos decia Daniela Gabor, profesora de la Universidad
de Bristol Inglaterra, en el seminario organizado por el BCRA, el
18/11/2020, sobre el rol de los Bancos Centrales: “los politicos no
tienen la voluntad de correr los riesgos que acompafian los cambios
estructurales”, “Los Bancos Centrales son adversos a correr ese tipo
de riesgos.
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Al capital financiero internacional, se lo ha dejado crecer
mucho en todo el mundo y ahora no saben cémo hacerles
frente”.
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CAPITULO 7

TIPOS DE CAMBIO

1. POLITICAS DE TIPO DE CAMBIO

Los tipos de cambio son un tema central en los planes
econdémicos en Argentina. Histéricamente los tipos de cambio
fijos han sido un arma utilizada para la explotaciéon colonia-
lista. Un problema recurrente de los planes econémicos de
Argentina es no haber dejado flotar la moneda.

Coémo funciona el mercado de cambios.

Hay un error generalizado respecto a qué el BCRA actla como
intermediario del mercado de cambios. Esto seria que todos los d6-
lares que entran a Argentina los compra el Banco Central y todos
los ddlares que salen los vende el Banco Central. En la realidad esto
no es asi, en el mercado de cambios hay una punta oferente (expor-
tadores, turistas extranjeros, inversores) y una punta demandante
(importadores, turistas argentinos, desarmadores del carry-trade)
y los dolares se transaccionan entre ellos. Con Tipo de Cambio fijo,
el BCRA cubre las puntas cuando faltan vendedores/compradores.

El Banco Central determina un tipo de cambio. Cuando
a ese precio faltan vendedores de ddlares, el Banco Central
vende los dolares para responder a esa demanda, comprando
los pesos ofrecidos. Cuando a ese precio faltan compradores,
el Banco Central los compra, vendiendo pesos. Esta politica
siempre lleva al Banco Central a quedarse sin ddlares. o a
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tener que tomar préstamos en moneda extranjera, para satis-
facer la demanda.

Con Tipo de Cambio flotante, el BCRA no se mete y si fal-
tan vendedores el precio sube hasta que aparezcan los vendedores.
Los doélares de la formacion de activos externos los puso otro pri-
vado. No el Estado Argentino. Entonces el nivel de reservas se-
ria irrelevante. Al peso le corresponde en cada momento un valor
de cambio segun la oferta y la demanda en los mercados de divisas.
Acorde con ese valor, Argentina siempre podria cambiar su divisa
por otras al nivel que fuera, ya que Argentina no se puede quedar sin
pesos, y por consiguiente siempre podria aprovisionarse de todo lo
gue necesitara sin recurrir a las reservas de divisas que no emite y
gue si se le pueden acabar.

La Teoria Monetaria Moderna, sostiene la necesidad de
tener tipos de cambios flotantes, con control de capitales
(cepo). Para evitar maniobras especulativas.

Dicho cémo funciona el mercado de cambios pasemos a
analizar las distintas politicas.

En Argentina pasan los gobiernos de distinto signo y si-
guen manteniendo las politicas de tipo de cambio fijo. Con
distintos argumentos, pero siempre con los mismos resulta-
dos. El pais se queda sin divisas. Un problema recurrente de
los planes econémicos de Argentina es no haber dejado flotar
la moneda. Siempre que quieras mantener una paridad del
tipo de cambio, te vas a quedar sin divisas. Van a aumentar las
importaciones, aprovechando el “délar barato”, y te va a desalentar
las exportaciones. Esta politica te come las reservas de divisas, por
eso la mayoria de los paises dejan flotar sus monedas. Esto pone a
la economia argentina a merced de los especuladores financieros, ya
que Argentina tiene que defender el tipo de cambio comprando pe-
sos argentinos mediante sus reservas de dolares. La consecuencia
es que periodicamente Argentina sufre crisis de deuday el riesgo de
guedarse sin reservas, lo cual hace aumentar los tipos de interés, la
inflacion y el nivel de desempleo.
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El gobierno de Milei ha tenido niveles récord de ingresos
de divisas a través de préstamos del FMI, blanqueo de divi-
sas, y exportaciones récord, e igualmente se ha quedado sin
divisas.

La historia mundial demuestra que los tipos de cambio
fijos, irremediablemente te llevan a quedarte sin divisas. Ar-
gentina no aprende.

Carlos Garcia, nos dice que mantener un tipo de cambio fijo
conlleva el riesgo de episodios peridodicos de desempleo para man-
tener saldos positivos de reservas de divisas. Situ tienes un tipo de
cambio fijo, lo que significa es que, por una unidad monetaria de otro
pais, tU siempre vas a dar una cierta cantidad de dinero. El tipo de
cambio va a ser siempre el mismo. En tu moneda nacional, un délar
va a valer lo mismo. Entonces, tu para mantener ese tipo de cambio,
pues lo que tienes que hacer es entrar en todo tipo de dinamicas bas-
tante destructivas. Tienes que recomprar tu propia moneda para que
no haya demasiada en los mercados exteriores y entonces tu propia
moneda mantenga el valor.

En Argentina cuando el Banco Central interviene en el
mercado cambiario, para que el ddlar no suba de precio en
pesos, lo que hace vendiendo délares, al precio que quiere
mantener, es recomprar su propia moneda. Compra pesos
vendiendo doélares. Sitlen el mercado cambiario de divisas dices,
“Bueno, si el BCRA con 1000 pesos dice te voy a entregar siempre un
dolar moneda pues entonces significa que tu moneda tiene que valer
siempre lo mismo. Por 1000 pesos el BCRA te da un dolar. Eso signi-
fica que en los mercados cambiarios de divisas la demanday la oferta
de tu moneda tiene que ser siempre la que te permita mantener ese
tipo de cambio. Si tu moneda se devalla porque hay un exceso de
moneda nacional tuya en los mercados de divisas, pues resulta que
para comprar 1 délar o ahora en vez de una moneda tuya necesitas
1300 pesos. Bueno, pues ahi se te ha depreciado y ahora necesitas
1300 pesos para comprar un dolar. ;Qué es lo que haces para evitar
es0? Bueno, pues lo que haces para evitarlo es reducir la oferta de tu
moneda en los mercados internacionales recomprando tu propia mo-



158 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

neda comprando tu propia moneda. EIl gobierno para llevar a 1000
pesos la paridad, compra su propia moneda vendiendo dolares. Si
el Banco Central crea esa moneda, hay que limitar la oferta de esa
moneda para que el tipo de cambio sea siempre igual.

Y luego si lo que tu estas haciendo es recomprar, es decir,
reducir el nivel de la cantidad de dinero circulante de tu pro-
pia moneda porque estas recomprandola, estas retirandose de
la circulacion para que se mantenga el tipo de cambio, lo que
estas haciendo es retirar gasto, retirar esa moneda de circu-
lacion. Para retirar esa moneda de circulacion estas usando
divisas. Las estan usando para mantener una paridad cam-
biaria ficticia. Al final del camino siempre te vas a quedar sin
divisas.

La otra opcidn, es disminuir el dinero circulante, redu-
ciendo el gasto publico. Eso significa que con los tipos de
cambio fijos las medidas de austeridad son siempre inevita-
bles. Si tu tienes tipos de cambio fijos, al final siempre es
necesario la austeridad.

En Argentina desde hace cerca de 20 afios, la principal
fuente de creacion de dinero, es el gasto publico en el pago de
intereses. Este dinero creado, sin la correspondiente creacién de
rigueza, es una importante fuente de demanda sobre el mercado de
divisas. Otra fuente de presion sobre el mercado de divisas,
son los préstamos bancarios, utilizados para la actividad es-
peculativa. Los bancos dan préstamos, por ejemplo, con garantia
de titulos publicos, para la compra de doélares. Estas practicas son
nocivas para la economia real. Porque el Banco Central, tiene que
recomprar esos pesos, utilizando dolares.

Entonces la austeridad es inevitable. Eso significa que tu
no puedes gastar todo lo que quieras en tu pais para tener po-
liticas de bienestar. Vas a tener que reducir el gasto publico,
vas a tener que reducir el déficit para que ese tipo de cambio
se mantenga.

Eso significa que ya no puedes mantener el empleo, eso
significa que ya no puedes tener los servicios los servicios
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publicos que tenias antes, porque lo que estas haciendo es
retirar de la circulacion la moneda nacional propia tuya, estas
recomprandola para mantener ese tipo de cambio. Entonces,
esas politicas de bienestar ya no las puedes mantener. Ya empiezas
a crear desempleo, empiezas a crear disminucion de la actividad eco-
némica, lo que se conoce como la austeridad. Si ta tienes tipos de
cambio fijos, al final siempre es necesario la austeridad.

¢Qué pasa con los tipos de cambio fluctuantes o los tipos de
cambio flotantes?

Qué dejas que la moneda flote libremente. Entonces puedes
tener politicas de pleno empleo a nivel nacional siempre que
quieras. En tu moneda nacional siempre puedes gastar lo
suficiente como para tener politicas de bienestar y de pleno
empleo, aunque eso signifique que en los mercados de divisas
o los mercados exteriores tu moneda se devalia. Con tu pro-
pia moneda siempre puedes mantener el pleno empleo dentro
del pais y dejar que tu moneda fluctiua libremente.

En Argentina la fluctuacion de la moneda, se debe hacer
con control de capitales especulativos. La autoridad moneta-
ria puede y debe determinar quiénes pueden acceder al mer-
cado de cambios. La derecha neoliberal, para desacreditar estas
politicas, las llama cepo. Eraun elemento de torturaen la época colo-
nial. Para eliminar o limitar las operaciones especulativas, el BCRA
limita quienes pueden comprar doélares. Como también determinan,
cuando las empresas pueden hacer repatriacion de dividendos.

2. ¢CUAL ES LA VENTAJA DE TENER TIPOS DE
CAMBIO FLOTANTES?

La ventaja de tener tipos de cambio flotantes es que te
permite tener politicas de pleno empleo en tu pais en moneda
nacional. Independientemente de lo que valga en los merca-
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dos internacionales de divisas. Imaginemos por un momento, el
pais sin desocupacion, trabajando a pleno para maximizar la rique-
za. Olvidandonos de la mentira neoliberal del equilibrio fiscal. Situ
dejas que tu tipo de cambio fluctie libremente, no tienes que retirar
moneda de la circulacion. Puedes tener en moneda nacional toda la
gue necesites para mantener en todo momento el pleno empleo en tu
pais. Eso significa que tu moneda se va a devaluar o se va a apreciar.

Hoy en Argentina, creo que la restriccion externa, la de-
jamos atras. Si evitamos la fuga de divisas, si controlamos el
comercio exterior, no nos van a faltar divisas. Han instalado
el miedo a dejar flotar la moneda, politicas que nos han lleva-
do a la situacion que vivimos hoy.

Si administramos el comercio exterior, si controlamos la
fuga de capitales, si controlamos el uso de las divisas, si lle-
vamos la tasa de interés al 0%, si terminamos con la especula-
cion con los titulos del estado, si maximizamos la creacion de
riqueza, alcanzando el pleno empleo, un futuro de bienestar
para toda la poblacion nos espera.

Carlos Garcia Herndndez nos dice: Los economistas, politicos
y la poblacion en general existe la creencia de que el principal pro-
blema de Argentina es la restriccion externa. Por tanto, se cree que
el peso argentino carece de todo valor y que es necesario mantener
grandes reservas de divisas para poder importar y crecer. Esto pone
a la economia argentina a merced de los especuladores financieros,
ya que Argentina tiene que defender el tipo de cambio comprando pe-
sos argentinos mediante sus reservas de dolares. La consecuencia
es que periodicamente Argentina sufre crisis de deuday el riesgo de
guedarse sin reservas, lo cual hace aumentar los tipos de interés, la
inflacion y el nivel de desempleo.

Durante una de las exposiciones de Warren Mosler en Argentina,
un encumbrado economista argentino, manifesté que el peso
argentino carece de todo valor. Carlos Garcia le dijo dame to-
dos los pesos que tengas, ya que carecen de valor. Le pregunto.
¢Puedes ir a un supermercado y pagar en pesos la compra?
¢Puedes ir a un negocio y comprar una moto y pagarla en pesos?
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Lo importante es tener tipos de cambio flexibles para que
la austeridad pueda ser eliminada y tu siempre puedas tener
politicas de pleno empleo en moneda nacional en tu pais.

¢Qué es lo que nos dice la experiencia? Bueno, lo que nos
dice la experiencia es que las monedas mas estables en los
mercados internacionales son las de paises que tienen preci-
samente altos niveles de empleo y altos niveles de produccion.
Es decir, las monedas que compran con una unidad monetaria son
muchas cosas. Y eso es precisamente lo que se consigue mediante
las politicas de pleno empleo. Si tu tienes altos niveles de empleo y
altos niveles de produccion, tu moneda siempre sera apreciada.

Entonces, lo que la Teoria Monetaria Moderna siempre
dice es que los tipos de interés deben ser del 0% permanente
y que los tipos de cambio deben ser fluctuantes. Con tipos de
cambio fluctuantes te quitas la necesidad de tener austeridad en tu
pais, tu tienes politicas de pleno empleo permanente y luego en los
mercados internacionales que tu moneda fluctue.

Bill Mitchell nos dice. Después de 1971, con el fin del “patrén
oro”, entramos en la era de las monedas fiduciarias. Nacen los tipos
de cambio flexibles. Progresivamente, después de 1971 los paises
abandonaron los tipos de cambio fijos, que solo fueron mantenidos
por una minoria de paises. Entre ellos la Argentina.

Entonces, la cuestion es ¢cual es el papel del Banco Cen-
tral? Bajo un sistema de tipos de cambio flexibles no tiene
la responsabilidad de intervenir en los mercados de divisas
internacionales, ya que no tiene que preocuparse de las reser-
vas de divisas extranjeras porque no tiene que recomprar su
propia moneda.

Lo que el sistema de tipos de cambio flotantes hizo fue liberar
a las politicas econémicas para que se pudieran orientar hacia ob-
jetivos a nivel doméstico, mientras que bajo el sistema de tipos de
cambio fijo los objetivos de las politicas a nivel doméstico siempre
se veian limitados por el mantenimiento de los tipos de cambio fijos.

Por tanto, por primera vez en varias décadas los gobiernos pu-
dieron centrarse en objetivos econémicos a nivel doméstico sin tener
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gue preocuparse demasiado por lo que ocurria en los mercados de

divisas internacionales, ya que mediante los tipos de cambio flexibles

los tipos de cambio neutralizaban los desequilibrios entre la ofertay
la demanda de la moneda.

e El tipo de cambio flotante retiene las reservas de divisas

¢ El pleno empleo sdlo puede sostenerse con una politica de
tipos de cambio flotantes

e Con un tipo de cambio flotante, el Banco Central fija los
tipos de interés oficiales.

e Con un tipo de cambio flotante, el saldo del balance del
Banco Central no conlleva consecuencias financieras ni
econdémicas

El consenso entre las filas de la Teoria Monetaria Moder-
na es que los gobiernos no deben optar por tipos de cambio fi-
jos, sino dejar que fluctian, pero a su vez deben mantener un
tipo de interés fijo del 0% e imponer controles de capitales si
la especulacion con divisas extranjeras y la fuga de capitales
se convierten en factores de desestabilizacién. Se puede dejar
flotar la moneda, y tener control de capitales. Se puede dejar flotar
la moneda y mantener las restricciones a la operatoria de divisas con
fines especulativos(cepo).

3. WARREN MOSLER Y EL TIPO DE CAMBIO

Durante su estadia en Argentina Warren Mosler, hace propues-
tas sobre el tipo de cambio en Argentina, que Carlos Garcia resume
magistralmente, en la nota “Viaje a las entrafias de Argentina” que se
reproduce completa en este libro.

Carlos Garcia nos dice que las medidas concretas que pro-
puso Mosler fueron tres: la adopcion de tipos de cambio flo-
tantes, una politica de tipos de interés del 0% permanente y la
implantacion de planes de trabajo garantizado basados en las
reservas de estabilizacion de empleo. La adopcion de tipos de
cambio flotantes es la medida que posibilitaria llevar a cabo las otras
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dos, ya que solo los tipos de cambio flotantes permiten las politicas
de pleno empleo permanente y los tipos de interés del 0% decididos
por el Banco Central.

Actualmente, Argentina tiene un tipo de cambio fijo del
peso con respecto al ddlar.

La razdén de que esto sea asi es que entre los dirigentes y
la poblacion en general existe la creencia de que el principal
problema de Argentina es la restriccidén externa. Por tanto, se
cree que el peso argentino carece de todo valor y que es necesario
mantener grandes reservas de divisas para poder importar y crecer.
Esto pone a la economia argentina a merced de los especuladores
financieros, ya que Argentina tiene que defender el tipo de cambio
comprando pesos argentinos mediante sus reservas de ddlares. La
consecuencia es que periodicamente Argentina sufre crisis de deuda
y el riesgo de quedarse sin reservas, lo cual hace aumentar los tipos
de interés, la inflacion y el nivel de desempleo.

La propuesta de Mosler es adoptar tipos de cambio flo-
tantes para no tener que defender un tipo de cambio fijo me-
diante reservas de divisas y que la economia argentina funcio-
ne exclusivamente mediante la moneda nacional.

Pone como ejemplo las crisis de deuda de México en 1994 y de
Rusia en 1998. Ambos paises adoptaron politicas de tipos de cambio
flotantes ante crisis de deuda explosivas derivadas de los tipos de
cambio fijos. La consecuencia fue que, después de introducir los ti-
pos de cambio flotantes, se produjo un fuerte ajuste en el que el peso
mexicano y el rublo perdieron un 66% y un 75% de su valor de cambio
con respecto al ddlar respectivamente.

En diciembre de 2023, a horas de asumir, el gobierno de Javier
Milei decidié una mega devaluacion del peso. El délar salté en una
jornada un 118% desde 390 pesos a 800 pesos.

A continuacion, el valor de las monedas se estabilizé y después
se fue recuperando progresivamente. Segun Mosler, en Argentina
pasaria algo similar porque la economia argentina es parecida a la
de Rusia y México. Por consiguiente, la devaluacion derivada de los
tipos de cambio flotantes haria que el valor del peso oficial pasara
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a ser aproximadamente el del dolar blue. Después de este ajuste el
valor del peso se estabilizara y a continuacién se recuperara progre-
sivamente, tal y como ocurrié con el peso mexicano y el rublo.

Ante esta propuesta, los dirigentes argentinos arguyen que esa
devaluacion de aproximadamente el 60% haria aumentar el precio de
las importaciones y que las clases méas desfavorecidas no podrian ni
siquiera comprar alimentos para subsistir.

No obstante, Mosler sostiene que ese problema se resolveria
mediante subsidios en pesos a las personas que los necesiten y una
indexacion de los salarios que asi lo requieran. Ademas, Mosler
también sefiala que el precio de las exportaciones argentinas
se abarataria y que por tanto la devaluacion haria aumentar
las exportaciones del pais. Asimismo, la inflacién anual ya es de
mas o0 menos el 60%, lo cual obliga a realizar indexaciones salariales
periddicas. Por tanto, los tipos de cambio flotantes requeririan una
nueva y Ultima indexacion antes de entrar en el periodo de estabili-
dad.

Esto nos conduce a la segunda propuesta, los tipos de interés
del 0% permanente y la renuncia a emitir cualquier tipo de deuda
publica.

Actualmente, los tipos de interés argentinos son del 47%. Este
dato refleja una actitud claudicante similar a la que se produce con los
tipos de cambio fijos. Los argentinos creen que sin tipos de interés
altisimos como los actuales el peso argentino perderia todo su valor
y que por tanto los altos tipos de interés son el Gnico incentivo que
tienen los mercados de divisas para aceptar el peso. Esto genera un
flujo constante de pesos que va a parar directamente a los mercados
internacionales de divisas en los que los pesos se cambian por dolares.

Esta dinamica inunda los mercados de divisas con pesos
y hace que el peso se devalue constantemente. He ahi, segtun
Mosler, el principal origen de las presiones inflacionarias en
Argentina. Mosler propone eliminar la emisién de titulos de deuda
publica, ya que Argentina es un pais que goza de soberania moneta-
ria y por consiguiente no necesita ni recaudar impuestos ni emitir
deuda para financiar su gasto publico.
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Asimismo, insta a los responsables politicos argentinos a dejar
de hablar Unicamente del déficit fiscal primario (que no recoge el
pago de intereses derivado de la deuda) y les sugiere que cuando
traten el déficit fiscal lo hagan teniendo en cuenta la enorme e inne-
cesaria cantidad de pesos que van a parar permanentemente a los
mercados de divisas para ser cambiados por dolares.
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CAPITULO 8

LA CREACION DE DINERO

1. LA CREACION DE DINERO

Vivimos en una economia capitalista, y el proceso productivo
arranca con la creacion de dinero. Esto permite movilizar recursos
para producir o movilizar recursos para los bienes publicos. La teo-
ria dominante hace creer que el dinero se comporta como una
mercancia, y se instala la nocion de escasez. Eldinero es deuda
de la entidad que lo emite, no es una mercancia. Esto convierte al
dinero en algo intangible, igual que lo es por ejemplo el centimetro
con respecto a la longitud o el gramo con respecto al peso. Esta es
la verdad del dinero actual.

¢QUE ES REALMENTE EL DINERO?

Eduardo Garzén lo explica claramente. Siempre nos han contado
gue es como una especie de “cosa” que esta en la naturaleza -ya sea
en forma de oro o en forma de metales preciosos- que necesitamos ex-
traer para luego poder realizar intercambios, cuando en realidad el di-
nero no es, ni Mas ni menos, que el registro de compromisos de pago.

Esto quiere decir que para realizar cualquier tipo de transac-
cion o intercambio entre unas personas y otras se puede acudir al
dinero, pero simplemente como un registro de esos compromisos.
Voy a poner un ejemplo para que se entienda, nos han acostumbrado
a pensar que necesitamos extraer el dinero de la naturaleza para que
podamos hacer intercambios y que es necesario conseguirlo prime-
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ro, pero, en realidad, el dinero es dar la palabra de que vas a hacer
algo. Si yo, por ejemplo, le pido a un amigo que me dé una manza-
na, no necesariamente tengo que estar dandole dinero, sino que me
basta con que esa persona se fie de que luego le voy a compensar de
alguna forma. Por lo tanto, surge de nosotros.

Es como dar una promesa, se denomina en economia “crédito”
y por lo tanto no estéa limitado, no es algo que esté en la naturaleza
sino que todo el mundo puede crear dinero —entendiéndolo de esta
forma- todo el mundo puede decir “oye, dame algo y yo luego te com-
pensaré”. Esta es la diferencia -que es abismal- a la hora de enten-
der el dinero: no es algo que esté en la naturaleza y tengamos que
extraer, sino que el dinero es algo que se crea, es un invento del ser
humano para facilitar las transacciones econémicas que ocurren en
nuestras comunidades y, por lo tanto, no es finito, sino que podemos
tener tanto dinero -tantos compromisos de pago- como queramos y
como estemos en disposicién de tener”.

Cualquier persona puede crear dinero. Lo importante es
que te lo acepten.

Recientemente en Argentina, la provincia de La Rioja emitié el 1
de julio la primera cuasi moneda bajo la administracién del presiden-
te Javier Milei, conocida como Bono de Cancelacion de Deuda (BO-
CADE). Popularmente los chachos. Lo que le daba valor era que
se podian pagar impuestos y servicios. Durante la crisis del 2001,
14 provincias crearon cuasi monedas, para hacer frente a la crisis
de iliquidez, debido a las politicas restrictivas de emisién monetaria,
gue por indicacion del FMI seguia el gobierno del presidente De la
Rua. Las cuasi monedas son bonos destinados a ser utilizados como
efectivo, generalmente emitidos durante crisis de liquidez.

¢PORQUE TENIA ACEPTACION? PORQUE SE PODIAN PAGAR
IMPUESTOS. LOS IMPUESTOS LE DAN VALOR AL DINERO

El dinero hace que las transacciones puedan realizarse. Cuan-
do hay recesion, falta de trabajo, lo que falta es dinero. Una indica-
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cion de que el Estado no ha gastado lo suficiente, como para que
todos tengan trabajo.

El dinero en si no es un recurso real. Es una herramien-
ta para organizar y movilizar recursos reales.

Cuando el Estado crea dinero no tiene un valor intrinseco -por-
gue es simplemente una anotacion, un registro contable- la forma de
darle valor, de hacer que la gente quiera esos “papelitos” (que por
naturaleza no lo tienen porque no estan respaldados por oro ni por
ningln metal precioso, ni siquiera otra moneda) es estableciendo
impuestos a la gente; es decir, si tu obligas como Estado a la gente a
pagar impuestos denominados en esa moneda, estas obligando a la
gente a hacerse con pesos para luego poder pagar el IVAy el Impues-
to inmobiliario, la luz o el cable porque estdn denominados en pesos.

Es decir, si un Estado creara dinero y en realidad ese dinero
fuera “papelitos” o anotaciones que no tienen un valor intrinseco,
la gente no se haria con ellos; pero les crean valor, hacen que sea
necesario utilizarlos y hacerse con ellos porque hay una obligacion
—articulada desde la violencia legal de las autoridades publicas- de
pagar impuestos denominados en esa moneda.

Los impuestos, mas que servir para recaudar dinero y
luego poder gastarlo, sirven sobre todo para crear esa deman-
da de dinero y obligar a la gente a que se haga con pesos para
luego poder pagar esos impuestos.

Un ejemplo internacional reciente. Al inicio de la guerra Rusia
Ucrania, la OTAN toma acciones para desvalorizar la moneda rusa,
quitandole aceptacién. Rusia responde, obligando a los paises que le
compraban bienes a Rusia, principalmente gas y petréleo, a tener que
pagarlos en rublos. Crea demanda de la moneda rusa para darle valor.

2. EN EL MUNDO REAL, ¢COMO GASTA EL
GOBIERNO?

El dinero moderno es una hoja de calculo y funciona con or-
denadores. Cuando el gobierno gasta o presta, lo hace mediante la
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adicion de cantidades a las cuentas bancarias privadas. Cuando co-
bra impuestos, resta cantidades de esas mismas cuentas. Cuando
se pide prestado, cambia fondos de un depésito a la vista (Illamada
una cuenta de reserva) a una cuenta de ahorro (llamada cuenta de
valores). Y a efectos préacticos, eso es todo lo que hace.

Si gasta adicionando numerales en la computadora del
Banco Central, nunca se puede quedar sin numeros. Es como
si en un partido de Basquet, se te acabaran los nimeros en el marca-
dor. Eso no puede pasar. El Banco Central, nunca se puede quedar
sin dinero. Cuando el presidente Milei, dice ¢De ddnde vas a
sacar el dinero? La respuesta es unica. Adicionando niumeros
en la computadora del Banco Central.

El dinero que gasta el gobierno no viene de ninguna parte y no
cuesta nada producirlo. EI gobierno, por tanto, nunca puede que-
darse sin dinero. El dinero se crea mediante gasto publico (o bien
mediante préstamos bancarios, que crean depo6sitos). Los impues-
tos sirven para que queramos dinero -lo necesitamos para pagar los
impuestos- y para ayudar a regular el gasto total. Es decir, para que
no tengamos mas dinero que el valor de las mercancias y servicios
a nuestra disposicién a precios actuales, algo que podria incremen-
tar los precios y provocar inflacion. Pero no hace falta recaudar im-
puestos antes de gastar (y dificilmente podrian ser de otra manera,
puesto que antes de que el gobierno gaste no hay dinero para pagar
los impuestos). Un gobierno siempre podra pagar sus deudas: todas
las deudas adquiridas en su propia moneda. Pagarlas consiste sim-
plemente en afiadir interés a las cuentas bancarias de los tenedores
de bonos.

3. LA CREACION DE DINERO POR LOS BANCOS.
EL DINERO ES DEUDA

El dinero efectivo es una deuda del Banco Central con el
tenedor del mismo. El dinero es deuda. Uno tiene un billete
de 1000 pesos, y en realidad es un pagaré del Banco Central.
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El dinero en sentido amplio esta formado por depdsitos
bancarios -que en esencia son pagarés de los bancos comer-
ciales a los hogares y compaiiias- y efectivo en circulacion -en
su mayor parte pagarés del Banco Central. De los dos tipos de
dinero en sentido amplio, los depésitos bancarios son la vasta mayo-
ria: el 97% del actual volumen en circulacién.

Y en la economia moderna, la mayoria de esos depdsitos
bancarios es creada por los mismos bancos comerciales. Los
bancos comerciales crean dinero, en forma de depdsitos ban-
carios, haciendo préstamos nuevos. Cuando un banco hace un
préstamo, por ejemplo, a alguien que firma una hipoteca para comprar
una casa, normalmente no lo hace dandole miles de pesos en billetes.
En vez de ello, acredita en su cuenta bancaria un depdsito bancario
por el monto de la hipoteca. En ese momento se crea dinero nuevo.

Los préstamos bancarios crean depdsitos. Esta descrip-
cion de la creacion de dinero contrasta con la nocion de que
los bancos sdlo pueden prestar dinero preexistente. Los de-
positos bancarios son simplemente un registro de cuanto les
debe el banco a sus clientes.

De modo que son una obligacion del banco y no un activo que
puedan prestar. Una concepcién erronea relacionada es que los ban-
cos pueden prestar sus reservas (DEPOSITOS). Las reservas
solo se pueden prestar entre bancos.

En mayo de 2022 cuando Warren Mosler, estd en Argentina,
muestra una gran preocupacion por la alta inflacion existente, y sus
causas. La misma no solo era originada por la alta tasa de interés y
los intereses que pagaba el BCRA, sino que le preocupaba las otras
fuentes de creacion de dinero, que alimentaban el mercado de divi-
sas. Una de ellas eran los préstamos bancarios. En ese entonces
los bancos le ofrecian al puablico préstamos a tasas subsidiadas por
el BCRA. Y los bancos, le tomaban ese dinero a plazo fijo a una tasa
mayor, permitiendo ganar por diferencias de tasas.

Otraimportante fuente de creacidn de dinero son los préstamos
bancarios para actividades especulativas. Los grandes grupos finan-
cieros, usan cauciones de titulos pablicos para garantizar préstamos
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bancarios, ya que son activos muy liquidos, y usan ese dinero para
especular en el mercado de divisas. Warren propone terminar con
estas practicas.

Hay que revisar todas las fuentes de expansion del crédito pri-
vado para determinar si se estan prestando pesos que luego se ven-
den para obtener divisas. La propuesta de Warren Mosler, uno de los
principales postulados de la TMM, es la de la tasa 0% que el Banco
Central pague por los depo6sitos a 1 dia. Con la politica de tasa 0 per-
manente terminamos con la inflacion, impulsada por el BCRA, y el
exceso de gasto publico por pagos de intereses. Solo la intervencion
del BCRA tomando dinero de los bancos, hace que el tipo de interés
del mercado interbancario sea distinto de 0%.

Warren propone poner un Limite los préstamos del go-
bierno a bonos a 3 meses en pesos no indexados.

Cuando el gobierno central incurra en gastos deficitarios en pe-
sos, limitaria la venta de bonos, letras y valores a solo letras en pesos
no indexados a 3 meses. Lo que eso hace es que los bonos a 3 meses
siempre se negociaran a la tasa de politica, que sera cero. Y eso eli-
mina toda la industria de negociacién de valores del Tesoro, lo que es
una sangria para la economia real.

= Ninguna emision estatal de valores

« Banca estrecha - activos financieros no validos como garantia de
préstamos.

= Regulacién de los margenes de interés de los bancos

Toda esa gente que gana millones y millones de pesos compran-
do y vendiendo bonos del gobierno a bancos e instituciones, son no-
toriamente perjudiciales para la economia real.

= Mantener tipos de interés reales positivos para reducir la inflacién
es una politica errénea que, por el contrario, perpetlay agrava la
inflacion

= Politica permanente de tipos de interés del 0% - sin gastos por el
pago de intereses del Estado en pesos.

TMM reconoce que una politica de tasa de interés positiva (ma-
yor que 0) da como resultado pagos de intereses que podemos defi-
nir como “un ingreso basico para los ahorradores”.
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TMM reconoce que, si el gobierno es un pagador neto
de intereses, las altas tasas de interés tienen un impacto ex-
pansivo en el gasto publico, a través del pago de intereses e
inflacionario a través del canal para la formacion de precios
futuros. Ya que todos los productos tienen incorporado el
costo financiero.

Esto significa que las politicas del Banco Central de “enfria-
miento de la economia” mediante un aumento en las tasas de interés,
tienen efectos opuestos de los esperados (disminucion de la inflacion
y disminucién del gasto). Por otro lado, bajar las tasas de interés
elimina los gastos por intereses, crea una tendencia a disminuir la
tasa de inflacion; en este caso también podemos ver coémo el resul-
tado es opuesto al asumido por los banqueros centrales. En lo que
respecta a la politica de tasas de interés, el enfoque de TMM
es actualmente opuesto a lo que sostienen la mayoria de los
bancos centrales y la mayoria de los académicos.

Escuchamos hablar de la inflacion residual, se dice que hay que
bajarla lentamente, que va a llevar varios afos, todas excusas de los
economistas que siguen las reglas del capital financiero, y realmente
no saben cémo se produce dicha inflacion. Ni siquiera miran lo que
se hace en otros paises donde la inflacién es 0%.

Una economia tiene un tamafio, que podemos representar con
el tamafio de una torta. Cuando mas grande es el pais, mas grande
es la torta, que se distribuye entre sus habitantes. El dinero circu-
lante, tiene relacion con el tamafio de la torta. Cuando la economia
crece, crece la torta y también crece en proporcion el dinero cir-
culante para que las transacciones puedan realizarse. Si se inyec-
ta dinero en la creacion de riqueza, es virtuoso para la economia,
porque crece el tamafio de la torta, crece el empleo. Si digamos la
torta de productos que produce la Argentina es estable, y se inyecta
a la economia mucho dinero, sin generar riqueza con ese dinero,
por ejemplo, el pago de intereses, que es gasto publico sin creacién
de riqueza, se produce inflacion de precios, ya que hay mas dinero
disponible para comprar la misma cantidad de productos. Si los
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precios se han doblado la gente necesita el doble de dinero para ir
al supermercado, las empresas el doble de efectivo en sus balances,
para operar. Siel estado tiene un déficit de 3% no es posible que los
precios crezcan 60%, si no hay otra fuente de creacién de dinero. El
dinero que crea el Banco Central, via numerales, para el pago de los
intereses, que no pasan por el presupuesto nacional, es el principal
responsable del crecimiento de los precios.

4. WARREN MOSLER EN ARGENTINA

En mayo de 2022, Warren Mosler viaja a Argentina y da dis-
tintas conferencias. En una de ellas explica los fundamentos de la
moneda y las operaciones monetarias.

Es muy interesante porque da una clara explicacién de cémo
funciona el dinero en una economia. Se puede ver en la web, las con-
ferencias de Warren Mosler en Argentina.

= El Estado desea aprovisionarse. Necesita los empleados publicos,
los maestros policias, el ejército, trabajadores de salud, etc.
= El estado recauda un impuesto pagable en pesos para crear ven-
dedores de bienes y servicios a cambio de pesos. Los habitantes
para poder pagar los impuestos y servicios, deben vender bienes
o su fuerza de trabajo, para hacerse del dinero para pagar los im-
puestos
= Los pesos para pagar los impuestos y comprar los valores del Es-
tado provienen Unicamente del Estado a través de sus agentes,
entre los que se encuentran el Banco Central y sus miembros de
la banca comercial regulada
= El Estado puede entonces gastar pesos para aprovisionarse
= Los impuestos pueden ser pagados y los valores del Estado pue-
den ser comprados
Un ejemplo practico, nos da Warren.
Modelo para el analisis: la colonizacion de Africa por los
europeos
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= Los britanicos deseaban cultivar café, en una isla donde los nati-
vos no trabajaban. Vivian del trueque, la caza, la pescay la agri-
cultura de subsistencia

= Los britanicos fijaron un impuesto sobre las cabafias que se debia
pagar en forma de pagarés llamados coronas

= Lacorona era el crédito fiscal que satisfacia la obligacién tributaria.

< En caso de impago del impuesto, la cabafia del nativo que no paga-
ba, era quemada

= L os britanicos ofrecian a todos los nativos trabajar en la plantacion,
y le pagaban en coronas por trabajar en una plantacion

= Los africanos trabajaban en una plantacion y cobraban en coronas

= Los africanos pagaban entonces su impuesto sobre las cabafas y
evitaban que se las quemaran

= LOS BRITANICOS SIEMPRE PAGABAN MAS CORONAS QUE
LAS QUE SE PAGAN EN IMPUESTOS LA DIFERENCIA EL NA-
TIVO LA AHORRABA

Lecciones monetarias extraidas de Africa

< La secuencia: obligaciones fiscales/trabajo remunerado/pago de
impuestos

= El gasto britanico precedia al pago de impuestos de los africanos.
Si previamente los britdnicos no inyectaban las coronas, no habia
dinero para pagar

= Los britanicos siempre gastan mas que lo que recaudaban, a
eso los economista y contadores lo llaman gasto deficitario y
deuda publica

= El gasto deficitario britanico = el ahorro africano en coronas

= La deuda publica britanica = el ahorro africano = la oferta monetaria
neta

¢ La oferta monetaria neta se financia con el gasto deficitario
britanico

- DEUDA PUBLICA=CORONAS GASTADAS POR LOS BRI-
TANICOS QUE AUN NO SE HAN UTILIZADO PARA PA-
GAR IMPUESTOS. El dinero es deuda del emisor de la moneda
con el tenedor de la misma
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El desempleo es un fendmeno monetario.

= Los britanicos ofrecian empleo en las plantaciones a cualquiera que
buscara trabajo

= Por lo tanto, no habia desempleo

= La Unica razon de los nativos para trabajar para los britanicos, era
ganar coronas para pagar los impuestos o ahorrar

= Si los britanicos restringian el trabajo disponible los africanos no
podian ganar lo suficiente para pagar sus impuestos y ahorrar lo
gue deseaban

= Laevidencia de esta restriccion era el desempleo

El valor de la moneda

= Los britanicos eran la Unica fuente de coronas para pagar impues-
tos

= Por lo tanto, fijaban el salario en las plantaciones

< La moneda es un monopolio y los monopolistas fijan su precio

= Si los britanicos pagaban 1 corona por dia, la corona valia el equi-
valente a 1 dia de trabajo en la plantacion

= Si los britanicos, en cambio, pagaban 2 coronas por dia, 1 corona
solo valia % dia de trabajo

= EL VALOR DE LA MONEDA SE DETERMINA EN FUNCION
DE LOS PRECIOS QUE PAGA EL ESTADO CUANDO GASTA

Tipos de interés
= Los britdnicos nunca pagaron intereses por los ahorros en coro-
nas
= Sabian que el valor de una corona dependia de los precios que
pagaban y no de los tipos de interés
= Los britanicos sabian que el pago de intereses a las plantaciones
aumentaria los ingresos a los ahorradores, que entonces tendrian
menos necesidad de trabajar en las plantaciones
= Los britanicos sabian que el pago de intereses disminuia (no au-
mentaba) el valor de cambio de la corona
Ejemplo histérico CONTADO POR OTRO AUTOR
La Ghana del siglo XIX no conocia la moneda (Abraham, 1974).
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Todos se dedicaban a la pesca, la caza y otras actividades tipicas
de una sociedad cazadora-recolectora. Nadie necesitaba «dinero»
para pagar nada, asi que nadie lo buscaba. Pero la potencia colonial
britanica, que tenia un gran interés en explotar estos territorios
para la produccion de café, debia encontrar un modo de obligar a la
poblacion indigena a trabajar en sus propias plantaciones. Si bien
es cierto que los britanicos podrian haber obligado a los ghaneses
mediante la fuerza bruta a trabajar en las plantaciones, reduciéndo-
los a la esclavitud, esta habria sido, por contra, una forma bastante
costosa de afrontar la situacion en términos de recursos humanos
y materiales. El método que utilizaron para procurarse su mano
de obra fue, de hecho, muy diferente: impusieron un impuesto a
las viviendas denominado en libras esterlinas, una divisa emitida
Unicamente por la autoridad colonial. A quienes no pagaron sus
impuestos los britanicos les quemaron las casas. Laimposicion del
impuesto en libras generé una demanda de libras en el territorio
colonial. La poblacion necesitaba libras esterlinas para pagar sus
impuestos y salvar sus viviendas. Sin embargo, nadie, al menos al
principio, tenia libras esterlinas. La Unica «fuente» de libras era la
autoridad colonial. Este fue el corazén del método coercitivo uti-
lizado por los britanicos: forzar a los ghaneses a trabajar por ellos
mismos; no por la fuerza bruta, sino por medio de los impuestos.
Como Unicos emisores de libras esterlinas, los britanicos eran los
unicos «empleadores» plausibles para los ghaneses, que debian
aceptar trabajar en las plantaciones de café. Al principio la pobla-
cion era reacia a trabajar directamente para los gobernantes brita-
nicos; preferian vender bienes inmuebles a la autoridad colonial,
mA4s que su propia mano de obra. Sin embargo, esta voluntad se vio
pronto limitada por la decision unilateral del gobierno britanico de
pagar en libras esterlinas sélo la mano de obra, y ningun otro bien
real. La demanda de divisas generada por los impuestos condujo a
la monetizacion de la economia ghanesa, a la creacion de un mer-
cado interno antes inexistente que destruyo las antiguas formas de
produccién y distribucion de la riqueza.
Texto original de Daniele Busi — Rete TMM Italia.
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5. WARREN MOSLER, NOS HABILA DEL DINERO, EN
RADIO CULTURA

Warren Mosler, participé en Buenos Aires, de un ciclo en pro-
grama de radio Ilamado Teoria Monetaria Moderna, conducido por
Alejandra Piaggi, César Crocitta, Victoria Policichio y Carlos Garcia
Hernéndez, por Radio Cultura. En uno de ellos nos explica como
funciona el sistema monetario.

Todos sabemos que el desempleo es la evidencia de que
el déficit publico es demasiado pequeiio. En otras palabras,
el desempleo significa que el Gobierno no ha gastado lo sufi-
ciente para cubrir la necesidad de pagar impuestos y el deseo
de ahorrar.

Esto nos devuelve a la historia del dinero segun la Teoria
Monetaria Moderna. Esa historia comienza con un Gobierno
que se quiere aprovisionar, que quiere tener soldados, trabaja-
dores dedicados a la salud publica, un sistema legal, etc. ;Cémo con-
sigue que esos trabajadores abandonen el sector privado y pasen al
sector publico con objeto de aprovisionar al Gobierno? Lo que hace
es imponer un impuesto que impulse todo el sistema monetario, ya
gue ese impuesto obliga a las personas a buscar trabajo remunerado
pagado en la moneda con la que se ha de pagar el impuesto. En el
caso de Argentina lo que hay son deudas impositivas denominadas
en pesos. Para poner un ejemplo sencillo y comprensible por todos,
digamos que en Argentina el impuesto que hay que pagar en pesos es
un impuesto a los bienes inmuebles, de manera que para no perder la
casa todo el mundo necesita pesos. El peso es el crédito impositivo.
Si se tienen pesos, se puede pagar el impuesto y no se pierde la casa.
Esto crea una poblacion en busca de trabajo remunerado en pesos.
Las personas en busca de trabajo remunerado reciben el nombre de
desempleados. Si alguien quiere hacer un trabajo voluntario para
ayudar a los pacientes de cancer o para ayudar a los sintecho no esta
desempleado, los desempleados buscan trabajo remunerado.

Los impuestos tienen como objetivo crear personas en busca
de trabajo remunerado para que el Gobierno tenga la opcioén de con-
tratarlos y que trabajen para el Gobierno. Primero se implanta el
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impuesto. Eso crea desempleo, es decir, personas deseosas de ven-
der su tiempo, bienes y servicios para conseguir pesos. Es enton-
ces cuando el Gobierno puede contratar a personas para servir en el
ejército, trabajar en los servicios de salud, en el sistema educativo,
en el sistema legal, etc. El Gobierno contrata a personas y las paga
en pesos. Con esos pesos las personas pueden pagar el impuesto y
este ciclo se repite.

El Gobierno impone un impuesto que genera deudas tributarias
de las personas, el Gobierno contrata a algunas de esas personas
(no a todas en el caso de Argentina) y el resto son abandonadas a
su suerte sin medios para conseguir el dinero que redima la deuda
tributaria.

A nivel macroecondémico, el pago de esa deuda es simplemente
imposible porque Argentina no ha gastado lo suficiente para cubrir
la necesidad de ahorrar y de pagar impuestos, de manera que hay
personas que se quedan buscando la manera de conseguir pesos
gue simplemente no existen. Por tanto, lo primero que hay que
comprender es que el desempleo lo crea el Gobierno. ¢Cémo
conseguimos que los desempleados se reincorporen al sector
privado? Mediante un ajuste fiscal. Hay que contratarlos au-
mentando el gasto publico y teniendo mas servicios publicos o
hay que bajar los impuestos para tener mas demanda agrega-
da y mas dinero en la economia de manera que el sector priva-
do pueda contratarlos para que produzcan bienes y servicios
para el sector privado.

Esto ultimo conlleva un gran problema, ya que al sector privado
no le gusta contratar a personas desempleadas, sino que le gusta
contratar a personas en activo. Existe una gran restriccion en la
economia para el crecimiento del sector privado, ya que por un lado
hay muchas personas desempleadas y por otro hay un sector privado
gue quiere contratarlas solo si ya tienen trabajo porque es demasiado
arriesgado contratar a desempleados.

Los empleadores del sector privado temen contratar a desem-
pleados porque no saben si van a ir limpios al trabajo, no saben si
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se van a pelear, no saben si son drogadictos y no quieren correr ese
riesgo, ya que es caro contratar a gente a la que luego tienes que des-
pedir. Hay leyes laborales que protegen a los empleados y que hacen
gue despedirlos no sea facil. ;Qué hacer entonces? ;Cémo favorecer
la transicién del desempleo al empleo en el sector privado?

Esta transicién se consigue con el trabajo garantizado, que es
ofrecer a todo el mundo que quiera y pueda trabajar un puesto de
trabajo con un salario que pasaria a ser el salario minimo de la eco-
nomia, ya que nadie trabajaria por un salario menor. Entonces los
desempleados pasan a ser empleados.

Argentina es el ejemplo perfecto que demuestra que esto fun-
ciona. En Argentina existid el programa jefes, que nacié en 2001
gracias al esfuerzo de Daniel Kostzer en el Ministerio de Trabajo.
Daniel habia oido hablar de mi propuesta llamada “pleno empleo y
estabilidad de precios” de 1998. Estudio esta propuesta en la Univer-
sidad de Missouri-Kansas City. Cuando en 2001 se vino abajo el tipo
de cambio fijo entre el peso y el délar hubo 32 muertos en las calles
de Buenos Aires, Daniel estaba alli. Puso en marcha el programa.
Se ofrecia un trabajo por el salario minimo (que pagaba muy poco).
A la gente le daba igual. Lo que queria era participar en la sociedad.
La oferta se le hacia a uno de los cabezas de familia. Eso significa
gue fue mas limitado de lo que me hubiera gustado, pero hay que
reconocer que fue todo un logro de Daniel Kostzer.

Entonces la poblacion argentina estaba entre los 30 y los 32
millones de personas. En los siguientes afios hubo 2 millones de
personas en el programa. Se traté de personas que nunca habian
trabajado en el sector privado. Muchos de ellos eran personas des-
favorecidas, indigenas y ciudadanos que no se pensaba que pudieran
participar en la economia. 2.000.000 entraron en el programa y mas
de 1.000.000 hicieron la transicién hasta el sector privado en 2 0 3
afios. Fue un rotundo éxito. Conlleva el mayor crecimiento argenti-
no hasta el momento con una tasa de crecimiento economico entre el
8%y el 9% anual. Ademas, las tasas de inflacion fueron muy modera-
das y mucho menores que las actuales.
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Este esquema permite que el sector privado se expanda porque
tiene a su disposicion una reserva de empleados que nunca antes
habia sido tan grande. Con ello la oferta de trabajo aumenta drasti-
camente y esto facilita nuevas contrataciones sin aumentar las pre-
siones salariales.

Por tanto, las empresas encuentran a trabajadores en activo que
han demostrado ser de fiar, ya que los supervisores del programa
asi lo acreditan. Eso les indica que es seguro contratarlos. Esto
promueve el pleno empleo porque todo el mundo tiene un trabajo
a un salario fijo que le indica al sector privado lo minimo que tiene
gue pagar y promueve la estabilidad de precios porque el programa
se incrusta en la estructura empresarial y las empresas ajustan sus
precios al coste impuesto por el trabajo garantizado. Esto ha sido
una breve introduccion al trabajo garantizado.
Una vez que se entiende el sistema monetario se comprende
gue es necesario implantar el trabajo garantizado, ya que el analisis
parte del hecho de que si hay desempleo es porque lo ha generado
la imposicion de impuestos. Por tanto, es la responsabilidad del Go-
bierno reparar el dafio que ha producido permitiendo que los des-
empleados se reincorporen al sector privado. Asi la vida vuelve a la
normalidad para todos los ciudadanos.
La TMM trata de explicar como funcionan los bancos
centrales, el proceso de creacién del dinero y como es el pro-
ceso de destruccion de dinero.
La TMM cambia la secuencia instalada sobre los mecanismos
de creacion de dinero, sobre que los estados necesitan primero re-
caudar para poder gastar, o endeudarse para poder cumplir con los
fines publicos.
El peso argentino
= Los pesos para pagar impuestos y comprar titulos del Esta-
do provienen unicamente del Banco Central y de sus ban-
cos miembros regulados.

< La economia necesita el gasto del Estado para poder pagar los
impuestos y satisfacer su deseo de ahorro.
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= El gasto del Estado precede necesariamente al pago de impuestos
y a la compra de valores del estado.

= Esto obvia cualquier nocion de solvencia ya que el gasto en pesos
no esta en ningun caso operativamente limitado por los ingresos.

Es imposible que los impuestos financien al Estado, la secuen-
cia es lainversa. Primero deben poner en manos del publico la mo-
neda, y luego con esa moneda se pueden pagar los impuestos. El
estado gasta inyectando dinero en la economia, y luego cuando ne-
cesita aprovisionarse, maestros policias, etc., fijan impuestos que la
poblacién debe pagar. Este proceso crea desempleo, ya que la gente
necesita obtener el dinero para pagar los impuestos.

La TMM hace el aporte a la discusion, sobre que el desempleo
es un fendbmeno monetario. Es un sintoma de que el Estado no ha
generado la demanda necesaria, para que todos tengan trabajo. Para
el peronismo “hay solo una clase de hombres, los que trabajan”

Desde 1a TMM hacemos ver que los estados que tienen
soberania monetaria, los que emiten su propia divisa, no se
anclan con un tipo de cambio, ni con otra divisa de una po-
tencia extranjera.



182 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

CAPITULO9

VIAJE A LAS ENTRANAS DE ARGENTINA
POR CARLOS GARCIA

Carlos Garcia Hernandez, acompafio a Warren Mosler durante
su viaje a Buenos Aires. Escribi6 este articulo sobre las recomen-
daciones de Warren durante su estadia en Buenos Aires. Un inte-
resante resumen sobre sus propuestas, enriquecidas con la aguda
visién de Carlos Garcia. Parte de estas propuestas estan insertas en
distintas partes del libro. Mucho agradezco haberlas compartido.
Un afio después viajo a la Argentina para la presentacién de su libro
“Socialismo Fiduciario”. Un libro de indispensable lectura, donde
describe una hoja de ruta para el campo nacional y popular.

Entre el 2 y el 5 de mayo de 2022 he tenido la oportunidad de
participar en la visita del economista Warren Mosler a Buenos Aires
organizada por Pymes para el Desarrollo Nacional y el Grupo Bo-
livar. De esta manera, el interés por la Teoria Monetaria Moderna
ha permitido que los anélisis de Mosler se orientaran hacia el caso
especifico de Argentina. Ha sido una experiencia fascinante que nos
ha llevado hasta las mismisimas entrafias econdmicas del pais.

1. LAS PROPUESTAS DE MOSLER PARA ARGENTINA

Los organizadores le pidieron a Mosler que su propuesta se cen-
trard en dos cosas: la posibilidad de conseguir el pleno empleo sin
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inflacion (estado econémico al que he bautizado como punto Lerner)
y el ultimo acuerdo de Argentina con el Fondo Monetario Interna-
cional.

Mosler present6 su propuesta en varios actos publicos, ante los
responsables del Banco Central, ante los dirigentes de la entidad fi-
nanciera publica Banco Nacion, en la Universidad de Moreno, en una
visita a los astilleros Rio Santiago y en el programa de radio Teoria
Monetaria Moderna Presenta.

Su conclusion es que el problema de Argentina es en primer tér-
mino de caréacter fiscal, ya que actualmente Argentina destina un 8%
de su PIB al pago de intereses derivados de los titulos de deuda pu-
blicay Mosler estima que pronto esa cifra ascendera al 20%. Por otra
parte, la cifra de paro oficial no es muy alta (7%), pero el desempleo
juvenil es de mas del 30%. Ademas, la tasa de paro real es mucho
mayor que la oficial y la pobreza alcanza un 37,3% con un indice de
pobreza marginal del 8.2 %.

2. MOSLER PROPONE LA ADOPCION DE TIPOS DE
CAMBIO FLOTANTES

A esto se le suma el enorme problema de la inflacién, que ac-
tualmente es del 55,1% anual, pero que se espera que supere el 60%
a final de afio. Las medidas concretas que propuso fueron tres: la
adopcion de tipos de cambio flotantes, una politica de tipos de interés
del 0% permanente y la implantacién de planes de trabajo garantiza-
do basados en las reservas de estabilizacion de empleo.

La adopcién de tipos de cambio flotantes es la medida que po-
sibilitara llevar a cabo las otras dos, ya que solo los tipos de cambio
flotantes permiten las politicas de pleno empleo permanente y los
tipos de interés del 0% decididos por el Banco Central. Actualmente,
Argentina tiene un tipo de cambio fijo del peso con respecto al dolar.
Larazén de que esto sea asi es que entre los dirigentes y la poblacion
en general existe la creencia de que el principal problema de Argenti-
na es la restriccion externa. Por tanto, se cree que el peso argentino
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carece de todo valor y que es necesario mantener grandes reservas
de divisas para poder importar y crecer.

Esto pone a la economia argentina a merced de los especulado-
res financieros, ya que Argentina tiene que defender el tipo de cam-
bio comprando pesos argentinos mediante sus reservas de doélares.
La consecuencia es que periodicamente Argentina sufre crisis de
deuda y el riesgo de quedarse sin reservas, lo cual hace aumentar
los tipos de interés, la inflacidn y el nivel de desempleo. La propues-
ta de Mosler es adoptar tipos de cambio flotantes para no tener que
defender un tipo de cambio fijo mediante reservas de divisas y que
la economia argentina funcione exclusivamente mediante la moneda
nacional.

Pone como ejemplo las crisis de deuda de México en 1994 y de
Rusia en 1998. Ambos paises adoptaron politicas de tipos de cam-
bio flotantes ante crisis de deuda explosivas derivadas de los tipos
de cambio fijos. La consecuencia fue que, después de introducir
los tipos de cambio flotantes, se produjo un fuerte ajuste en el que
el peso mexicano y el rublo perdieron un 66% y un 75% de su valor
de cambio con respecto al délar respectivamente. A continuacion,
el valor de las monedas se estabiliz6 y después se fue recuperando
progresivamente. Segun Mosler, en Argentina pasaria algo simi-
lar porque la economia argentina es parecida a la de Rusia y Méxi-
co. Actualmente, el tipo de cambio oficial del peso argentino es de
116,25 pesos por dolar y el tipo de cambio en el mercado negro (el
I[lamado ddlar blue) es de 202 pesos por dolar. Por consiguiente,
la devaluacion derivada de los tipos de cambio flotantes haria que
el valor del peso oficial pasara a ser aproximadamente el del dolar
blue. Después de este ajuste el valor del peso se estabilizard y a
continuacién se recuperara progresivamente, tal y como ocurrio
con el peso mexicano y el rublo.

Ante esta propuesta, los dirigentes argentinos arguyen
que esa devaluacion de aproximadamente el 60% haria au-
mentar el precio de las importaciones y que las clases mas
desfavorecidas no podrian ni siquiera comprar alimentos para
subsistir. No obstante, Mosler sostiene que ese problema se
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resolveria mediante subsidios en pesos a las personas que los
necesiten y una indexacion de los salarios que asi lo requie-
ran.

Ademas, Mosler también sefiala que el precio de las exporta-
ciones argentinas se abarataria y que por tanto la devaluacién haria
aumentar las exportaciones del pais. Asimismo, la inflacién anual
ya es de mas o menos el 60%, lo cual obliga a realizar indexaciones
salariales periddicas. Por tanto, los tipos de cambio flotantes reque-
ririan una nuevay Ultima indexacion antes de entrar en el periodo de
estabilidad.

3. MOSLER PROPONE LA TASA DE INTERES 0%
PARA LA ECONOMIA

Esto nos conduce a la segunda propuesta, los tipos de interés
del 0% permanente y la renuncia a emitir cualquier tipo de deuda pu-
blica. Actualmente, los tipos de interés argentinos son del 47%. Este
dato refleja una actitud claudicante similar a la que se produce con
los tipos de cambio fijos. Los argentinos creen que sin tipos de in-
terés altisimos como los actuales el peso argentino perderia todo su
valor y que por tanto los altos tipos de interés son el Gnico incentivo
gue tienen los mercados de divisas para aceptar el peso.

Esto genera un flujo constante de pesos que va a parar directa-
mente a los mercados internacionales de divisas en los que los pesos
se cambian por délares. Esta dindmica inunda los mercados de divi-
sas con pesos y hace que el peso se devalla constantemente. He ahi,
segun Mosler, el principal origen de las presiones inflacionarias en
Argentina. Actualmente, Argentina destina un 8% de su PIB al pago
de intereses, pero segun las estimaciones de Mosler esta cifra sera
pronto del 20% debido sobre todo al pago de intereses de titulos de
deuda indexada a la inflacion, verdaderas bombas de relojeria mone-
tarias que ya representan el 20% de la deuda publica total y alcanzan
los 70 mil millones de dolares.
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4. MOSLER PROPONE DEJAR DE EMITIR TITULOS
DE DEUDA PUBLICA

Mosler propone eliminar la emision de titulos de deuda publica,
ya que Argentina es un pais que goza de soberania monetaria y por
consiguiente no necesita ni recaudar impuestos ni emitir deuda para
financiar su gasto publico. Asimismo, insta a los responsables politi-
cos argentinos a dejar de hablar Unicamente del déficit fiscal primario
(que no recoge el pago de intereses derivado de la deuda) y les sugiere
gue cuando traten el déficit fiscal lo hagan teniendo en cuenta la enor-
me e innecesaria cantidad de pesos que van a parar permanentemente
a los mercados de divisas para ser cambiados por délares. Ante las in-
fundadas expresiones de temor sobre el valor del peso, Mosler sefialo
gue el valor del peso se corresponde con el PIB argentino y con todos
los productos que se pueden comprar con pesos.

Sostener que el peso perderia todo su valor si los tipos de
interés fueran del 0% es tan absurdo como decir que la carne,
la soja, el grano, el gas, el petrdleo, el turismo y todos los pro-
ductos producidos por la economia argentina perderian todo su
valor. Eso simplemente no va a pasar, sobre todo en un momento en
el que las exportaciones argentinas estan alcanzando niveles récord.
Siempre que se tengan que pagar impuestos en pesos argenti-
nos el valor del peso nunca sera cero. Solo en un caso inima-
ginable en el que en Argentina no hubiera que pagar impuestos
el valor del peso seria nulo. Gracias a los tipos de cambio flotantes,
los mercados dejarian de determinar los tipos de interés, que pasarian
a ser decretados por el Banco Central. Por tanto, una vez adoptados
los tipos de cambio flotantes, el nivel de los tipos de interés en Argen-
tina deberia ser del 0% y el Estado argentino deberia renunciar a la
emision de titulos de deuda.

5. MOSLER PROPONE PLANES DE TRABAJO
GARANTIZADOS

Todo lo anterior nos lleva a la Gltima propuesta de Mosler, los
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planes de trabajo garantizado basados en las reservas de estabili-
zacion de empleo. Esta propuesta solo es mantenible en el tiempo
con tipos de cambio flotantes que evitan tener que adoptar medidas
de austeridad fiscal para defender tipos de cambio fijos. Ademas,
el trabajo garantizado eliminaria cualquier presién inflacionaria que
hubiera podido subsistir a los tipos de cambio flotantes y a la elimi-
nacion de los tipos de interés positivos, ya que el trabajo garantizado
actla como ancla salarial tanto en periodos de crisis como en perio-
dos de bonanza.

Tal y como Mosler repitié incansablemente en sus exposicio-
nes, el nivel de precios de una economia, y por ende su nivel de infla-
cion, solo se puede explicar atendiendo al precio que el Estado esta
dispuesto a pagar por los bienes y servicios que necesita para abaste-
cerse. Esto atafie muy especialmente al precio del trabajo reflejado
en los salarios, ya que el origen de todos los bienes y servicios es el
trabajo humano socialmente incorporado.

Segun Mosler, el nivel salarial no es la causa de la infla-
cion en Argentina. Por tanto, el Estado no se encontraria con di-
ficultades a la hora de establecer un programa similar (aunque mas
amplio) al llamado Plan jefes y jefas que hasta hace unos afos hacia
las veces de plan de trabajo garantizado en Argentina. Segun este
modelo, todo aquel que quiera y pueda trabajar, pero no encuentra
trabajo ni en el sector privado ni en el sector publico permanente de-
beria recibir un trabajo de transicion hasta que se pueda incorporar
al trabajo en el sector privado o en el sector publico permanente.

El objeto del trabajo garantizado no es la produccion en si sino
demostrar las capacidades de trabajo de los beneficiarios, ya que por
lo general al sector privado solo le gusta contratar a personas que ya
estan trabajando. Por consiguiente, el trabajo garantizado deberia
implementarse después de que el gobierno haya decidido cudl es el
tamafio deseable del sector publico para garantizar unos servicios
publicos de buena calidad.

El salario del trabajo garantizado pasaria a ser el salario
minimo de la economia y haria las veces de estabilizador au-
tomatico de los precios tanto en periodos econémicos expan-
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sivos como recesivos, a la vez que eliminaria la pobreza y el
desempleo.

6. MOSLER ACONSEJA SOBRE EL FMI 'Y LOS
MERCADOS OLIGOPOLICOS

Antes de adentrarse en el acuerdo con el FMI, Mosler también
sefialé que en Argentina existe un problema con la regulacion
de los mercados. Segun Mosler, esto se debe a una alta con-
centracion en sectores productivos estratégicos que desem-
boca en practicas oligopdlicas. Su propuesta es regular estos
mercados oligopolicos para limitar sus excesivos margenes de
beneficio y evitar practicas especulativas, sobre todo en lo que
se refiere a los sectores bancario y primario.

Por Gltimo, se adentra en el proceloso campo del acuerdo con el
FMI. Dicho acuerdo incluye un préstamo por valor de 45 mil millo-
nes de ddlares y numerosas condicionalidades muy dafiinas para Ar-
gentina como la emision de titulos de deuda a largo plazo y medidas
de austeridad fiscal. Mosler propone sustituir ese acuerdo por otro
gue sea més beneficioso tanto para Argentina como para el propio
FMI. Su propuesta es devolver el préstamo mediante un impuesto
del 3% a las exportaciones brutas argentinas.

Dichas exportaciones ascienden a un valor total aproximado de
100 mil millones de dolares anuales. Dedicar un 3% de esa cifra a
la devolucién del préstamo seria beneficioso para el FMI porque le
aseguraria recibir délares a partir de la Unica fuente de entrada de
doélares en el pais, las exportaciones. Eso significa que no tendria
gue producirse ninglin cambio de moneda para realizar los pagos.
Ademas, el FMI ya no tendria que preocuparse por imponer ningdn
tipo de condicionalidad sobre las politicas argentinas.

Por su parte, el gobierno argentino podria ejercer su soberania
politica sin ninguna cortapisa por parte del FMI en forma de condi-
cionalidades. Ademas, ese impuesto del 3% podria descontarse a los
exportadores del pago de otros impuestos si asi lo considerara apro-
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piado, de manera que no tendria que producirse obligatoriamente un
aumento de la carga fiscal.

Considero que el gobierno argentino deberia escuchar el
mensaje de Mosler e implementar las medidas que propone.

Los logros de una Argentina con pleno empleo, estabilidad de
precios y con mercados bien regulados serian inimaginables. Siesa
situacion se sostuviera durante un periodo prolongado, estoy con-
vencido de que Argentina podria volver a ser la gran potencia econ6-
mica mundial que fue en su diay recuperar el lugar de relevancia que
le corresponde en la escena internacional.

Euro delendus est

7. CARTA AL MINISTRO GUZMAN

En abril de 2022, Carlos Garcia, escribe las respuestas a
una carta publica emitida por el ministro Guzman. Aqui va la
respuesta publicada en su oportunidad. 22 de abril 2022

Respuesta a Martin Guzman cuando recientemente se
preguntaba, “:En qué pais han funcionado los subsidios ener-
géticos y déficit fiscal?” La respuesta es en todos, siempre y
cuando los subsidios y los déficits se orienten debidamente.

Desde Pymes para el Desarrollo Nacional y el Grupo Bolivar
gueremos contribuir al debate sobre el camino que debe seguir Ar-
gentina para disminuir sensiblemente la inflacion y ordenar las cuen-
tas publicas, lo cual nos permitiria iniciar un periodo de crecimiento
econdémico sostenido. Por eso, vamos a intentar dar respuesta a las
afirmaciones del ministro Martin Guzméan cuando recientemente se
preguntaba sobre la restriccion externa.

Una de las criticas que Guzman lanzo contra Cristina Fernan-
dez de Kirchner fue la pérdida de reservas durante el altimo man-
dato de Fernéandez, y dijo: “En la Argentina, la principal limitante a
sostener el crecimiento econémico es la restriccion externa. Por eso
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es tan importante articular politicas que transformen lo productivo,
gue agreguen valor a la economia, que le permitan a la Argentina po-
der generar mas divisas. Hay cosas que ayudan a ello, la educacion,
la obra publica, la ciencia y tecnologia”.

La restriccidn externa, la siempre manifiesta cantinela en
Argentina. Digamoslo de una vez por todas: la inica manera
de que el nivel de reservas de divisas (ddlares) no entorpezca
el desarrollo econémico es adoptando una politica de tipos de
cambio flotantes. No hay otra opcién. Ademas, a esta medida
se le podria afiadir un estricto control de capitales que termi-
nara con las opciones de dolarizacion y fuga.

Sabemos que esto saca de la zona de confort a los oidos
neoliberales, pero por favor, quitense las orejeras y escuchen.
Si en vez de defender los tipos de cambio fijos actuales se
optara por dejar flotar la moneda, Argentina pasaria a funcio-
nar unicamente en pesos. Entonces el nivel de reservas seria
irrelevante. Al peso le corresponde en cada momento un valor de
cambio segun la oferta y la demanda en los mercados de divisas.
Acorde con ese valor, Argentina siempre podria cambiar su divisa
por otras al nivel que fuera, ya que Argentina no se puede quedar sin
pesos, y por consiguiente siempre podria aprovisionarse de todo lo
que necesitara sin recurrir a las reservas de divisas que no emite y
gue si se le pueden acabar.

Cada vez que se plantea lo anterior siempre se produce la mis-
ma respuesta: los tipos de cambio flotantes harian que el valor del
peso fuera cero porque nadie quiere pesos o haria que los tipos de
interés se dispararan, con lo cual se crearia hiperinflacion. Nada de
esto es cierto. La prueba la encontramos en la historia.

Por ejemplo, en México donde en 1994 se produjo la Ilamada
crisis del tequila. Esta crisis se produjo debido a los tipos de cambio
fijos. Tarde o temprano, quiza con la Gnica excepcién de China (que
es un pais muy diferente a Argentina) todos los paises con tipos de
cambio fijos se quedan sin reservas para defender su tipo de cambio,
ya que los especuladores financieros lanzan sus ataques contra los
tipos de cambio.
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Estos ataques acaban por destruir las reservas de divisas por-
gue los paises se ven obligados a comprar su propia moneda en los
mercados de divisas mediante sus reservas con objeto de sostener
el tipo de cambio. La solucion siempre es la misma, la adopcién de
tipos de cambio flotantes. Esta estrategia hizo que el peso mexicano
se devallGa un 66% entre 1994 y 1998. Después la economia se estabi-
lizé y el peso mexicano empezd a apreciarse.

Un caso similar lo encontramos en la llamada crisis en Rusia.
En este caso, Rusia optd por un default voluntario (siempre que se
cuenta con moneda propia los defaults son voluntarios) y el rublo se
deprecio un 75% al adoptar los tipos de cambio flotantes.

En el caso de Argentina, los tipos de cambio flotantes tendrian
un efecto similar a los de México en 1994 y Rusia en 1998: se produ-
ciria un ajuste de precios, luego la economia se estabilizaray el valor
de lamoneda se recupera. Esto seria una situacion mucho mejor que
la actual, ya que la inflacion en Argentina es de méas del 60% anual (y
gracias al ministro Guzman va a empeorar).

Por consiguiente, lo unico que pasaria en Argentina al
adoptar tipos de cambio flotantes es que el valor del ddlar
oficial se equiparaba con un valor inferior al valor del ddlar
blue, el cual desapareceria. Después la economia se estabilizara
y la moneda se recuperaria progresivamente. Por supuesto, esto ha-
ria que muchas personas se vieran dafiadas en un primer momento
y que incluso no tuvieran medios para abastecer su cesta basica de
productos de consumo. Ese seria el momento de que esas personas
afectadas por el ajuste recibieran subsidios en pesos para contrarres-
tar su pérdida de poder adquisitivo.

Es decir, que los subsidios en moneda nacional que tanto des-
agradan al ministro Guzman solucionarian el problema. Ademas,
siempre seria posible indexar los salarios que necesitaran ser in-
dexados. No obstante, seria necesario que hubiera un ministerio
de economia eficiente, previsor y con ganas de trabajar que previera
con antelacion las consecuencias del ajuste y planificara los subsi-
dios de manera que llegaran a las personas que verdaderamente los
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necesitaran. A esto también habria que afiadir regulaciones a
los mercados para que se desacoplaran los precios argentinos
de los internacionales en el terreno de los alimentos y de la
energia.

Los tipos de cambio flotantes y los subsidios en moneda nacio-
nal nos conducen a la segunda fuente de desazon del ministro Guz-
man, los déficits fiscales, que efectivamente son el verdadero proble-
ma argentino, pero no por las razones que esgrime el sefior ministro.
Lo primero que hay que aclarar es que el déficit publico es igual al
ahorro del sector no publico, es decir, al ahorro del sector privado y
del sector exterior. Por consiguiente, los fondos para mejorar
las areas que le preocupan a Guzman (la educacion, las obras
publicas, la ciencia y la tecnologia) sdlo pueden partir de dos
lugares, del déficit publico o de las exportaciones. De nuevo,
el gasto publico en pesos es la mejor opcion.

8. EL CRECIMIENTO BASADO EN LAS
EXPORTACIONES

El crecimiento econémico basado en las exportaciones, que es
lo defendido tanto por el ministro, es la peor opcién, ya que exige
entregar bienes y servicios producidos en Argentina a personas ex-
tranjeras a cambio de divisas. Por tanto, las exportaciones son
un gasto de riqueza real a cambio de ingresos financieros. Es
mejor financiar el crecimiento argentino sin entregar nada a
cambio, es decir, mediante el déficit publico en pesos.

Incomprensiblemente, el sefior Guzman se pregunto en sus de-
claraciones: “¢En qué pais del mundo funciona un déficit finan-
ciado con una moneda que la gente deja de querer?”.

Con esto Guzman demuestra no entender el funciona-
miento de las economias monetarias de produccién. Primero,
los paises con moneda propia como Argentina no financian
sus déficits, sino que simplemente incurren en déficits. Fi-
nanciar significa que primero hay que ahorrar para poder gas-
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tar, pero ese no es el caso del gasto publico en pesos porque
la Argentina no se puede quedar sin su propia moneda.

Segundo, el peso siempre sera aceptado mientras sea necesario
para pagar impuestos. Es decir, al peso los argentinos no lo van a
“dejar de querer” si lo necesitan para saldar sus deudas impositivas.
Como buen economista neoclasico, el ministro Guzman ha
aumentado enormemente los tipos de interés con la esperanza
de que esa medida redujera la inflacién. Dicho esto, es verdad
gue el problema de Argentina es fiscal.

Esto nos lleva al Ultimo punto de esta respuesta al ministro Guz-
man: los tipos de interés. Es interesante resefiar que tanto el sefior
Guzmén como la sefiora Fernandez de Kirchner siempre se refieren
a los déficits fiscales primarios, es decir, a los déficits fiscales que no
incluyen el pago de los tipos de interés. Esto trampea las cifras, ya
gue el pago de intereses por el estado en Argentina es del 8% del PBI
y ese pago también se produce via déficit publico. Por consiguiente,
es absolutamente necesario que el pago de intereses se contabilice,
ya que es la principal fuente de inflacion en Argentina. Ademas, el
gasto publico via intereses es también un subsidio dirigido a las per-
sonas que ya tienen dinero y es mucho mayor que el dinero que se
destina a las personas que no tienen trabajo.

Como buen economista neoclasico, el ministro Guzman
ha aumentado enormemente los tipos de interés con la espe-
ranza de que esa medida redujera la inflacion ¢Qué es lo que
ha ocurrido? Exactamente lo contrario.

Argentina es el ejemplo evidente de que el neoliberalis-
mo neoclasico se equivoca también en lo referente a los tipos
de interés, ya que los tipos de interés alto hacen aumentar la
inflacién y los tipos de interés del 0% hacen bajar la inflacidn.
Por consiguiente, Argentina deberia adoptar una politica de
tipos de interés del 0% permanente y dejar de emitir titulos
de deuda publica. Con ello y con la adopcion de tipos de cam-
bio flotantes la inflaciéon desapareceria, sobre todo si estas
medidas van acompaifiadas por planes de trabajo garantiza-
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dos, los cuales anclan el nivel salarial al salario del trabajo
garantizado.

El pago de intereses, que con la crisis de deuda publica explo-
siva que se aproxima puede llegar a ser del 20% del PBI el afio que
viene, es mucho mayor que el desembolso en subsidios temporales
gue habria que realizar en pesos una vez adoptados los tipos de cam-
bio flotantes.

Por todo lo anterior, el acuerdo con el FMI es a todas
luces desastroso e innecesario. Argentina no deberia haberlo
firmado. Lasemana pasada, el economista norteamericano Warren
Mosler visité Argentina. Su propuesta es que Argentina renegocie el
acuerdo con el FMI y que pague el préstamo mediante un impuesto
a las exportaciones brutas del 3%. El sefior Guzméan deberia hacerle
caso.

Carlos Garcia Hernandez, César Crocitta, Pymes para el
Desarrollo Nacional y Grupo Bolivar.
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CAPITULO 10

BANCO CENTRALY EL SISTEMA FINANCIERO

1. BANCO CENTRAL Y EL SISTEMA FINANCIERO

Ya lo dijo el banquero inglés Meyer Amschel Rothschild:
“Permitanme emitir y controlar la moneda de una nacioén y no
me preocuparé por quién haga las leyes”.

La independencia de los Bancos Centrales tenia como objetivo
sustraer la politica monetaria a la democracia. Debemos reformar el
sistema financiero, y ésta es una gran area nada facil de abordar po-
liticamente, ademas de existir cierta indecision por parte de algunos
economistas a la hora de proponer esto. Se puede ver claramente
al dividir el sector privado en dos partes: la economia “real”
de producciéon y consumo esta envuelta en una red financiera
de extraccion de deuda y renta: renta inmobiliaria, renta de
monopolio y creacion de deuda financiera.

Debemos retomar el control de la politica monetaria, po-
niendo el BCRA al servicio de los intereses del pais. Para
eso hay que democratizar y federalizar el Banco Central. El
corazon del poder de la Argentina esta en el Banco Central.

Hemos otorgado el control del Banco Central al FMI y a los
sectores ligados a la fuga de divisas al exterior y a los que hacen
negociados financieros con la toma de deuda. El sistema monetario
en particular es considerado como un dato cuyo cuestionamiento es
automticamente considerado como tabu. Esta es la razén por la
gue los especialistas, en Argentina, formados en la Escuela de Chi-
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cago, tienen la tendencia a no escuchar cuando se les habla de sis-
temas monetarios diferentes, una idea que estiman extravagante en
la mayoria de los casos, por no decir peligrosa, porque nos obliga a
poner en cuestion lo que creemos conocer sobre la moneda, que es el
elemento central de toda nuestra economia. Sin embargo, en el con-
texto de una crisis financiera terminal, como tiene la Argentina, la
responsabilidad de administrar las consecuencias sociales, asi como
la de buscar soluciones innovadoras para los problemas que
aquélla conlleva, no vendra del FMI o del Tesoro americano,
sino de los propios argentinos. La historia ensefia que los siste-
mas monetarios nunca se cambian o modifican de manera preventi-
va. Eso solamente pasa cuando hay problemas.

Quien domina y controla la emision de dinero, esto es,
quien tiene el poder de determinar la cantidad de dinero que
debe circular por la economia de un pais, sin duda alguna,
tendra el poder de dominar a ese pais.

2. ES IMPRESCIDIBLE DEROGAR LA LEY DE
ENTIDADES FINANCIERAS

Esta ley esta vigente desde la época de Martinez de Hoz, y se
ha mantenido a lo largo de los gobiernos, porque es una ley a medida
de la patria financiera. Esta Ley es considerada el estatuto del
coloniaje en la Argentina. Las modificaciones principales son
eliminar la obligatoriedad del Estado, de emitir bonos que se
comercialicen en el mercado secundario, si se incurre en défi-
cit fiscales. Estoimplica el pago de intereses, comisionesy una red
de comercializacion de estos bonos.

Es necesario que se permita la Financiaciéon Monetaria
Directa, por el cual el Tesoro pueda operar en descubierto en
el Banco Central.

Mosler nos dice, dejaria de emitir bonos y obligaciones del Esta-
do. No son necesarios. Es mejor recurrir al Banco Central para que
conceda crédito a las cuentas de crédito y de ahorro. Ese gasto del
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Banco Central queda registrado en la cuenta del Tesoro en el Banco
Central. Da igual que el Tesoro incurra en un descubierto en su
cuenta en el Banco Central. Tanto el Tesoro como el Banco Central
son agencias del Gobierno. Por tanto, que el saldo en la cuenta del
Tesoro sea positivo 0 negativo no tiene ninguna importancia y no
conlleva ninguna consecuencia econémica. El FMI ha culpado de
parte de la inflacion en Argentina a que el Banco Central monetiza
la deuda de los bonos del Tesoro. Con mi propuesta se solucionaria
esta cuestion.

Otra cosa que tendriamos que hacer es eliminar la devaluacion
progresiva, la llamada “crawling-peg” en inglés. La devaluacion pro-
gresiva es la intervencion progresiva del Banco Central para organi-
zar un anclaje del tipo de cambio de la moneda nacional con respecto
al dolar. Esta medida, junto con el resto de politicas econémicas,
conforma un valor refugio semiorganizado para el valor de la mone-
da nacional. Ahora bien, cuando se adopta cualquier forma de tipo
de cambio fijo, incluida la devaluacion progresiva, la monetizacién
de las deudas si que tiene consecuencias, no porque el servicio de
esa deuda suponga ningun problema directamente, sino porque la
presién ejercida por el tipo de cambio fijo hace que las reservas de di-
visas extranjeras se vayan consumiendo progresivamente a medida
gue se intenta sostener el tipo de cambio fijo. Esto también ocurre
con la devaluacion progresiva. Por tanto, tendriamos que deshacer-
nos del FM1y de la devaluacion progresiva (que viene de la mano del
FMI). También llevariamos los tipos de interés al 0% perma-
nente y dejariamos de emitir bonos y obligaciones del Estado,
ya que su emision es innecesaria. Llegados a este punto, ha-
bria que estudiar las otras fuentes de inflacidn.

Con las medidas anteriores ya habriamos eliminado la
mitad de la inflacion o mas. Sin embargo, hay otras grandes
fuentes de inflacién que tienen que ver con la indexacién. El
Gobierno argentino ha estado indexando los titulos de deuda
del Tesoro. Esta practica altamente dafiina empeora el efecto de
la devaluacién progresiva y puede conducir a episodios explosivos
en el servicio de la deuda, ya que se pueden crear fuertes presiones
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inflacionarias mediante la balanza de pagos. Todavia no sé exacta-
mente como, ya que todavia no conozco todos los mecanismos de in-
dexacién en Argentina, pero lo que es seguro es que estas practicas
tienen que desaparecer. Esta indexacion es como si hubiera un
arma nuclear en Buenos Aires que amenaza con volar toda la
ciudad. Lo que habria que hacer es destruir esa arma y des-
activarla. Seria absurdo decir: no, no vamos a desactivarla porque
el ultimo Gobierno aprobé una ley que permite que el arma pueda
explotar y volar toda la ciudad. Esto seria absurdo. El Gobierno
actual puede desactivar la bomba atdbmica monetaria. Para ello tiene
gue dejar de pagar y de emitir deuda indexada mediante bonos del
Tesoro. Paraello, o bien el Estado recompra esos bonos, o bien pro-
hibe su pago, o bien declara el estado de emergencia. Cualquier cosa
menos dejar que la bomba explote.

3. TERMINEMOS CON EL FESTIVAL DE BONOS QUE
EMITE EL ESTADO

Terminemos con el festival de bonos que emite el estado, que
también alimenta la emisién para pagar intereses.

Hay que desarmar la especulacion financiera con titulos publi-
cos. Terminemos con la sociedad rentistica. La sociedad ha natu-
ralizado la creacion de sofisticados mecanismos de fuga de divisas
a través de los titulos publicos. La deuda publica es un elemento in-
dispensable del funcionamiento de los mercados financieros especu-
lativos, ya que los bancos y otras instituciones financieras lo utilizan
como garantia para tomar mas préstamos. La deuda publica debe
ser asimilada a moneda, es decir un activo muy liquido que se pueda
cambiar de manera segura y rapida. La teoria econémica domi-
nante en los afios 1990, cuestiono las politicas de subsidio al
crédito, y de aliento a la politica industrial. Los Bancos Cen-
trales se arrogan la facultad de ser los directores de orquesta
de los mercados financieros, fijando la tasa de interés, que
tanto daifio le hicieron a nuestro pais.
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En Argentina no existe mercado de capitales. Son puros espe-
culadores con titulos publicos. Basta tomar cualquier diario, y leer
las paginas de finanzas. Son miles los que viven de los intereses que
paga el estado. Planeros VIP. Y el Estado también los ha natu-
ralizado. Debemos terminar con los mecanismos de fuga. Si
no somos duefios de nuestras divisas, el desarrollo no va a
ser posible. Los paises usan las divisas para importar o exportar.
No como activo financiero. La especulacion financiera la conduce
un pequefio grupo de actores de la city, formado por tres o cuatro
grandes operadores de Bolsa, el Tesoro de dos o tres bancos y unos
15 mayoristas que mandan el dolar arriba a voluntad. Son los que
administran los pesos y juegan al “contado con liqui”, el dolar “bol-
sa”, al dolar “cable”. Si no se restringe y desmonta este mecanismo
perverso, operado por gente que tiene una gran gimnasia heredada
y siempre actualizada, no hay salida facil. Debemos cerrar los me-
canismos de fuga. Con firmeza y convicciones. Sin pedir permiso.
Nuestro sector financiero sirve solamente para si mismo. De-
bemos pasar a una economia monetaria de produccion. Que la
inversién no solo esté guiada por el animo de lucro. Hay que invertir
también en bienes colectivos. No hay salida si no convertimos al sec-
tor financiero en la polea de trasmisién, con el aparato productivo.

Tenemos un capitalismo de gestores financieros. Hay que enfo-
car las finanzas en promover el desarrollo del capital de la economia,
en lugar de la financierizacion de la economia. Una economia estan-
cada no promovera el desarrollo del capital. No solo el privado, sino
el publico, ni la infraestructura publica, ni el capital humano.

Randall Wray es uno de los analistas econdmicos mas respe-
tados de Estados Unidos. En uno de sus posts en New Economic
Perspectives describe Wall Street como “depravado”. ;Qué opina
que se deberia hacer con Wall Street y las altas finanzas en general
para hacerlas mas virtuosas? Bueno, debes cambiar completamente
la cultura actual. La cultura, ahora mismo, es basicamente que cual-
quier cosa vale. Puedes hacer cualquier cosa que quieras para sa-
carle a la gente su dinero, y eso es principalmente lo que Wall Street
hace. Saca a la gente su dinero. Wall Street es un enorme vampi-
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ro chupasangre. Debemos reducir en gran medida Wall Street. El
mero tamafio por si solo es probablemente la mayor parte del pro-
blema. Debemos reducirlo lo suficiente para que sea casi insignifi-
cante. Asi es como fueron las finanzas en los primeros afios de pos-
guerra: llegaron a ser insignificantes. Ahora se ha convertido quiza
en el sector més importante, contribuyendo al 40% de los beneficios
empresariales. Hubo un tiempo en que Wall Street contrataba a los
mejores estudiantes de cualquier campo de las universidades mas
importantes de los EEUU. De ahi es de donde vienen todos. Una
vez mas, es una locura; no se necesita tal capacidad cerebral
en Wall Street; estos chicos estan todos tratando de encontrar
formas mas ingeniosas para succionar rentas de la economia.

Carlos Louge nos dice “Hoy hay una concentracion financiera
formidable y feroz, que también perjudica a los empresarios. No es
gue solo perjudigue solo a la gente. Los que aca no se levantan
son los empresarios contra los bancos. Aca no es izquierda
o derecha, aca no es ricos contra pobres, aca es produccion
versus finanzas. Algun dia nos tenemos que dar cuenta de
eso y sacarnos a los financistas de encima porque nos estan
comiendo completamente el pais y el cuerpo social y el cuerpo
productivo del pais.

Es una verglenza lo que pasa en Argentina por falta de forma-
cion y probablemente porque los bancos o los intereses financieros o
politicos vinculados son los duefios de los canales y de los diarios y
emiten siempre el mismo discurso de que aca lo que vale es el riesgo
pais, comprar délares y la timba financiera de la plata dulce. Es in-
creible lo de la Sociedad Rural Argentina, Confederaciones Rurales,
Coninagro, la produccion, los agropecuarios, el campo defienda a los
bancos que los estan saqueando. La falta de formacion de los produc-
tores y los empresarios argentinos con relacion a todo lo que implica
la produccion versus las finanzas. Esta realidad con distintos pro-
tagonistas ya se ha vivido y el y el desenlace fue siempre el mismo.

El délar, el dolar ya vendieron el doble de délares que ayer y
subio el riesgo pais y esta aumentando en la compra de délares este



LA ARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION 201

aceleradamente. Todo esto es espuma. Es lo mismo de siempre.
Caputo es el mismo que lo fundié a Macri, es el JP Morgan. ;Qué va
a cambiar? Nada y todo el mundo habla de los brotes verdes y es una
verglienza que los economistas profesionales y los politicos le crean
a los economistas que le hablan de los brotes verdes que ya va a venir
la inversion. Eso que nos va a salvar Vaca Muerta. Esa falta de pro-
fesionalismo y Vaca Muerta es para un pufiado de gente, digamos, el
resto del pais de qué va a vivir.

Es decir, es una falta de responsabilidad en la formacion profe-
sional y en el interés politico. Porque la verdad es que lo que estamos
viendo es repetir la mala praxis que todos ya hemos visto antes y que
usan las mismas expresiones, brotes verdes, hay que pasar el invier-
no, ¢se acuerdan? El tanel, me acuerdo de Gabriela Michetti, decia
con Macri, aca estamos viendo alla el tunel y alla esté la luz al final
del tunel. Hay que pasar el ajuste, siempre lo mismo. Ahora lo que
podemos decir es que esto no es ni Kirchnerista, ni antiKirchnerista,
ni ser liberal ni antiliberal. Es un tema técnico que han pasado todos
los gobiernos. A los gobiernos peronistas les pas6 lo mismo por
pisar el ddlar y por el dolar barato. Por pagar tasas usurarias
por su propio dinero. Entonces, lo mismo hizo Cristina tam-
bién y Kicillof y lo mismo hizo Macri y hace este gobierno dé-
lar barato y asi nos fundimos todos porque eso genera déficit,
deuda y recesion. Esto yalo sabemosy sin embargo los gobiernos,
independientemente del signo politico, como no han leido nunca a
Silvio Gesell y no se estudia historia econémica y monetaria argen-
tina, como les mencioné, no conocen el pasado, cémo funcion6 bien
el pais y entonces repiten formulas equivocadas. Es como chocarse
siempre contra la misma piedra. Asi que hasta que no cambiemos
los manuales, vamos a seguir haciendo lo mismo”, manifest6 Carlos
Louge.

Debemos retomar el control de la politica monetaria, poniendo
el BCRA al servicio de los intereses del pais. El corazén del poder de
la Argentina esta en el Banco Central. Hemos otorgado el control del
Banco Central al FMI y a los sectores ligados a la fuga de divisas al
exterior, y a los que hacen negociados. Cuando el Fondo Monetario
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Internacional presta a un pais del tercer mundo, se siente en el dere-
cho de mandar, de administrar las cuentas de esas naciones, como Si
fueran sus rehenes.

4. EL CREDITO BANCARIO EN GRAN MEDIDA
SE CREA PARA 1A TRANSFERENCIA DE ACTIVOS
FINANCIEROS

Hoy en dia, el crédito bancario se crea en gran medida para
financiar la transferencia de bienes y activos financieros: bienes rai-
ces, acciones y bonos. Mientras que, al mismo tiempo, ponen en ma-
nos de los grandes capitales y de los bancos la principal riqueza de
los paises, a los que convierte en simples negocios de donde extraen
rentas sin limites. En este sentido, los bancos compiten con el
gobierno sobre quién proporcionara el dinero y el crédito de la
economia, y con qué fines. Los bancos quieren que el gobierno se
guite del camino, no solo en lo que respecta a la creacién de dinero,
sino también en las politicas financieras y de precios, la politica fiscal
y las leyes que rigen el comportamiento corporativo.

Las finanzas quieren apropiarse de los monopolios pu-
blicos, aceptando el pago de los recursos naturales o la in-
fraestructura publica basica cuando los gobiernos estan, por
politica mas que por necesidad, escasos de su propio dinero o
de divisas. (En tiempos pasados, esto requeria la guerra; hoy
la deuda externa es la principal palanca). Para llegar a esta
posicidn, los bancos deben impedir que los gobiernos creen
su propio dinero.

El resultado es un conflicto entre el crédito bancario privado y
la creacién de dinero publico.

El dinero publico se crea con fines sociales, principalmente
para mantener el crecimiento de la produccion y el consumo. Hace
un par de afios el Fondo Monetario Internacional publicé en su Moni-
tor Fiscal un analisis de la situacion econdmica en el que recomenda-
ba volver a las politicas de austeridad para hacer frente a los rebrotes
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inflacionarios. Concretamente, decia que «los esfuerzos de las auto-
ridades monetarias para que la inflacion vuelva al nivel fijado como
meta deben complementarse con una politica fiscal mas restrictiva.
A nadie pudo sorprender esa recomendacion porque es la que viene
defendiendo desde hace afios, haga frio o haga calor, sea cual sea la
situacion en la que se encuentren las economias. Es la politica llama-
da de austeridad que, una vez que se aplica, lleva consigo recortes de
gasto principalmente social y privatizaciones generalizadas.

Muchos economistas han puesto de relieve, también desde hace
décadas, que ese tipo de politica es inadecuada para estabilizar a las
economias porque lo que provoca, en realidad, es un empeoramiento
de la situacion. Es una politica que llamamos prociclica porque, en
lugar de corregir el ciclo cuando hay baja actividad, lo que hace es
agravar alin mas su caida. Su efecto es como el de quitarle aceite al
motor cuando el problema es que éste ya lo estaba perdiendo y ape-
nas tiene. También se ha demostrado que las politicas de austeridad
no son Utiles para reducir la deuda, como asegura el Fondo Moneta-
rio Internacional cuando las recomienda con ese fin. La realidad es
gue aumentan, precisamente porque llevan consigo una disminucién
de los ingresos que obliga a que hogares, empresas y gobiernos se
tengan que endeudar todavia mas. Las consecuencias negativas de
las politicas de austeridad que propone e impone el Fondo Monetario
Internacional son, pues, bien conocidas, pero este organismo, como
los politicos y economistas que las defienden, son literalmente inmu-
nes a los argumentos en contra y a la evidencia empirica. Las man-
tienen como si actuaran con una especie de pifion fijo intelectual.
Lo sorprendente, sin embargo, ha ocurrido hace unos afios, cuando
es el propio Fondo Monetario Internacional quien publica una inves-
tigacion en la que se demuestra que esas politicas restrictivas que
defiende no funcionan.

Si los gobiernos no proporcionan suficiente poder adquisitivo in-
curriendo en déficits presupuestarios para permitir que la economia
crezca, el papel de proporcionar dinero y crédito tendréd que ceder a
los bancos, al interés y para los fines que los bancos decidan (prin-
cipalmente, préstamos para comprar bienes inmuebles, acciones y
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bonos). En este sentido, los bancos compiten con el gobierno sobre
quién proporcionaréa el dinero y el crédito de la economia, y con qué
fines. El dinero es un bien publico y el derecho de poner los
medios de pago legales en circulacion corresponde, minimo
tedricamente, a los gobiernos. En un sistema monetario diri-
gido por gobiernos, los gobiernos crearan dinero para usarlo
sin tener que pagar intereses. Los bancos solamente seran los
mediadores del dinero que fue depositado en ellos.

La Teoria Monetaria Moderna (TMM), sostiene que un Gobier-
no con determinado “nivel de soberania monetaria” que emite su
propia moneda y la colecta a través de sus impuestos no tiene, hasta
cierto punto, limitacion financiera para proveer inversion publica.
La TMM se enfoca més en privilegiar el equilibrio macroeconémico
por encima del equilibrio fiscal. Se hace necesario dejar de pagar
intereses inutiles por esta masa de dinero financiero y convertirlo
en actividades industriales en las provincias, orientando con él las
actividades productivas. Es necesario que el BCRA se haga car-
go de todos los depdsitos, ofreciendo a los ahorristas, para
protegerlo de la inflacion, cuentas de ahorros actualizables
por CER, mas un pequefio interés. Este sistema similar a la
unidad de fomento chilena.

Con mucho dinero disponible, la tasa de interés tenderia a ser
0, no hay tomadores privados para ocupar ese dinero. La tasa de
interés de la economia, debe ser 0% como lo es en todos los paises
del mundo. Tenemos mucho dinero, hay que ponerlo a circular ra-
pidamente. EIl que quiera otro tipo de rendimiento, que lo haga en
actividades que creen riquezay no en actividades especulativas. Se
hace necesario terminar con la financierizacion de la economia, que
estd preparada para los negocios fugadores, monopélicos y extracto-
res de renta, abandonando a la gente comun.

LA LLAMADA MONEDA HELICOPTERO

Eric Monet en su libro Moneda y Democracia, analiza la posi-
bilidad de la transferencia directa a los ciudadanos de dinero. Seria
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como el caso de EEUU que envi6 desde el Tesoro un cheque a cada
ciudadano, durante la crisis del COVID. Podria ser una tarjeta pre-
paga o la acreditacion en la cuenta de los beneficiarios en el Banco
Central. Una alternativa seria pagar todas las jubilaciones y pensio-
nes directamente desde el Tesoro. Mientras nuestras sociedades no
hayan resuelto las cuestiones del desempleo y la conciliacion entre
crecimiento y pleno empleo para todos, la politica monetaria debe
mantener el objetivo de pleno empleo e inflacion moderada, tal como
lo sostiene la Teoria Monetaria Moderna. Esta nueva herramienta
de politica monetaria puede reducir la dependencia de los Bancos del
Banco Central.

5. LA NACIONALIZACION DE LOS DEPOSITOS

Es necesario democratizar el Banco Central. Durante los go-
biernos de Peron, en la década del 40, se nacionalizaron los dep6-
sitos bancarios. Todos los depdsitos eran del Banco Central. El
Estado dirige el crédito. Decide a quienes se le prestany a que tasa.
Los bancos sélo administran. Hay que volver al sistema, mediante
el cual los gobiernos peronistas asumen al BCRA como un ente que
direccionaba el crédito y fijaba las tasas de interés, entendiendo que
el caracter de esta funcion era su rol central (Perdn 45-55). Tomaba
depdsitos por cuenta y orden del Banco Central, y se encajaban al
100%, o sea que no generaban capacidad prestable a las entidades y
el fondeo de los créditos era provisto mediante redescuentos (prés-
tamos) que esa institucion les entregaba a los bancos para que los
direccionara hacia destinos y a tasas definidos por ese banco rector
de la actividad, que entonces no era so6lo un ente de regulaciéon mo-
netaria y supervision de entidades financieras. También cumplia
el rol fundamental de asignador del crédito y creador de Trabajo.
(Recuperar los 4 objetivos de la Carta Organica del BCRA). El Ban-
co Central transmitia entonces a través de la politica de crédito, el
fondeo y las sefales para el despliegue de un proyecto de desarrollo
nacional, al que se sumaban otras areas de la politica de gobierno.
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El destino del crédito no lo resolvia el mercado sino el Estado en la
funcion orientadora indispensable de recrear de la actividad econ6-
mica, de forma de obtener actividades productivas con los recursos
disponibles. El sistema financiero tal como estéa, no sirve para pro-
ducir.

Terminemos con la apropiacion de facto del BCRA de par-
te del sistema financiero.

Necesitamos democratizar el Banco Central, haciéndolo
mas federal y con participacion de todos los sectores. El apa-
lancamiento de la intermediacion especulativa; la Comision Nacio-
nal de Valores cooptada por el mercado de capitales; un mercado de
capitales pequefio, muchos operadores y poco monto operado que
operan sobre titulos publicos; un mercado de capitales que solo ha
servido para el fraude y la especulacion financiera. El BCRA tiene
una estructura envejecida, desde hace 20 afios con las mismas prac-
ticas, la misma dindmica de funcionamiento. Si no cambiamos esto,
no lo pondremos al servicio de los intereses nacionales. Los Bancos
se han encargado de oscurecer su actividad, para impedir que los
resortes democraticos puedan saber lo que se hace con los dineros
publicos, que son el dinero de los depositantes. Proponemos disol-
ver la CNV y pasar las funciones al BCRA.

O sea, el BCRA se hace cargo de todos los depdsitos del sistema
y direcciona el crédito, otorgando redescuentos a los Bancos, para
que lo presten segun las directivas del BCRA que las debe hacer en
congruencia con el Poder Ejecutivo.

Es necesario terminar con el endeudamiento de las fami-
lias y empresas

Las tasas de interés reales positivas, que cobra el sistema finan-
ciero son usurarias. Es un sistema de extraccién de renta para toda
la poblacion. Si un particular no paga la totalidad del resumen de la
tarjeta de crédito, los intereses que se aplican son cercanos al 100%.
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USURA Con mayusculas. Con la complicidad del Banco Central,
controlado por el capital financiero.

6. COMO GASTA EL GOBIERNO

Es importante tener en claro, como gasta el gobierno. Lo
hace afiadiendo numerales en las computadoras del Banco
Central. Recientemente Santiago Bausili, como presidente del Ban-
co Central de la Republica Argentina (BCRA), relaté como el Banco
Central, crea dinero adicionando numerales en las computadoras del
Banco Central. Lo hizo en la cuenta oficial de Carajostream, el strea-
ming de «El Gordo Dan. La mentira instalada, de que el gobier-
no necesita de la recaudacion impositiva, para poder gastar
esta puesta en evidencia.

Al Congreso Nacional, se le pretende imponer, que antes
de proponer una medida, digan de donde van a sacar el di-
nero. Y por otra parte el Banco Central puede crear dinero
sin restricciones, para alimentar la especulacion financiera.
En los primeros 20 meses de gobierno del presidente Milei
multiplicé por 4 la base monetaria. Paso de 41 billones a 145
billones. Se emitieron $104,6 billones desde el 07 de diciembre de
2023 hasta principios de septiembre de 2025. Todo para alimentar la
especulacién financiera. Instalando un relato mentiroso, que tenia-
mos equilibrio fiscal, no contabilizando el pago de intereses, porque
decian que se capitalizaron. El gasto en intereses es también gasto
publico. Tenemos un sistema monetario disefiado para el saqueo de
los recursos, al servicio de los poderosos.

Nos instalan el relato de que el estado no debe crear di-
nero, porque alimenta la inflacion, y por otra parte los bancos
pueden crear dinero casi ilimitadamente, para la especula-
cion financiera con diversos mecanismos monetarios. Tene-
mos la obligacion y la posibilidad de lograr trabajo para 20 millones
de argentinos en Comunidad Organizada.
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7. EL BANCO CENTRAL NO PUEDE SER
INDEPENDIENTE DEL GOBIERNO

Hemos visto los abusos del poder financiero, utilizando las po-
liticas en su beneficio, con las regulaciones que dicta el Banco Cen-
tral. Hoy las politicas monetarias implican la coordinacién entre el
Banco Central y el Tesoro. Es inconcebible hoy un Banco Central
independiente del poder politico. Incluso entre los objetivos del
Banco Central, deben estar en linea con los objetivos del go-
bierno. Para algunos gobiernos el objetivo debe ser controlar
la inflaciéon y para otra orientacion politica, el objetivo debe
ser el pleno empleo. El poder inmenso que se le dio a los bancos
centrales, en detrimento del control parlamentario, llevo a la concen-
tracion y crecimiento de las actividades especulativas en desmedro
de las actividades productivas.

Democratizar los bancos centrales, implica recrear un
vinculo entre los ciudadanos y el Banco Central. El sistema
monetario es un bien publico.

8. ¢ES NECESARIA LA SEPARACION ENTRE EL
BANCO CENTRAL Y EL TESORO?

Bill Mitchel, nos dice, entonces la cuestion seria, ;qué estructu-
ra administrativa seria la mas eficiente en este sistema? Lo que no
gueremos son oficinas estatales llenas de gente que no tiene nada
gue hacer pese a recibir un sueldo. Silo mas importante es la rela-
cion entre el sector publico y el no publico, entonces no necesitamos
esta estructura de separacion entre el Banco Central y el Tesoro,
solo necesitamos una entidad para llevar a cabo el papel jugado por
el Estado. Sé que los economistas de la corriente dominante
dicen que es necesaria la supervision del Banco Central por
una cuestion de credibilidad. Creen que si no existe esa supervi-
sion se producirian influencias politicas a la hora de fijar los tipos de
interés y ademas creen que el Banco Central tiene que tener como
objetivo controlar la inflacién de manera independiente. Todo esto
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es un mito porque todos los dias los funcionarios del Banco
Central y del Tesoro tienen que ponerse de acuerdo y decidir
qué implicaciones tiene la interaccion entre las politicas fisca-
les y monetarias en lo que respecta a los depodsitos bancarios
de manera que todos los dias se alcance el objetivo marcado
por la politica monetaria.

No existe ninguna independencia funcional. Puede que
se quiera dar una imagen de independencia politica, pero se
trata solo de una ficcion neoliberal. A esto lo llamo la profunda
disociacion de las politicas publicas. Gracias a esta disociacion, el
Gobierno elegido por las urnas siempre puede alegar que la politi-
ca monetaria no es asunto suyo, que eso es asunto de los directivos
del Banco Central o del Comité de Politicas Monetarias del Banco
Central. Mi opinion es que todas las politicas econdmicas de-
berian estar controladas democraticamente por los electores
porque el Gobierno es nuestro agente y no esta ni deberia
estar separado de nosotros. Por todas estas razones creo que
seria mucho mejor reestructurar toda esta area para convertirla en
un departamento del Gobierno. No tiene porqué llamarse Tesoro,
podria llamarse Departamento de Gestion de Politicas Econdmicas
del Gobierno o de cualquier otra manera, el nombre es irrelevante, lo
importante es que las dos funciones se fundan en una.

Randall Wray es coincidente con los planteos de Bill Mit-
chell.

¢Si fuera el gobernador de la Reserva Federal (Banco Central),
cual seria su politica monetaria ahora mismo? Randall Wray: Despe-
diria al 99,9% de todas las personas que trabajan en el Banco Cen-
tral. Tendria un robot que fuera programado para mantener la
tasa de interés al 0,5%. Cobraria sobre los préstamos de las
reservas por parte del Banco Central y pagaria al 0,25% las
reservas mantenidas en el Banco Central. Eso es todo. Eso
es todo lo que necesitas. Moveria toda la supervisiony regulacién
fuera del Banco Central, porque el Banco Central durante las tres
Ultimas décadas ha demostrado no tener interés alguno en todo lo
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gue tuviera que ver con la supervisién y regulacion del sistema fi-
nanciero.

El Banco Central no puede hacer muchas de las cosas
que los sabihondos piensan que puede hacer. No puede recu-
perar la economia, no puede fijar objetivos de cantidad de dinero, ni
puede tampoco fijar objetivos de inflacién. Algunas personas propo-
nen que se ponga como objetivo un nivel de PIB nominal, lo cual es
ridiculo: simplemente no puede. Hay una cosa que el Banco Cen-
tral puede hacer. Puede fijar la tasa de interés; eso es todo. Y
hacer monerias con esa tasa de interés, se ha demostrado sin
la menor duda, es de todo punto inutil a la hora de orientar a
la economia en la direccion deseada. Conozco a economistas de
la escuela austriaca que son partidarios de no tener ningn Banco
Central. (Usted se opone a esa idea? ;Qué cree que sucederia, si nos
libramos de los bancos centrales en general?

Randall Wray: Diria que programaremos ese robot, que es lo
gue necesitamos para que el Banco Central sea un prestamista de
ultima instancia. Necesitas un equipo de personas que puedan sumi-
nistrar de reservas, lo que es hecho mediante la creacién de dinero
electronico.

Necesitas gente con un dedo indice que pueda presionar
la tecla de reservas para inyectar en los depdsitos de los ban-
cos. Necesitas un prestamista de ultima instancia que pare
una fuga de depositos bancaria. No es fisica nuclear. Esto es
simple. Sabemos cémo hacerlo. Sabemos cémo hacerlo des-
de el siglo XIX. El Banco Central presta sin limite a cierta tasa de
interés siempre que se tenga como aval una serie de buenos activos
y se pueda detener una fuga de depositos bancarios haciendo eso.
Todavia necesitamos hacer eso, y otra cosa que necesitamos hacer
son las compensaciones interbancarias. El Banco Central maneja el
sistema mas importante de compensacion de pagos interbancarios
y entre los bancos y el Estado. Todavia necesitamos realizar esa
funcion. La combinacion de estas politicas asegura que los depositos
de los bancos siempre se compensen con idéntica paridad. El Banco
Central asegura esto suministrando reservas al sistema bancario,
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con el sistema de compensacion de pagos y siendo el prestamista de
Gltima instancia cuando se necesita. Lo que los economistas austria-
cos no entienden —o piensan errbneamente que es irrelevante— es
gue sin un Banco Central que haga esto, los depésitos de los bancos
no mantienen la misma paridad, el mismo valor. Obviamente, soy
muy critico con el Banco Central, pero debemos tener un Banco Cen-
tral. No necesitamos un Banco Central para que haga lo que
la gente piensa que debe hacer: luchar contra la inflacion, por
ejemplo; no lo necesitamos para eso, porque, simplemente, no
puede hacerlo.

9. LA LEY DE MOSLER

“No hay crisis financiera lo suficientemente profunda
como para que un aumento suficientemente grande del gas-
to publico no pueda resolverla”. Esta ley se conoce como Ley
de Mosler, ya que fue formulada por el economista norteamericano
Warren Mosler.

Ante esta situacion, lo que la Ley de Mosler propone es aumen-
tar el gasto publico todo lo que sea necesario hasta que los recursos
reales ociosos se incorporen a la actividad productiva, es decir, que
el estado deberia incurrir en el gasto via déficit que sea necesario,
como para garantizar el pleno empleo de los recursos ociosos. Esto
se consigue, bien mediante un aumento del gasto por parte del esta-
do, bien mediante rebajas fiscales, o bien mediante la combinacién de
ambas medidas. Por consiguiente, nos encontramos ante dos tipos
de activos diferentes, los reales y los financieros. Los primeros son
finitos, los segundos no. En el caso del activo real mas importante,
el trabajo humano, que es origen de toda riqueza real, nos referimos
a los trabajadores en activo. En el caso de los activos financieros,
nos referimos al dinero. En una economia monetaria de produccion
como la nuestra, el acceso y la acumulacion de dinero es lo que pone
en marcha el circuito monetario. Por tanto, es de vital impor-
tancia comprender que el dinero solo debe ser emitido por los
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estados, no por las empresas privadas ni por las familias. Lo
gue la Ley de Mosler nos dice es que el Estado debe hacer uso de su
capacidad ilimitada para crear dinero hasta que mediante el pleno
empleo se movilicen todos los recursos de la economia, sobre todo
los recursos humanos. Creo que en la sociedad argentina hay
cierto consenso en que un modelo de desarrollo debe perseguir
tres objetivos:

Primero: generar posibilidades de trabajo para todos los sec-
tores de la poblacion; Segundo: hacer que el pais sea cada vez mas
productivo; Tercero: que sea consistente, 0 sea, que el pais no cai-
ga en crisis que impiden darle continuidad al proceso de desarrollo.
Si queremos tener un pais inclusivo, con desarrollo productivo, lo
primero que debemos hacer es tener soberania monetaria. Ser so-
beranos de nuestra economia, de nuestro futuro. La deuda es el
mecanismo de extorsion que tiene el capitalismo en su fase
financiera para someter a los paises emergentes.

Si se decide que exista un florecimiento de la economia, el re-
medio es facil, bajar la tasa de interés y emitir moneda. Si la rela-
cion de lacirculacion del dinero se hace contra los bienes producidos
(PBI) y se emite una moneda sin respaldo e incluso inconvertible, se
quiebra la encerrona financiera, se independiza el BCRA de los or-
ganismos financieros internacionales y se emite el dinero que haga
falta para evitar la recesion, incinerando cuando sobre, para evitar la
inflacion.

Necesitamos crear e impulsar la reconstruccién de un sistema
industrial fuerte y moderno que le permita a la Argentina salir de su
situacion de dependencia, lo que constituye una de las principales
trabas al desarrollo nacional. Necesitamos, con el apoyo del esta-
do, desarrollar una clase de empresarios nacionales, comprometidos
con un proyecto de pais industrial, dispuestos a competir con el ca-
pital extranjero.
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CAPITULO 11

PLANIFICAR EL DESARROLLO INDUSTRIAL MEDIANTE
LA TEORIA MONETARIA MODERNA

1. PLANIFICAR EL DESARROLLO INDUSTRIAL.
PLANES QUINQUENALES. MINISTERIO DE
PLANIFICACION FEDERAL. JULIO DE VIDO

Argentina es un pais que tiene historia industrial. A lo largo
del tiempo ha acumulado los saberes, para poder desarrollar su in-
dustria. Tenemos los recursos naturales, tenemos la mano de obra
necesaria, tenemos el empresariado Pyme, tenemos los cientificos y
también tenemos la soberania monetaria, para movilizar esos recur-
sos. Eldinero en sinoesunrecurso real. Es una herramienta para
organizar y movilizar recursos reales.

El peronismo a lo largo de toda su historia, centro sus politicas,
planificando el desarrollo industrial. Lo hizo Perdn en el 45, con la
puesta en marcha de Los planes quinquenales, para llevar a la Argen-
tina a uno de los periodos de mayor crecimiento.

Durante el Gobierno de Néstor Kirchner y Cristina Kirchner,
se puso en marcha el Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Puablica y Servicios, bajo la excelente conduccion de Julio De Vido,
desde donde se orientaron las inversiones. Mi desagravio, sobre
las infamias que luego debio soportar, y el abandono y entrega
por parte de algunos compaifieros. He tenido el honor de cono-
cerlo en la cércel de Ezeiza, donde he concurrido a visitar, con la
Comisién de Defensa de los Derechos Humanos, a los compafieros
presos politicos del macrismo. Mi solidaridad también con el compa-
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fiero Guillermo Moreno, condenado por esta Corte Suprema al ser-
vicio de los poderosos. Es necesario democratizar la justicia como
hizo México, recientemente. Como lo habia propuesto Cristina en
su momento y esta Corte pard. Asi como hay que cambiar, la manera
de como nos hacen creer que funciona el dinero, debemos dar vuelta
como una media, el sistema judicial argentino.

Saliendo del penal de Ezeiza, donde fuimos a visitar a los presos politicos del
macrismo. Junto a Horacio Rovelli, Fernando Silvestri y otros comparieros.

De Vido llevé a la practica un plan de caracteristicas efec-
tivamente federales y dirigido a reducir los desequilibrios re-
gionales ejecutando a lo largo de los doce afios de gestion
peronista, un total de 107.825 millones de ddlares en obras
viales, energia, viviendas, obras hidraulicas y saneamiento,
infraestructura urbana, comunicaciones y salud entre otras.
Hoy tenemos un gobierno, el de Milei, que no tiene en ejecucion
obras publicas, ni mantenimiento de rutas, etc.
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2. LAS MENTIRAS NEOLIBERALES QUE IMPIDEN
CONSTRUIR UN PAIS INDUSTRIAL

A lo largo del libro he venido relatando algunas de las men-
tiras neoliberales, que nos impiden usar nuestra moneda, para
financiar el desarrollo. Estas mentiras también llegan para
impedir que nos convirtamos en un pais industrial. El poder
econémico ha utilizado, la Organizacion Mundial de Comercio, para
impedir el desarrollo de los paises emergentes, dictando regulacion
en beneficio de los paises desarrollados. Toda la tonteria del libre
comercio y todo lo que le rodea en términos tedricos es una
herramienta de los paises ricos para subordinar a los paises
pobres y que sigan siendo pobres y que no se industrialicen.

Personalmente como dirigente Pyme, durante el gobierno de
Alberto Fernandez, en mas de una oportunidad, solicité medidas de
proteccion para algun sector industrial, y la respuesta era que no se
podian aplicar porque violaban las normas de la OMC. El poder
econdmico dominante, tiene infiltradas las estructuras de go-
bierno, de funcionarios de carrera, que siguen los dictados
de la ideologia neoliberal. Argentina, muchos paises en Latinoa-
mérica, muchos paises en Africa y también de Asia han tratado de
desarrollarse y nunca lo han podido hacer en buena medida porque
la teoria econémica convencional, la del liberalismo econémico, ha
estado ahi impidiendo que se desarrollaran. Lo que siempre han
recomendado los manuales de economia convencional, desregular el
comercio, flexibilizar tus sectores, liberalizar las empresas, etcétera,
etcétera. La teoria econdmica convencional te viene a decir que
el desarrollo econdémico solo se logra a través del liberalismo
comercial y liberalismo econdmico, que vendria a ser quitar
aranceles, permitir que las empresas puedan comerciar sin
ningun tipo de miramiento y sin ningtn tipo de ayuda por par-
te del Estado y asi todo ira a mejor y el pais se industrializa.

Sabemos perfectamente que las economias mas industriali-
zadas del mundo han logrado su desarrollo gracias a otro tipo de
politicas. Primero aplicando politicas proteccionistas, llegaron a
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desarrollarse. Hoy inclusive Europa aplica politicas proteccionistas
para proteger al sector productor de alimentos. Cuando los paises
centrales, llegaron a desarrollarse y a industrializarse dijeron,
ahora voy a intentar mantener el colonialismo, impidiendo que
el resto se desarrolle, asi que le voy a recomendar cosas dife-
rentes de las que yo he hecho.

Eso es el liberalismo econémico. Mentir a sabiendas de
lo que recomiendan es mentira. Todas las economias indus-
trializadas lograron industrializarse gracias al proteccionismo
y a una intervencion publica directa y planificada por par-
te del Estado. Pero como no quieren que el resto se desarrollen
también, recomiendan la apertura de las fronteras, la supresion o
rebaja de aranceles, para dar lugar a que ellos puedan ingresar sus
productos. El principal pais subdesarrollado, que se convirtio
en potencia desarrollada es China.

Lo primero que hay que aclarar es que el déficit publico es igual
al ahorro del sector no publico, es decir, al ahorro del sector privado
y del sector exterior. Por consiguiente, los fondos para el desarrollo
industrial, s6lo pueden partir de dos lugares, del déficit publico o de
las exportaciones. De nuevo, el gasto publico en pesos es la mejor
opcion. El crecimiento econdmico basado en las exportaciones, es
la peor opcién, ya que exige entregar bienes y servicios producidos
en Argentina a personas extranjeras a cambio de divisas. Por tanto,
las exportaciones son un gasto de riqueza real a cambio de
ingresos financieros. Es mejor financiar el crecimiento argen-
tino sin entregar nada a cambio, es decir, mediante el déficit
publico en pesos. Eso es lo que ha hecho China.

Un pais como Argentina, que tiene soberania monetaria, puede y
debe usar su moneda para poner a todos los argentinos a trabajar, para
incrementar la riqueza, ampliar el mercado interno, movilizar todos, los
recursos productivos. El camino es el de desconectarnos a lo Sa-
mir Amin, o Aldo Ferrer y ahora Warren Mosler, y utilizar nues-
tra moneda. Terminar con la financierizacion de la economia, y
pasar a una economia monetaria de produccion. Podemos seguir
el camino de China, si dejamos atras las restricciones mentales.
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3. ¢COMO HA LOGRADO CHINA HACERSE TAN
PRODUCTIVA?

Ganar tanta riqueza, desarrollar su industria en tan poquisimo
tiempo y sobre todo en comparacién con el resto de los paises en
desarrollo que no han logrado alcanzar esos hitos que esta logrando
China a pasos agigantados. ;Cémo es posible?

Es que hay algun tipo de explicacion ldgica, objetiva, que me-
rezca la pena analizar. China ha utilizado una politica industrial
de tipo heterodoxo, es decir, no ha hecho lo que siempre han
recomendado los manuales de economia convencional, desre-
gular tu comercio, flexibilizar tus sectores, liberalizar las em-
presas, etcétera, etcétera. China ha hecho todo lo contrario
y es lo que le ha permitido tener éxito. China, ha sido el Ginico
pais en desarrollo o practicamente el Gnico que ha podido superar
los problemas y las dificultades del subdesarrollo. Utilizando estos
estudios, super interesantes, que al pie de pagina van adjuntos, va-
mos a ver los logros alcanzados por China.

El primer estudio es del Journal of Comparative Economics y
lo que hace es analizar la relacion que hay entre poner aranceles
y proteccionismo y lo contrario del libre comercio y el crecimiento
econdémico y también desarrollo e industrializacion.

Este estudio examina la dindmica del ingreso per capita, como
ha evolucionado la riqueza de los paises tras las reducciones aran-
celarias en un panel de 161 paises entre 1960 y 2019. Es decir,
como les ha ido a los paises después de quitar sus barreras aran-
celarias, después de hacerse mas liberales en el comercio, sobre
todo. El PIB per capita aumenta en los paises manufactureros tras
las reducciones arancelarias. A los paises mas ricos, los paises
centrales, les ha ido muy bien desde que se quitaron las barreras
comerciales.

En cambio, disminuy6 notablemente en los no manufactureros,
en los paises en desarrollo, los latinoamericanos, los de Asia, y los
africanos que querian desarrollarse, pero por culpa de haber apli-
cado el liberalismo comercial de libre comercio, que les imponian a
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través de la Organizacion Mundial del Comercio y otro tipo de orga-
nismo. Aellos les fue peor. A los desarrollados les fue muy bien,
y a los subdesarrollados muy mal.

Es lo que le esta pasando a Argentina, durante el gobier-
no de Milei, y que nos pasé durante el gobierno de Macri.
La desindustrializacion, el cierre de empresas, la pérdida de
fuentes de trabajo, el endeudamiento. Mientras que los paises
manufactureros, los ricos, experimentan un aumento en su
participacion en la produccion industrial. Las economias que
ya estaban industrializadas se industrializaron mas y las economias
gue estaban en desarrollo industrializdndose se desindustrializaron
todavia més.

O sea, lo que querian los paises centrales, ocurrio.

¢Cémo ha logrado China superar esas limitaciones que
han afectado a todos los paises del mundo que no se han podido
desarrollar por lo que yo estoy comentando, por culpa de la liberali-
zacion comercial?

4. PROTECCIONISMO Y USO DE LA SOBERANIA
MONETARIA PARA FINANCIAR EL DESARROLLO
INDUSTRIAL

Bueno, pues ya lo podéis imaginar porque no ha aplicado
liberalizacién comercial, sino todo lo contrario. Proteccio-
nismo y uso de la soberania para financiar en su moneda el
desarrollo industrial, a través del pleno empleo. China se ha
industrializado muchisimo y ademas en ambitos tecnolégicos muy
potentes, que es algo que no ha logrado ningun pais en la tierra, sal-
vo Singapur, quiza Corea del Sur, Taiwan, porque tenian el apoyo de
Estados Unidos en el ambito de la Guerra Fria. Aqui tenemos el por-
centaje de la industria, sobre el total de China y de Estados Unidos.
China se ha industrializado de una forma absolutamente increible,
pasando del 5% en los afios 80 a méas del 30 o casi 30% en la actuali-
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dad. Es tremendo. Lo que esta haciendo China es absolutamente
impresionante. No solo estamos hablando de que haya logrado in-
dustrializarse, que en la mayor parte de los paises latinoamericanos
y africanos no pudieron por culpa del liberalismo y la globalizacion,
sino que China encima los esta superando a todos los que estaban ya
muy industrializados.

En ventas en vehiculos eléctricos ha superado ya a Estados
Unidos, que partia de una situacién absolutamente monopolistica y
privilegiada. La cantidad de vehiculos eléctricos chinos que estan
llegando a la Unidn Europea, es tremenda. Por eso le han puesto
aranceles para tratar de que no entren tantos vehiculos. Ya en Chi-
na ya se estan comprando muchisimos mas vehiculos chinos que de
otros paises, que esto era una cosa que no ocurria. En el afio 2019
los vehiculos chinos eran el 39% del total, que ya era bastante, pero
es que ahora es el 65%, o sea, que los chinos ya no compran vehiculo
de fuera practicamente porque los suyos ya son muy buenos y muy
baratos, sobre todo baratos. China ya domina globalmente muchos
sectores de la economia. la energia solar a través de los paneles so-
lares. Enlos parques edlicos. En el procesamiento de cobre. Casila
mitad del cobre que se refina en el mundo, lo hace China. Lo mismo
con las tierras raras. las que se usan en telefonia celular, en las bate-
rias de los vehiculos eléctricos.

5. SI NO PLANIFICAS PARA INDUSTRIALIZAR TU
PAIS, NO SE INDUSTRIALIZA

Es politica industrial. Utilizando la soberania monetaria.
Usando su moneda, como monopolista de la misma, para fi-
nanciar el desarrollo. Suele ser siempre el Estado financian-
do la inversion en desarrollo, para que puedan innovar y te-
ner cosas nuevas. Se las incentiva con menos cargas impositivas.
Se planifica la economia, y determina qué sectores son prioritarios
para ayudar. El Estado se involucra. Si ta no planificas para
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industrializar tu pais, no se industrializa. Asi de sencillo.
El gobierno chino ha utilizado diversas herramientas politicas como
subsidios en efectivo. Eso es dar dinero directamente a las empre-
sas que se dediquen, por ejemplo, al vehiculo eléctrico, pues te doy
dinero porque me parece importante para industrializar el pais por-
gue tienen cadenamientos positivos y el pais se va a hacer mas rico,
mayor productividad, se van a poder pagar mas salarios, la gente va
a poder vivir mejor.

Beneficios fiscales, que esto es esta empresa, de nuevo estraté-
gica, importante para la industria, lo que voy a hacer es que no pa-
guen tantos impuestos. Crédito subsidiado desde el Estado a través
de los bancos publicos o a través de los bancos privados, lo que voy a
hacer es darle financiacién més barata, es una ayuda también a esas
empresas. Terreno subsidiado, o sea, quieres iniciar una actividad
empresarial que es importante para China de una visiéon nacional,
te regalo el terreno o incluso te los o te lo puedo también poner mas
barato. O sea, estamos hablando de que China dedica tres veces
MAs recursos a apoyar a sus industrias, a las industrias punteras, las
industrias tecnoldgicas.

China no ha comprado la tonteria del libre comercio, que re-
cuerdo que libre comercio es unay todo lo que le rodea en térmi-
nos tedricos es una herramienta de los paises ricos para subor-
dinar a los paises pobres y que sigan siendo pobres y que no se
industrialicen. Lamentablemente en Argentina se aplicé durante
el gobierno de Alberto Fernadndez y se esté aplicando a través del
gobierno de Javier Milei. EIl desarrollo de China, no solo es in-
dustrial. Las zonas rurales chinas pasaron de una situacion casi
feudal, a una economia pujante con una poblacion de sectores
medios, que alcanzara en los préximos afios a 1000 millones de
personas. China comenzé su desarrollo con una economia plani-
ficada y luego se abrié a un modelo mixto y abierto, incorporando
elementos de la economia de mercado. Hoy es la locomotora de la
economia mundial.
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6. DISCURSO DE CLAUDIO LOZANO EN APOYO A
LAS PYMES ARGENTINAS. (SENADO ARGENTINA).
2/6/2022

Todos sabemos que no alcanzan los esfuerzos y el caso pyme
es un caso tipico de algo en donde este gobierno ha puesto esfuerzo,
pero donde no solo las dificultades que vienen de situaciones inma-
nejables como puede ser una pandemia o como puede ser el tema de
una crisis mundial como resultado de un conflicto bélico. También
hay que reconocer que hay obstaculos que provienen de actores que
se resisten a la aplicacion de estas politicas y claramente nosotros
tenemos un fenémeno inflacionario y de distribucién injusta de los
ingresos que genera, mantiene y perpetta un 40% de la poblacion en
situacion de pobreza y representa un limite para el mercado interno
gue necesitan las pymes.

Es algo que no se ha podido doblegar porque lo que no se
le pone es el cascabel al gato a los formadores de precios que
ademas son los que sostienen precios criticos de los insumos
que consumen las pymes y que deben ser disciplinados en
funcion del objetivo de nuestra sociedad”.

7. LA DESIGUALDAD. SE RESUELVE CON PLENO
EMPLEO

Acd hay que ser serios, esta Argentina que ha vivido y padecido
niveles de deterioro en una estrategia de desigualdad que lleva ya
practicamente cincuenta afios no es fruto de la casualidad, se debe
a que hay un conflicto por resolver y hay que resolverlo del mejor
modo politicamente, pero hay que ponerlo sobre la mesa, para que se
resuelva. No podemos tener veinticinco millones de personas
que no llegan a fin de mes y ciento catorce millonarios en do-
lares que tienen cinco Argentinas en el exterior.

Este debate la Argentina lo necesita porque tiene que ver con los
problemas que tienen las pymes, en realidad hay un Estado en donde
hay una carga tributaria, hay exenciones y regimenes promo-
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cionales que estan orientados mas a que los multimillonarios
no paguen que a que paguen y la carga tributaria termina so-
bre los sectores medios y populares. Hay una reforma tributaria
pendiente a realizar para sacar de encima del conjunto de la sociedad
la carga que pesay ponerla en adecuada proporcién en funcién de la
capacidad econémica que cada actor de la sociedad tiene.

Esto es algo que nos merecemos, que esta pendiente de la de-
mocracia argentina, hay limites también relacionados con el acceso al
crédito para las pymes, porque efectivamente hay pymes que acceden,
pero hay todo un territorio de la informalidad pymes en donde no se
puede acceder al crédito tal cual estd planteado hoy. También hay
regulaciones que vienen del Banco Central y que deben ser discutidas
para poder modificarlas, no es casual que nosotros tengamos la
Ley de Entidades Financieras que merece ser modificada.

8. IA R,ESTRICCI(')N EXTERNA CUANDO HAY
SUPERAVIT

Ahora, bueno, la restriccion externa de la que tanto se ha-
bla no se da cuando uno tiene saldos comerciales de quince mil
millones de ddlares anuales, es lo que hemos tenido en la Ar-
gentina. Aca no tenemos délares porque se ha pagado de mas
la deuda publica que no deberia haberse pagado, aca tenemos
délares de menos porqgue se han sobrefacturado importaciones y per-
mitido la cancelacién de deudas privadas de actores que disponen de
divisas para cancelarlos pero que toman doélares a precio oficial para
cancelar las deudas que tienen. Entonces digo que aca hay problemas
de regulacion y es absolutamente indispensable que involucren tam-
bién al comercio exterior porque la verdad es que tenemos muchos
délares que nos quedan afuera, que no entran. Aca hay un triangulo
comercial donde por cada délar que entra hay un délar que
queda afuera, pero nosotros tenemos la Ley de Granos de Jorge
Rafael Videla. Acé hay una Ley de Entidades Financieras de José Al-
fredo Martinez, y el debate que tenemos es el debate del pais que hay
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gue cambiar y resolverlo en las instituciones parlamentarias, pero con
el acompafiamiento de toda la comunidad en funcion de los objetivos
de sociedad y de pais que tenemos que plantearnos.

9. LA SUSTITUCION DE IMPORTACIONES

En realidad, en este sentido para nosotras las pymes, se ne-
cesita un tratamiento integral, hay que tener un plan general hacia
las pymes porque son para nosotros una prioridad politica. En el
marco de los Consejos Consultivos, hicimos una investigacion que
nos muestra, que si se necesitan dolares no solo hay que exportar
también se puede sustituir y no es lo mismo poner el énfasis en una
cosa que en la otra porque dan resultados distintos. El trabajo que
hicimos nos muestra que podemos sustituir aproximadamente entre
el 20% y el 30% de las importaciones industriales que tiene hoy la
Argentina. Miramos nuestros propios créditos, desde el Ban-
co Nacion y financiamos con créditos de la banca publica a
grandes empresas que en el proyecto de inversion que llevan
adelante podrian sustituir importaciones. Empresas publicas
que podrian sustituir y no sustituyen. Tenemos ejemplos de
grandes empresas publicas que en realidad podrian sustituir
el 35% de sus importaciones y no lo hacen. Grandes empre-
sas privadas podrian comprar aca mas de la mitad de lo que
importan y no lo hacen.

Entonces el tema del encadenamiento entre las grandes empre-
sas y las pymes es clave y parece que falta un plan que implique un
papel para el banco, donde con su financiamiento debe fortalecer que
se desarrolle la cadena de proveedores y tiene que haber una pre-
sion sobre las grandes empresas para que se orienten a comprar aca
adentro.

Hace falta Planificacion, coordinacion, plan y decision de
encarar una estrategia de reindustrializacion en la Argentina
para que las pymes vuelvan a tener la potencia que alguna vez
tuvieron. Para que las pymes sepan cuanto van a tener que invertir
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y que van a tener que abastecer porque muchas veces las llaman a
ultimo momento para decirles, pueden participar, pero en realidad la
capacidad que tienen para afrontar si no les avisan, para invertir con
tiempo efectivamente no les permite participar de manera adecuada.

10. NECESITAMOS DESARROLLAR EMPRESAS
NACIONALES DE CAPITAL INTERNO

Hoy en la cupula empresarial de la Argentina hay quinien-
tas empresas que representan con su facturacion la mitad del
producto y dentro de ellas hay doscientas que son el 80% de
eso y hay cincuenta que concentra buena parte de todo. Dentro
de esas quinientas empresas el 79% del valor agregado esta en
manos extranjeras, el 82% de las exportaciones esta en manos
extranjeras, el 83% de las importaciones esta en manos extran-
jeras, la concentracion viene de la mano de la extranjerizacion.
Se agrega el hecho de grandes grupos locales que al amparo
de la fuga han terminado internacionalizandose y que tienen
comportamientos similares a las transnacionales.

11. HAY UN FEN()MENO DE
INTERNACIONALIZACION DEL EXCEDENTE QUE
GENERA ARGENTINA

;Qué es lo que hay ac4? Hay un fenémeno de internacio-
nalizacion del excedente que genera la Argentina, el esfuerzo
gue generamos estad en manos de actores, que tienen un mapa para
invertir que va mucho mas alla de nuestras fronteras, por lo tanto, es
la discusion acdy por eso digo que el fortalecimiento de las pymes es
una prioridad politica.

Argentina necesita privilegiar un area de economia pu-
blica y social en donde se articulen el Estado, las pymes, el
movimiento cooperativo, la economia popular, los trabajado-
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res, todo eso tiene que ser un bloque para darle sustento,
direccion y empuje a las politicas que necesitamos para rein-
dustrializar la Argentina.

12. OTROS PUNTOS DE INTERES DESARROLLADOS
POR CLAUDIO LOZANO

Las pymes son una historia, otorgan entre el 40% y 60% del em-
pleo. La capacitacion y esfuerzos productivos que se impulsan desde
la entidad del Banco Nacion en todo el pais, incluyen a 900 personas en
el tema pymes. Mucha parte del esfuerzo que realizan las pymes
en la Argentina termina en el exterior de nuestras fronteras.

Hay que fortalecer a la pequefia y mediana empresa que
invierte aca, que no saca los fondos al exterior, que genera em-
pleo y que puede protagonizar el proceso de sustituir importa-
ciones para industrializar la Argentina. Esaes la clave de una es-
trategia diferente para nuestro pais y en el marco del Banco Nacion
se viene trabajando en esa direccion. Se cred un Consejo Consultivo
Pyme a nivel nacional que a su vez ha convocado al desarrollo de
cuarentay tres oficinas pymes a lo largo y a lo ancho de la Argentina
a través de Consejos Regionales y se ha trabajado en la sectorizacién
de estos Consejos y se ha puesto ya un billon seiscientos mil pesos
en créditos, el 80% dirigido a la Pyme como contribucion a este obje-
tivo que necesita de mayor articulaciéon y orientacion por parte de la
politica publica, garantizando la desconcentracion del crédito y tasas
de interés baratas para financiar la actividad.

Claudio Lozano. Director del Banco Nacion de la Argentina.

Un trabajo de Eduardo Garzon, proporcioné informacion para este ca-
pitulo.

Estudio: Liberalizacion comercial favorecio a paises industrializados.

El libro Atento al camino, Crénicas en China, de Sabino Vaca Narvaja.
Ediciones Futurock.
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CAPITULO 12

DIEZ PROYECTOS PARA TRANSFORMAR LA ARGENTINA

Grupo Bolivar. Lic. Economia, César Crocitta e Ing.
Bruno Capra.

Este trabajo se presenté como propuesta de un plan de
gobierno, antes de las elecciones que llevo al gobierno a Alber-
to Fernandez. 31 agosto de 2020.

Este trabajo pretende ser un impulso inicial a un programa de
Gobierno que se pueda implementar y que satisfaga el planteo prin-
cipal que es, trabajo digno para todo ciudadano que quiera trabajar.
Estimamos que se cumplira esto con algo mas de 20 millones
de trabajos dignos, de gente que habite en casas dignas y pue-
dan mantener una vida digna.

A la vez que permitira duplicar la utilizacion de las tierras
fértiles para la agricultura. Argentina tiene aproximadamente
105 millones de hectéareas aptas para la agricultura y ganaderia, que
se distribuyen en 68 millones de hectareas en la region himeda, 20
millones en la regién pampeana semiarida 'y 20 millones en la regién
semiarida de Cuyo. El proyecto de Canalizacion del Bermejoy Cero
aguas dulces al mar, permitiran duplicar la cantidad de tierras aptas
para la agricultura y ganaderia.

A la vez que los nuevos sistemas de transporte para sacar las
cosechas, via maritima, abaratan los costos logisticos de manera sig-
nificativa.
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China salié del subdesarrollo en pocos afios, debido a
que dejé de usar las recomendaciones de los poderes domi-
nantes y usé su moneda, para dar trabajo de calidad a toda
la poblacion. También hizo enormes y cuantiosas obras de
infraestructura, pensando en que son bienes publicos, sin mi-
rar el concepto de rentabilidad. Debemos seguir el camino de
China. Tenemos los recursos, tenemos la poblacion, el dinero
para movilizar esos recursos, también lo tenemos. Solo nos
falta imaginacion y dejar atras la colonizacion mental, que nos
impusieron.

China tiene 50.000 km de trenes de alta velocidad.
EEUU ninguno. No se preguntan si son rentables. Son bie-
nes publicos.

Diez proyectos para transformar Argentina

1. La canalizacion del Rio Bermejo.

2. Proyecto de Cero Agua Dulce al Mar que permitira, duplicar

la cantidad de Ha sembradas en el pais.

3. Construccion del canal Magdalena.

4. Construccion de 2.000.000 de viviendas.

5. Construccion de 10.000 km de autopistas.

6. Modernizacion de la red ferroviaria federal.

7. Empresa estatal de pasivos ambientales. Economia Circular.
8. Poner en marcha nuevamente Agua y Energia.

9. Industria naval.

10. Revolucion educativa.

Estos proyectos pueden transformar la Argentina en pocos
afios. Seguramente otros argentinos agregaran otros. Tenemos los
recursos disponibles, la mano de obra desocupada. El dinero
no es el problema, en una economia con soberania monetaria
como la nuestra. La puesta en marcha de estos proyectos, que
incluyan nuevos pueblos y ciudades modernas, dinamizara el
mercado interno y con una adecuada politica industrial pro-
teccionista, permitira desarrollar la industria, para abastecer,
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las nuevas demandas de un dindmico mercado interno, al
haber incorporado a millones de personas hoy excluidas. La
Argentina necesita un crecimiento y desarrollo sostenible y susten-
table macroeconémicamente.

1. OBRAS DE CANALIZACION DEL RiO BERMEJO

Un proyecto ya centenario pero que viene para hacer obras
gue movilicen, en un plan plurianual, el desarrollo territorial de
vastas zonas del norte de Argentina. EIl pais necesita politicas
activas de desarrollo industrial y territorial, que promuevan el
crecimiento del empleo de calidad, la radicacion de los poblado-
res en sus lugares de origen, brindandoles condiciones de vida
donde estos se puedan realizar. El Estado debe invertir con
este recurso que exponemos, para apalancar un crecimien-
to equilibrado y sostenible. El Noroeste Argentino necesita
resolver los cronicos problemas de logistica, para tener pro-
ducciones econdmicas crecientes, orientadas a la esperable futu-
ra competitividad sistémica para toda la region que sera necesaria
de implementar al llegar al pleno empleo, pero es conveniente de
hacer acciones progresivas desde el comienzo. Esto es un pun-
to de interés para tener en cuenta en la programacion de
los trabajos. Ahora, temporalmente, se trata de dar mucho
trabajo y empleo rapido, en cosas que utilicen solo recursos
propios, sin insumos en divisas.

En este caso del Rio Bermejo se usa: 1) territorio 2) personas
3) maquinarias, que proponemos se encare su fabricacion local, que
es posible. 4) organizacion y coordinacion entre Nacion y Provincias
y 5) dinero argentino por todo el periodo de las obras, que
deberan ser solo argentinas, sea en la ingenieria, equipos y
personas. Hoy podemos aumentar este niUmero en inversion, hasta
agotar los factores de la produccion, pero todo lo que se pueda, de
construir de infraestructura, de entrada, al inicio del Plan, es buena
decision porque acorta lo posible el auxilio estatal de largada. La
inversion publica es central en el desarrollo de los paises y
para Argentina, también, cuanto mas se pueda, mejor. Para
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la inversion en el territorio no es necesaria casi ninguna in-
version en Divisas.

Estas inversiones extranjeras que solemos solicitar, solo
condicionan la forma de accionar, nos apremian a comprar
bienes extranjeros, ingenieria “de ellos” y asi siguiendo, o sea
que para “nuestro desarrollo” impulsamos el “Desarrollo Aje-
no” demorando la llegada del nuestro. Debemos tener una estra-
tegia de desarrollo dindmica, inclusiva, integrada, que sea federal.
Para eso se debe usar como medio la SOBERANIA MONETARIA,
gue facilite el pleno empleo, para vencer las restricciones mentales
gue el neoliberalismo le impuso a la sociedad.

Nuestra dirigencia tiene inculcada la falacia neoliberal que
se necesitan ddlares, para hacer obras, cuyos gastos mayorita-
riamente son en pesos. Hay que Implementar el aprovechamiento
multiple del rio Bermejo. Estas obras harian posible la navegacion
de barcazas que permitiran transportar hacia puertos internaciona-
les (Rosario y Santa Fe) materias primas y bienes producidos en las
provincias del noroeste a un costo de transporte muy inferior al de
su transporte en camiones. (Relacion agua/goma:1/80). Ejecutar
el trabajo de canalizacion del curso del Bermejo, disminuira
sustancialmente los costos de mantenimiento y dragado, no
solo del rio Parana, sino también del Rio de la Plata, dado
que las aguas del Bermejo, arrastran la mayor parte de los
sedimentos que depositan limos en el trayecto hasta el mar.
El ahorro en los dragados, por disminucion de limo, se estima en 14
millones de délares anuales, que hoy se paga en dolares. Sumas
que ayudaran a considerar las ventajas de las obras.

Incorporar la produccion agricola-ganadera de 12 millo-
nes de hectareas, en parte por el mejoramiento de las condiciones
de competitividad y rentabilidad y también por la ejecucion de obras
complementarias para riego. Contribuira esto a la futura generacién
de divisas, a la mejora sustancial de la calidad de vida de los habitan-
tes. Se podrian instalar con un adecuado manejo de la propiedad de
la tierra, nuevas ciudades agricolas ganaderas. Se podrian insta-
lar ciudades cada 50 Km con todos los adelantos comunica-
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cionales. Un nuevo pais para ubicar a los millones de desplazados
a la marginalidad en las grandes ciudades. Permitir la reforesta-
cion en las provincias de Santiago del Estero y Chaco, provee-
doras histdricas del quebracho (Hoy devastado) utilizado para
durmientes de todos los ramales ferroviarios del pais. Las nuevas
forestaciones deberéan ser estudiadas por los agronomos del INTA
para hacer rentables y viables esas zonas con bosques publicos y
privados entrelazados.

Detalles del Proyecto.

El proyecto de canalizacion del Bermejo consiste en la
construccion de dos canales navegables de 728 km. Uno de
los canales esta planteado a unos 30 a 40 kilémetros al sur
y en forma paralela del actual curso general del rio Bermejo,
desembocando en el alto Parana.

El otro, de 1.000 km de longitud, desembocara en el Pa-
rana Medio, y seria alimentado por seis embalses, con capa-
cidad para almacenar 9.500 millones de m 3 de agua. En
los desagotes se construirian seis centrales hidroeléctricas
con capacidad para suministrar 3.089 millones de KWh/afio
de energia eléctrica, lo que contribuiria al crecimiento indus-
trial de la region. Los dos canales a construirse tendrian unos
45/50 metros de ancho por 4 de profundidad y en conjunto alcanzan
a 1.730 km de longitud, todo navegable y fluirdn 40 m3 por segundo
de agua, las 24 horas del dia. Ello significa menos del 10% del caudal
regulado del Bermejo de 450 m 3 por segundo. EIl costo en agua de
la operatoria para bajar los gastos de transporte es muy reducido.
Permitird que operen barcazas de 11 metros de ancho y 60 metros
de largo, con una capacidad de transporte de 1.500 toneladas, es de-
cir, un equivalente a 50 camiones grandes. El area de influencia
del Bermejo podria crecer econémicamente en el rubro agro-
pecuario, dado que en una primera etapa estaria previsto el
regadio de mas de 780.000 has. Unas doscientas poblaciones se
benefician con el suministro de agua potable. Esto seria combinable
con la re emigracién de poblacion que ha emigrado de esas zonas a
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los diferentes conurbanos de Argentinay que deseen regresar a loca-
lizarse en sus zonas de origen. Miles de nuevos colonos podrian
instalarse en la zona.
= Produccién de energia hidroeléctrica = Regulacion del caudal del
rio, evitando inundaciones.
¢ Incorporacién a riego mas de un millén y medio de hecta-
reas (1.500.000 hectareas) para produccion agropecuaria.
= Provision de agua potable de buena calidad a poblaciones ais-
ladas del Chaco semiarido. Beneficio geoestratégico al dar a
Bolivia salida al mar a través de la via acuatica, Berme-
jo-Parana-Rio de la Plata. Es una obra viable econémicamente
y rentable ,la incorporacion de millones de Has. bajo riego, va a
permitir incrementar las exportaciones de manera considerable.

Plazo de ejecucién. Sin demoras, puede ejecutarse en
cuatro afios, dividiéndose en tramos. Una obra que podemos
realizar en pesos, ya que la mayor parte son movimientos de
tierra. Podemos incluso desde el Estado, desarrollar las fa-
bricas nacionales de maquinas para la construccion de los
canales.

Empresas Argentinas de Capital Interno

Un papel activo del Estado, para el desarrollo de Empresas
Argentinas de Capital Interno. El Estado necesita apoyar el
nacimiento de una nueva clase empresarial, con los intereses
puestos en la Argentina con los argentinos. Donde la acumu-
lacion quede en Argentina. Obras de esta magnitud, que se
pueden fraccionar, permitiran que, con apoyo Estatal, Coo-
perativas y Pymes puedan participar y ser los ejecutores de
estas obras y sus maquinas.

Mediante el Rio Bermejo se puede desarrollar para una Argen-
tina que recupere el tiempo perdido, una zona casi desértica de unos
250.000 kmz2 instalada en el corazon de la Republica y que compren-
de una parte significativa de las provincias de Chaco, Formosa, Sal-
ta, Jujuy, Noroeste de Santa Fe y Santiago del Estero. Del total de la
superficie beneficiada, el 10%se encuentra en Tarija, Bolivia,
con 11.896 km2. El 90% restante, 111.266 km 2 se distribu-
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yen entre las provincias del Chaco con un 16%; Formosa, con
un 21%; Jujuy, con un 17% y Salta, con el mayor porcentaje,
el 36%.

A nivel internacional, la canalizacién del Bermejo permitiria
mediante un sistema combinado ferro-fluvial la intercomunicacién
del Pacifico con el Atlantico en el cono sur americano. La utiliza-
cion del Bermejo como medio de comunicacion y de transpor-
te, dado que el costo del medio fluvial es algo asi como diez
veces menor que el ferroviario y este diez veces menor que el
camion. Para simplificar, se puede decir que lo que cuesta
100 por camion, es 10 por treny 1 por barco. Nos parece que
esta obra se puede hacer utilizando pesos e imaginaciéon. Hay
que romper las ataduras mentales, no alimentar la falacia que
es necesaria financiacion internacional para hacer las grandes
obras. No es necesaria. La industria satelital y la atomica na-
cionales, demostraron que se pueden hacer desde el Estado.
Hoy esta claro que en unos afios podremos comunicar a Salta y Jujuy
con el mar, unir a Cérdoba a un proyecto a su medida y necesidades,
terminar con la mediterraneidad de Boliviay abrir eventualmente un
camino de agua al Chaco paraguayo.

Con la integracion ferroviaria con Chile, podriamos sacar parte
de la produccién por los puertos del pacifico, cuando eso fuese con-
veniente y viable. Dariamos trabajo digno con todo esto a miles
de personas. Permitiremos hacer vivir con dignidad a millones de
argentinos que se hacinan en los suburbios de las grandes ciudades.
Lo importante, lo dijo el General Manuel Savio: “no demorar mas”.

2. CERO AGUA DULCE AL MAR. EXPANSION DE LA
FRONTERA AGROPECUARIA

Este proyecto fue desarrollado por el Ing. Anibal T. Co-
lombo. No es de derecha, ni de izquierda. Llega a mi conoci-
miento por un articulo aparecido en Clarin Rural, escrito por
el Ing. Héctor Huergo. Le comento al Arq. Carlos Leving-
ton, del Grupo Bolivar y se incorpora a un grupo de técnicos que
estan trabajando el tema. Es la Argentina que debemos construir
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superando las grietas mentales. Rescatamos este proyecto que los
argentinos podemos realizar, aplicando la soberania monetaria. Las
grandes obras que transforman el pais y terminamos con la exclu-
sion y la pobreza. Como hace China, que salié del subdesarrollo,
usando su moneda.

Anibal Colombo

Economia Solidaria es un medio de prensa especializado en el
sector cooperativo y mutual argentino que relne las noticias mas
relevantes del campo asociativo, en favor de su fortalecimiento, inte-
graciony visibilidad. Propiedad del Colegio de Graduados en Coope-
rativismo y Mutualismo (CGCyM)

Por Ing. Anibal T. Colombo

“Cero agua dulce al mar” es el resultado de las observaciones
gue hice a lo largo de mi trabajo de recuperacion de campos durante
los Gltimos 35 afios. La idea fundamental del proyecto implica
la retencion maxima del agua dulce que se escurre al mar. La
Argentina cuenta con una de las més fértiles llanuras del mundo -la
pampa himeda- con lluvias adecuadas para la explotacion agrope-
cuaria, que ocupan cerca del 30 % de su territorio. El resto del pais
presenta distintos relieves y climas desde selva subtropical a meseta
patagonica arida, fria y ventosa.

ZONA NORTE DEL PAIS: retencion y atenuacioén de creci-
das; area de retencion en El Impenetrable.

Ubicada en el extremo norte argentino de clima tropical con es-
tacion seca, la dividimos en dos grandes areas: un area de retencion
propiamente dicha, llamada El Impenetrable de 16 millones de has.
con pendientes de direccion Oeste a Este que varian entre 0,5-3m/
km. Muy arida, cubierta con monte virgen, y fauna silvestre autoc-
tona, con escasisima poblacion indigena —tobas, matacos, wichis,
etc.- y con muy escaso ganado vacuno. Esta zona continda hacia el
este, disminuyendo su pendiente hasta anularse en direccion al rio
Parana, convirtiéndose en zona inundable. Comprende el este de
Formosa, el este de Chaco y los Bajos Submeridionales en el norte
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de Santa Fe y ocupa una superficie estimada en 21 millones de
hectareas. Se caracteriza por su mayor densidad de poblacién, im-
portancia econdmicay produccion, pero siendo afectada anualmente
por importantes inundaciones que perjudican sus cultivos, pobla-
ciones e infraestructura, llegAndose a evacuaciones masivas de
poblacién urbana y rural. Estos efectos no deseados los solucio-
na el proyecto propuesto que consiste en la retencién en la zona de
El Impenetrable del agua que la atraviesa durante los periodos de
grandes lluvias (marzo-abril y noviembre) mediante una densa red
de econdmicas represas de llanura de tierra.

Se estima que los espejos de agua asi formados deberian sumar
una superficie equivalente al 10 % de la superficie de El Impenetrable
(1,6 millones de has.) que seria la necesaria para atenuar los efectos
de las inundaciones en la zona descrita. Lo que implicaria cons-
truir un total de 5500 represas de llanura de 300 has. de
superficie cada una, ubicadas en las corridas naturales de
agua de cuencas o subcuencas que se ubicaran de acuerdo
a la altimetria del terreno. Esta altimetria no existe y se deberia
implementar mediante aerofotogrametria con cAmaras laser debido
a la espesura del monte que cubre el terreno. Las represas deberan
ser proyectadas de acuerdo a los terrenos sobre los que se asien-
tan, pudiendo ser superficiales o subsuperficiales. Se extenderia
la frontera agropecuaria en aproximadamente 37 millones de
has. en la zona norte del proyecto. En El Impenetrable me-
diante un desmonte organico se pueden llegar a obtener tres
cosechas anuales -trigo, maiz y soja- o dos cosechas de soja o
importantes cosechas de algodon, debido a su clima. Ademas,
el monte aut6ctono natural con sus valiosas especies puede ser or-
denado, y las zonas desmontadas para agricultura ser compensadas
por forestacion en las areas recuperadas de inundacién en los despo-
blados Bajos Submeridionales.

Esta propuesta tiene como objetivo el aprovechamiento
de vastas zonas que son desérticas en nuestro pais por care-
cer del agua indispensable para que puedan transformarse en
tierras productivas. Se trata de un proyecto de gran magnitud,
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que, de llevarse a cabo, significa un factor generador y multiplicador
de riqueza, ya que, a la mejora de los suelos, que los transformara
en tierras aptas para la actividad agropecuaria, debe agregarse la
gran cantidad de obras civiles que demanda, y las que se generaran
por la radicacion de colonos en zonas actualmente despobladas. El
proyecto a desarrollar requiere la construccion de represas de tierra
de bajo costo generando espejos de agua y recarga de acuiferos para
incrementar las reservas mundiales de agua dulce; ampliar la fron-
tera agropecuaria argentina recuperando 70 millones de has.
aridas en el noreste argentino, logrando, ademas, la atenua-
cion de inundaciones, previa salida al mar.

LEAMOS BIEN. RECUPERAR 70 MILLONES DE HAS.
ARIDAS. HOY ARGENTINA EXPLOTA ALREDEDOR DE 50
MILLONES DE HAS.

ZONA SUR DEL PAIS: retencién de agua; area de reten-
cion patagonica

La zona en estudio propuesta es la meseta patago6nica en las
provincias de Chubut y Santa Cruz.

El primer dato a obtener son los caudales consumidos en la ac-
tualidad por la zona de influencia de cada corriente con llegada al
mar. El excedente a este caudal en las épocas de crecidas se desvia
sobre la meseta patagonica, mediante tomas con presas en los cauces
principales tal vez de hormigén. Saliendo el agua por estas tomas a
la meseta, se distribuye por las corridas naturales reteniéndose con
represas de tierra de bajo costo en puntos estratégicos. Esta zona
cuenta con las altimetrias y cuencas digitalizadas.

Esto no es nuevo en la zona, ya que en el aiio 1929, en la
estancia La Julia, atravesada por el rio Chico en la provincia
de Santa Cruz, cuatro hombres de origen italiano utilizando
un tractor Ford y una pala de buey, lograron retener agua
y mediante la misma, forestacion cortinas de protecciéon con
3 millones de arboles para cortar los fuertes vientos de la
zona patagonica, lo que permitid, a posteriori, lograr cosechas
de trigo, centeno, alfalfa, hortalizas, etc., ademas de flores
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y plantas decorativas, y por consiguiente ganado vacuno, ya
que la meseta patagdnica solo desarrollé hasta ahora ganado
ovino que produce desertificacion.

El proyecto de esta zona sur, permitiria extender la fron-
tera agropecuaria en otros 33 millones de has. Hoy dia se esta
implementando la cria en cautiverio del guanaco, especie autéctona
que no es desertificante y cuyo pelo es de gran valor. Las pasturas
a obtener permitirian la esquila incruenta del guanaco. La carne del
mismo ha sido el alimento principal de la poblacion patagénica du-
rante miles de afios. Es de hacer notar que en esta zona se encuentra
en desarrollo un importante proyecto para generar energia eélica.

Conclusion

Las dimensiones del proyecto y sus propoésitos, dan una idea de
la dindmica que se generard en el pais. El mundo podra contar con
fuentes importantes de recursos estratégicos -agua potable y alimen-
tos. Para nuestro pais, este desarrollo sera la fuente de traba-
jo y futuro promisorio para mas de 20 millones de personas
entre obreros, empresarios, profesionales, cientificos, artesa-
nos e independientes. Asimismo, mas de 100.000 hijos de
productores agrarios que se encuentran ya en situacion de
tener que cambiar de actividad, podran tener la esperanza de
desarrollar su vocacion de productores agropecuarios. Todos
los beneficios a lograr son de la mayor importancia en la actual dificil
situacion econdmica argentina. Por falta de un proyecto de largo
alcance se viene produciendo un fenémeno de emigracién masiva de
jévenes y el empobrecimiento de mas de la mitad de su poblacién,
contando con un gran territorio casi despoblado e inexplotado con
cantidades ingentes de agua dulce que se va al mar.

La concientizacion de la dirigencia politica, empresarial, sindi-
cal, estudiantil y poblacion en general se lograria por la difusion del
presente proyecto, lo que sin duda posibilitara su ejecucién a quienes
tienen el poder politico y econdmico y deseen hacer un aporte con
capacidad para cambiar sustancialmente el estado actual de la socie-
dad y de la economia de nuestro pais.



LA ARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION 237

El rio Quinto: su actual solucion y consecuencias

Solucién definitiva de la problemaética del Rio Quinto con su
enorme influencia sobre el Rio Salado y la laguna La Picasa (aproxi-
madamente 3,5 millones de hectareas de alta produccién) mediante
la construccion de un canal navegable (tentativo Rosario — Laboula-
ye — La Amarga) como sistema reversible para controlar los excesos
hidricos, y en un futuro cercano ciclo de sequia, con aduccién de
agua dulce desde el Rio Parana si fuese necesario. El canal puede
solucionar el antiguo problema de la laguna Melincué.

Las soluciones ya realizadas y propuestas al problema del rio
Quinto, con sus implicancias en la Cuenca del Salado, noroeste de la
provincia de Buenos Aires, provincia de La Pampay area de la lagu-
na La Picaza no son las de fondo que el sistema necesita. Deberian
llegar més alla de este ciclo de aguas altas, que con seguridad se
revertira durante muchos afios después de los veinte o veinticinco
afios venideros.

Para el futuro préximo solo imagino una solucién inte-
gral: la construccion de un canal navegable, desde la bifurca-
cion del Rio Quinto en sus cinco cauces y paleocauces has-
ta el rio Parana. La finalidad fundamental de esta aparente
obra faradnica, es la de mantener uniforme el nivel de la napa
de agua dulce durante los periodos de escaso aporte del Rio
Quinto, y la evacuacion de los excesos de la cuenca como ocu-
rre en la actualidad. La navegabilidad permitiria balancear
los costos de funcionamiento del canal con los del transporte
de cargas y granos de esa riquisima region agricola.

Asimismo, descongestionar al actual volumen de trafico de
las rutas, especialmente en época de cosecha y a la vez solucionar
el problema de la laguna La Picasa, el corte de la ruta nacional 7'y
FFCCy lasituacion de los productores de la zona y aguas abajo, des-
de Teodelina hasta la desembocadura del rio Salado. Desapareceria,
entonces, la expectativa de inundacion del noroeste bonaerense y de
la cuenca del Salado.

Es evidente que la magnitud del proyecto requiere de un cuida-
doso estudio de prefactibilidad técnico econémico, donde se tenga
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en cuenta una enorme gama de aspectos. También es cierto que se
necesita una fuerte voluntad politica para realizarloy un gran esfuer-
zo de técnicos y especialistas de la Argentina en todas las especia-
lidades requeridas con la implementacion de técnicas utilizadas en
paises de Europa, o China, si fuese necesario.

Los medios para lograrlo, equipos, fabricas y personal
estan aqui. La regulacion de esta enorme area productiva
asegurara la tranquilidad que debe respaldar a la produccion
y que en definitiva el pais y sus hombres necesitan. Progreso
es el resultado de nunca estar satisfecho. Produccion es agua
y caminos.

3. CANAL MAGDALENA

En febrero de 2021, iniciamos una campaifia de esclareci-
mientos, sobre la necesidad de iniciar de inmediato las obras
del Canal Magdalena.

EL GRUPO BOLIVAR, EN DEFENSA DE LA SOBERA-
NIA NACIONAL.

Lamentablemente, el loteo que hizo Alberto Fernandez de
las areas de gobierno, impidié que se pudiera llevar adelante
las obras. Desde la secretaria de transporte, area que contro-
laba Sergio Massa, no se impulsaron.

2 de febrero de 2021

NAVEGACION, SOBERANIA, RIOS Y MARES. (ARGENTI-
NOS? UN SISTEMA TODO LO QUE HAY QUE SABER

El Grupo Bolivar comparte y apoya el pedido de informe
presentado por el Senador Dr. Jorge Enrique Taiana al mi-
nistro de Transportes del Gobierno Nacional, Sr. Mario A.
Meoni, acerca del efectivo ejercicio de la SOBERANIA NA-
CIONAL en materia de transporte fluvial y comercio exterior,
naturalmente vinculado a la Soberania Maritima de todo el
Mar Argentino.

En el acuerdo celebrado en el afio 2015, en el marco de la Co-
mision Administradora del Rio de la Plata, durante la Segunda Presi-
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dencia de la Compariera Doctora Cristina Fernandez, se decidi6 que
todas las exportaciones que vinieran por el Rio Parana, desemboca-
ron en el Canal Magdalena, bajo control nacional.

Elllamado a licitacion del Canal Magdalena podria definir-
se como la medida estratégica maritima mas trascendente de
los ultimos cien afios en la Argentina (El Cronista Comercial,
23 de julio de 2014).

El Canal Magdalena como canal de vinculacién natural entre
el Litoral Maritimo y el fluvial argentino, resulta primordial para el
desarrollo econdmico de la Patagonia y la Provincia BICONTINEN-
TAL DE TIERRA DEL FUEGO, ANTARTIDA E ISLAS DEL AT-
LANTICO SUR y es geoestratégico para el control y fiscalizacion
del ATLANTICO SUR”.

También es el vinculo necesario para que los barcos que
procedan de los puertos maritimos nacionales o de ultramar,
puedan acceder a los puertos fluviales, sin pasar como ocurre
actualmente, por aguas uruguayas sin que se sometan a
esperas en “cola” para ingresar quedan fuera de la jurisdic-
cion argentina, sin beneficio alguno para nuestro pais, y con
desventajas notables.
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Zona de Fondeo

El procedimiento que actualmente se realiza determina que los
buques que provienen del exterior del Rio de la Plata, antes de su
ingreso a la red troncal, deben fondear a la espera ser autorizada
la navegacion a su puerto de destino, dado que su circulacion no se
autoriza, hasta que el buque tenga otorgado el sitio de amarre.

Este requisito es necesario para evitar que el bugue quede fon-
deado en zonas adyacentes a la via de navegacion, para asi evitar
inconvenientes en la gestion de trafico por la presencia de buques en
aguas restringidas. Esto implica que, en temporada de embarques,
se encuentren fondeados hasta méas de cien buques a la espera de
la autorizacion para iniciar su navegacion a destino. Las demoras
existentes a causa de la densidad de trafico para ingresar a la
red troncal oscilan, en promedio, segun la época del afio, en-
tre los TRES (3) y los DIECISEIS (16) dias; y en algunos casos
aislados, han alcanzado hasta los TREINTA 30 dias. Durante
estas esperas, los buques demandan diferentes servicios, ta-
les como combustible, agua potable, cambios de tripulacidn,
asistencia sanitaria, autoridades, inspectores de cargamento,
viveres, provisiones, aduana, alijos de carga, repuestos y re-
paraciones. Por su cercania con el Puerto de Montevideo (Uru-
guay), los bienes y los servicios necesarios para esto se contratan
directamente alli. En la actualidad, todos los costos derivados
del fondeo de buques en las zonas y areas citadas, generan
ingresos a la economia de nuestro vecino pais. Se calcula que
la demanda por tales servicios, arroja un valor agregado que
ronda entre los 100 y los 150 millones de ddlares anuales. Si
se habilitara el Canal Magdalena, todos esos servicios serian provis-
tos por la Costa de la PROVINCIA DE BUENOS AIRES, o cualquier
Puerto Maritimo Argentino, con el consiguiente impulso econémico
para las zonas aledafias y la inminente creacion de nuevos puestos
de trabajo.

Un ejemplo se da cuando un barco procedente de MAR
DEL PLATA o cualquier puerto maritimo Argentino, para ir
al Puerto de BUENOS AIRES o cualquier puerto fluvial sobre
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el Parana hoy debe pasar por las costas de Uruguay, para
ingresar al Canal Punta Indio, con el consiguiente agregado
de distancia/tiempo y riesgos imprevistos.

Canal Punta Indio

Es un canal artificial de 120Km de largo, dragado a través de la
barra exterior del Rio de la Plata. Este canal presenta una serie de
inconvenientes para su navegacion y mantenimiento.

Por su ancho de solera, es un canal de una sola via; el sobrepaso
o el cruce de barcos que navegan dentro de él esta limitado. Los casi
120 km del Canal (totalmente atravesados a las corrientes de marea
e inclemencias meteorolégicas, vientos del sur y del sudeste) dificul-
tan su mantenimiento, dado que se comporta como una trampa de
sedimentos, que obliga a que sea dragado frecuentemente. Final-
mente, las demoras en las zonas de espera y las actuales dimensio-
nes de los canales de acceso a puertos argentinos generan costos al
transporte maritimo que terminan encareciendo los costos finales
de los fletes. Hay que tener en cuenta que un buque tipo Panamax
tiene un costo diario de operacion que oscila entre los 20 000 y los 25
000 ddlares. EI mantenimiento del canal esta a cargo del Gobierno
Argentino.

Canal Magdalena

El proyecto del Canal Magdalena, tal como se ilustra en la figu-
ra (marcado en linea roja), es la prolongacion en linea recta del tramo
del Canal Punta Indio a partir de la inflexion llamada “El Codillo”, en
el Km 143,9 hasta la zona de profundidades naturales en el Rio de la
Plata con unalongitud de 61,5 km. Tiene la mitad de superficie adra-
gar que el canal Punta Indio. (120 KM). El Canal Magdalena estaria
alineado con las corrientes principales del Rio por lo que ademas de
ser una ventaja desde el punto de vista nautico, su mantenimiento es
un 57% mas barato, por la menor sedimentacion. En comparacion,
el Canal Punta Indio recibe casi el doble de sedimentos que el Mag-
dalena, por la simple razon de que es transversal a las corrientes. El



242 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

Canal Magdalena reduce en unos 240 km la salida a nuestro
litoral maritimo.

El citado proyecto consiste en la apertura de un

nuevo canal complementario al Canal Punta Indio,
denominado Canal Magdalena. Este comprende la rectifica-
cion del canal intermedio a la altura del kilémetro 143,9, denomi-
nado El Codillo, en direccion SE, su balizamiento y su profundi-
zacion en una primera etapa a 40 pies y una longitud de 54,7 km.
En su segunda etapa, se dragara a una profundidad de 47 piesy a lo
largo de 6,7 km, por lo que quedara con una longitud total final de
61,4 km (véase la Figura 10) y un ancho de solera de 150 m. Sera de
doble via y apto para buques con un calado maximo de 42 pies, por
lo que se presenta como una nueva alternativa de acceso a los puer-
tos fluviales argentinos localizados en la Cuenca del Plata. Para su
realizacién a 47" al cero de marea, el proyecto requiere una inversion
inicial estimada en dos etapas: la primera de 21 meses y la segunda
de 12 meses de duracion. Durante la segunda etapa de inversion, el
Canal ya se encontrard operativo en toda su extension (54,7 km), solo
limitado por las operaciones de dragado de profundizacion, y agrega
el tramo o la extensién necesaria (aproximadamente 6,7 km) para al-
canzar la profundidad de 14,33 m (47). El presupuesto para esta
primera etapa es de 250 millones de délares, que lo podemos
hacer en pesos, y de acuerdo con la recaudaciéon por peaje que
se fije, conforme el trafico de buques promedio, la inversion se
recuperara en un periodo aproximado de 10 afios. Por ejem-
plo, los barcos que cargan cereales en los puertos sobre el Pa-
rana, completan carga en los puertos de aguas profundas de
Quequén y Bahia Blanca y la vuelta por Montevideo sélo les
alarga el tiempo de transito y eventual espera en la entrada.

Hoy dia, la ampliacion del Canal de Panama permite el paso de
buques de 330 metros de eslora y 50 de manga, esta dimension hace
necesario que la canalizacion prevea la doble circulacion de buques
mas grandes, con un calado de hasta 47 pies. Esto nos permitira
a los argentinos tener un puerto ultramoderno adecuado a los
proximos cien aiios y a la vez se reducira considerablemente el
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costo de flete de las exportaciones argentinas, dato hoy no me-
nor. Por otro lado, el Puerto de La Plata debe estar a 47 pies.

La Cuenca del Plata necesita imperiosamente independizarse
de los completamientos de alto costo o trasbordo de contenedores en
terminales de BRASIL y esto se lograria construyendo en el Sistema
del Plata un puerto de profundidad suficiente para que las naves, que
se agrandan cada vez mas, puedan entrar o salir aprovechando asi
sus bodegas.

El Canal Magdalena cuenta con todos los estudios téc-
nicos aprobados, asi como también, la partida presupuesta-
ria necesaria, en el actual presupuesto nacional. Estamos
en condiciones de poder empezar las obras en tan s6lo 90
dias. La importancia del tema se desprende facilmente del hecho
gue anualmente navegan en la parte Argentina de la Hidrovia 4.600
barcos transportando el 75% de las exportaciones argentinas. A fines
de abril 2021, vence la concesion varias veces renovada, de la canali-
zacion del Rio Paranda. El contrato que vence es de hace 20 afios, con
otras necesidades. Se deben volver a realizar estudios ambientales,
sobre esta licitacion dado el tiempo transcurrido.

El accionar de la REPUBLICA ARGENTINA debe prever
que la Nacidén recupere el control del trafico del Parana, para
asi evitar definitivamente el contrabando ya que esta canaliza-
cion facilita el control de la via fluvial. Lo primero que se nece-
sita es concretar el dragado urgente del Canal Magdalena, alineando
los lugares que tengan talleres y equipos que lo puedan afrontar:
Obras Publicas, Fuerzas Armadas, los astilleros disponibles.

Tenemos muchas Universidades Nacionales que pueden
disponer de mucha gente preparada para este trabajo, como
lo es: UN DESAFIO NACIONAL. El cobro del peaje y el control
de las cargas son tareas que deben estar reservadas para el Estado
Nacional. Si por afio ingresan unos 5000 buques a los rios de
la Plata y Parana, y cada uno paga unos 100 000 mil déla-
res entre peaje y gastos. El ingreso para el estado nacional
seria de alrededor de 500 millones de ddlares para hacerle
frente a los gastos de dragado. Se pueden fraccionar las compras
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y los eventuales llamados a licitacion, a los efectos que empresas na-
cionales de capital interno, resulten adjudicatarias de las obras, o
bien sean reparticiones nacionales que se dinamicen para resolver
el problema de gobernanza que significa tener en manos extranjeras
un tema de esta importancia. Debemos evitar toda remision de
rentas al exterior.

Hacer todos los trabajos posibles con los recursos nacio-
nales disponibles, que los hay y en abundancia. Contratar
afuera va contra las ideas nacionales tendientes a incorporar
trabajadores y directivos argentinos para manejar los desti-
nos de la Patria. Que el Estado recupere el Control total del
Comercio Exterior es un paso fundamental para terminar con
la pobreza. Segln la ONU, la evasién en granos ronda los 18.000
Millones de dolares anuales y es solo “algo” de lo que se fuga. Ensu
solucidn esta canalizacion retiene el 80% del sedimento que se depo-
sita en el Rio de la Plata, con lo que el costo del dragado seria, de tan
solo el 20% de lo que se paga actualmente para su mantenimiento.

ESTAMOS FRENTE A UNA OPORTUNIDAD HISTORICA
de recuperar el control de los intereses argentinos.

Portodo lo expuesto, solicitamos se derogue el decreto 949/2020
y Se convoque para que se organicen los intereses de Capital Interno
de la REPUBLICA ARGENTINA para ejecutar la canalizacion del
Canal Magdalena.

Grupo Bolivar. Fernando Vaca Narvaja, Miguel Belardi, Cé-
sar Crocitta, Bruno Capra, Alejandro Romero, Carlos Levington,
Daniel Llermanos, Juan Enrique, José Cudina, Rodolfo Games, De-
bora Spindola, Luis Duarte, Armando Nieto, Andrés Repar, Eduar-
do Perez, Daniel Numerosky, Alejandra Portatadino, Hugo Orona,
Raquel Pina, Adolfo Barja, Ada Veiga Riccio, Pablo Peralta, Luis
Amores, Juan Zion, Hugo Pais, Eduardo Adrian Bogado, Marta To-
resin, Maria Lujan Pifiera, Fernando del Giudice, Alberto Galante,
Raquel Pifa.

ADOLFO PEREZ ESQUIVEL. FIPCA Julio César Urien. Cau-
sa Nacional. Fernando Vaca Narvaja. Instituto de la Produccién
Popular. Enrique Martinez. Proyecto Sur. Luis Alberto Torres,
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Fabiola Arnelli, Ricardo Siele, Miguel Molina, Juan Massini, Jorge
Selser. SUTAP Adolfo Barja. Observatorio Econémico. Victor Re-
petto. Grupo de Comunicacion (Radial y Digital) Juana Azurduy.
Observatorio de la Riqueza. Guillermo Robledo.

4. CONSTRUCCION DE 2.000.000 DE VIVIENDAS

Es necesario crear la: “CORPORACION PUBLICA
DE URBANIZACION Y DESARROLLO POBLACIONAL Y
PRODUCTIVO”.

Esta Corporacion Federal, de caracter ejecutivo, integrado por
las Provincias y con representantes de los movimientos populares
aprobados y cooperativas, se deberd encargar de poner en movi-
miento todas las fabricas existentes o a crearse, de elementos nece-
sarios para la construccion y equipamiento de hogares, para poner
en marcha un ambicioso plan de viviendas, en todos los municipios
del pais. Deberé financiarse con recursos publicos, desde el Tesoro
Nacional. Para eso necesitamos, por ejemplo, acopiar los materia-
les necesarios para su construccién. Consideramos que el Estado
debera tener una participacion activa, en la puesta en marcha de
las Pymes productoras de materiales para la construccion,
brindando 6rdenes de compra, y los recursos para su funcionamien-
to. Para esto se necesitan instrumentos agiles, que el sistema ban-
cario privado nunca va a brindar, por no ser su negocio, ni su fuente
de ganancias. Deberd trabajar con los municipios a fin que estos
organicen, segln manuales que estan disponibles y que estos facili-
ten el acceso a la tierra, a aquellos interesados en construir su casa
propia. El Estado debera garantizar el acceso sin costo a la
tierra. A lavez facilitara a través de distintos mecanismos la cesion
o0 ventas de materiales, para la construccion o equipamiento. Podra
gestionar créditos y asistencia para la creacion de nuevas empresas
productivas, para satisfacer la demanda, no solo de los elementos de
la construccion, sino también para emprendimientos que ayuden a la
sustitucion de importaciones.

La Corporaciéon debe ser un instrumento de caracter ejecu-
tivo, auténomo, para poder poner a trabajar las fabricas, asistirlas
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tecnolégicamente desde los organismos del Estado, abastecerse de
ordenes de compra, asistirlas financieramente, acopiar los materia-
les necesarios, para poner en marcha, un plan de construccion de
2.000.000 de viviendas a lo largo de todo el pais. Se podran crear
millones de puestos de trabajo genuinos.

Millones de familias quisieran pagar en cuotas una vi-
vienda o la urbanizacion de sus barrios, y decenas de miles
de empresas invertiran dichosas en ampliar sus instalaciones.

También el Estado debe construir viviendas sociales. De-
bemos volver a la Argentina, donde cada familia era propie-
taria de la vivienda donde vivia. Hay que hacer millones de
viviendas. El acceso a la vivienda es un derecho humano, que
el estado debe garantizar.

Hay que trabajar, en el acceso a la tierra, para aquel que quiera
edificar unavivienda. Hay mas de 1000 ciudades en Argentina. Mé&s
de 2300 intendentes. El Estado debe garantizar el acceso a la tierra.
Es un pais extensisimo, y desde el estado podemos trabajar, para que
rapidamente podamos solucionar el acceso a la vivienda, a una parte
importante de la poblacion.

Recientemente en un encuentro informal, con alguien del equi-
po de asesores del gobernador Kicillof, le planteé que existian cien-
tos de miles de lotes en la provincia de Buenos Aires, que no tenian
duefio. En general de loteos donde caducaron los boletos de compra
venta. En un barrio alejado del centro de Mar del Plata, habia varios
miles de lotes, sin duefio, y habia gente que alquilaba. Que el gobier-
no podia adjudicarlos. Me dijo que no hacian eso, porque después
la gente iba a reclamar por los servicios. Cloacas, asfalto, gas, etc.
Y eso le iba a generar problemas al intendente. Evidentemente,
era para ella mas importante, evitarle reclamos al intendente,
que solucionar el problema de acceso a la tierra, a los que la
necesitan. El problema de acceso a la tierra no debe ser pro-
blema, en los 2300 pueblos que hay en el pais. Es una deci-
sidn politica. Lo mismo del acceso a la tierra, a los pequeiios
productores de hortalizas en los pueblos, sin tener que pagar
alquiler, por la tierra.
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El ahorro de las personas, empresas e instituciones argentinas,
son sus bienes, y el dinero que estéa en pesos y en blanco estan en el
sistema bancario. De esa masa de depdsitos, el Estado, preso de una
ineficacia estructural que impide el desarrollo de las cadenas de va-
lor més basicas como la de la urbanizacion de primer km (los alrede-
dores de donde la gente habita), ordena al BCRA que “para que no se
compren dolares” imprima diariamente pesos, para pagar intereses.
También se pusieron los recursos financieros de la ANSES,
al servicio de la timba financiera. Se deberian haber podido
utilizar, para poner agua, cloacas, gas natural y asfalto.

¢Como se hacen o urbanizan un millén de lotes? ;Cémo
se agregan o mejoran un millén de casas? Seria muy bueno que, de
los 2.300 intendentes, al menos 1.000 quisieran hacer algo serio y
poner las prerrogativas e incumbencias institucionales del Estado
para que la poblacién, harta de inaccion y carencias innecesarias,
pueda utilizar su energia laboral, creadora y productiva. Y haciendo
gue cualquier fideicomiso de urbanizacion al costo, regulado y audi-
tado por cualquier municipio y/o provincia, en donde la gente aporta
cuotas, pueda hacer en menos de un afio lo que la gente use y pague
durante los proximos tres o cuatro afios.

El error es creer que solo el Estado debe hacer un milléon de
lotes o casas. También lo adecuado es simplemente generar los me-
canismos para que cada familia que quiere, haga y pueda pagar una,
pueda hacérsela. Millones de familias quisieran pagar en cuotas una
vivienda o la urbanizacién de sus barrios, y decenas de miles de em-
presas invertirdn dichosas en ampliar sus instalaciones. Pensar que
el BCRA o el Estado son mejores que las familias para convertir el
ahorro en inversion, via crédito entre particulares, con condiciones
de seguridad que son exclusiva responsabilidad estatal, es un delirio
gue debemos exponer con crudeza de una buena vez. Lo que ha-
ces es un programa de fomento de los fideicomisos de urbanizacién
social y viviendas. Hay miles de fideicomisos para hacer barrios o
edificios. Es una figura que te permite organizar muy facilmente un
proyecto que administra muy facilmente recursos que no se pueden
tocar. Los fondos que hoy estan en el Banco Central son fondos de
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reserva de valor que en una economia normal se tienen que construir
en crédito.
Este articulo se escribid con referencias de INTI Alpert

5. CONSTRUCCION DE 10.000 KM DE AUTOPISTAS

El Proyecto 10. 000 km de autopistas propone vincular con una
Red Interprovincial de Autopistas, las capitales de provincia, los pai-
ses limitrofes, los puertos de ultramar y los centros turisticos mas
importantes. Reflotar el Plan Laura, que fue denostado por los inte-
reses vinculados a la cdAmara argentina de la construccion, que sos-
tenian que solo se podia construir en los alrededores de la Capital
Federal. El plan Laura, fijaba un impuesto para financiarlas. Noso-
tros no necesitamos el impuesto. El plan consiste en construir
1300 km de autopistas por afio a lo largo de 10 afios. Se
ocuparan 100.000 personas durante 10 afios. Se vincularan
1150 ciudades argentinas. Se reducira un 20% el costo de
los fletes. Se reduciria la siniestralidad vial. En 1985 China
tenia 28Km de autopistas. Hoy tiene mas de 100.000 Km.
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6. RENOVACION DE LA RED FERROVIARIA.
CONSTRUCCION DE 2000 KM DE RED FERROVIARIA DE
ALTA VELOCIDAD

Los argentinos debemos encarar la renovacion de la red ferro-
viaria, para volver a ponerla al servicio del pais. Debemos construir
una red moderna, que pueda transportar las cargas a los puertos.
También podemos construir una red de trenes de alta velocidad. Hoy
China tiene 50.000 km de trenes de alta velocidad. No se preguntan
si son rentables. Simplemente estan, son bienes publicos. Chile in-
auguro recientemente, el primer tren de alta velocidad. Argentina
por su extension, debe tener una red ferroviaria moderna, eficiente,
al servicio de la poblacion.

7. EMPRESA ESTATAL DE PASIVOS AMBIENTALES.
ECONOMIA CIRCULAR

Esta empresa debera asistir, técnica y financieramente, para el
desarrollo en todos los municipios, de los instrumentos legales, cre-
diticios y técnicos, para el desarrollo de POLOS PRODUCTIVOS
AMBIENTALES.

Debera ser un organismo auténomo y ejecutivo. Su mision
es la puesta en marcha de las cooperativas, que desarrollan estas
tareas. Cada municipio debera tener cooperativas trabajando en su
distrito. Estos polos productivos, deberan estar gestionados por
cooperativas de recicladores, que puedan procesar la totalidad de los
elementos y transformarlos en insumos productivos y bienes finales.
Debemos iniciar junto a las nuevas actividades, una Revolu-
cion Reparadora del ambiente. Estas cooperativas deberan ser
autosustentables, con la comercializacion de los materiales recicla-
dos, convertidos en productos con el mayor valor agregado, lo que
por si ampliara mucho el camino de acceso de la igualdad ya que
nuestra estimacion es que en este conjunto de actividades se poten-
ciaria un estimado de 2 millones de personas. (Hoy los recolectores
son unas 1.700.000 personas). Frente a la economia lineal de
extraccion, produccion, consumo y desperdicio, la economia
circular alienta un flujo constante, una solucién virtuosa, en
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la que los residuos puedan ser utilizados como recursos para
reingresar al sistema productivo. De esta manera, reducimos
nuestros residuos y extraemos menos recursos naturales del plane-
ta, mejoramos nuestro propio habitat y dignificamos el trabajo de
mucha gente.

La Empresa Estatal de Pasivos Ambientales, se debera
encargar, junto a los responsables de los emprendimientos, de
estudiar y facilitar remover los obstaculos que impidan proce-
sar y poner en valor todos los residuos ambientales, de distin-
to tipo. Debera asistir financieramente la puesta en marcha de las
cooperativas y de la compra de los elementos necesarios para el reci-
claje. Se deberé gestionar las exenciones impositivas para facilitar el
desenvolvimiento de las mismas. 45.000 toneladas de basura diaria
se generan en Argentina. Estas cooperativas son autosustentables,
con la venta de los elementos reciclados. Deberéan recibir toda la
asistencia tecnolégica posible. La tasa de los préstamos sera a
0%. Se podran generar mas de 1.500.000 puestos de trabajo,
genuinos, o mas, segun el alcance total organizable.

8. PONER EN MARCHA NUEVAMENTE AGUA Y ENERGIA

Las grandes obras propuestas, necesitan poner en marcha nue-
vamente, una empresa nacional que coordine y desarrolle todos los
proyectos. Asimismo, es necesario dentro del area de energia, tener
una empresa 100% Estatal. Que pueda recibir todo el apoyo del Es-
tado, sin estar atada a ninguna jurisdiccion extranjera. Gasoductos,
reservorios para el gas, planes edlicos, energia mareomotriz, ener-
gia atdmica, plantas de licuefaccion de gas, desarrollo de plantas de
fertilizantes, etc. necesitaran que miles de técnicos se aboquen al
desarrollo de estos temas.

9. INDUSTRIA NAVAL

Un pais como la Argentina, donde las exportaciones agrope-
cuarias, implican un enorme gasto de fletes necesita tener una flota
mercante nacional. Miles de barcazas surcan nuestros rios, y en
su mayoria son de otras banderas. EIl desarrollo y expansién de la
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frontera agropecuaria, incrementara el uso de estas embarcaciones.
Debemos poner rapidamente, llenar de ordenes de trabajo, todos los
astilleros nacionales.

10. REVOLUCION EDUCATIVA

Para tener un pais inclusivo, es necesario hacer una profunda
revolucion educativa. Proponemos la asistencia a las escuelas, de
doble escolaridad, hasta la secundaria, en todo el pais. Escuelas
modernas, con espacios deportivos, bibliotecas, equipamiento de
primer nivel, para todos los alumnos. Tenemos los materiales para
construirlas. Podemos formar profesores y maestros para satisfacer
estas nuevas necesidades. Tenemos el dinero para movilizar esos
recursos. Necesitamos la voluntad politica y la imaginacion, para
ponerlos en marchas. Implica la construccion de miles de estableci-
mientos a lo largo y ancho del pais.

COMO LLEVAR ADELANTE ESTOS PROYECTOS
TRANSFORMADORES

A. DEBEMOS SUPERAR LAS RESTRICCIONES QUE
HISTORICAMENTE AFECTARON AL PAIS

Estos son algunos de los proyectos que se deben encarar y em-
pezar a planificar su ejecucién, para cuando asumamaos, sepamos que
debemos hacer y como hacerlo. Hay que agregar otros proyectos.

La restriccion mental, impuesta en la sociedad y en la clase
politica, que dice que es necesario el equilibrio fiscal para que la
macroeconomia esté en equilibrio. Apreciacién errénea impuesta
por los poderes econdmicos, a los efectos de que no usemos
nuestra moneda ni nuestras posibilidades como palancas del
desarrollo.

La restriccion energética, originada a que cuando el pais
crece, aumenta el consumo de energia. El descubrimiento de Vaca
Muerta, y las nuevas formas de energia deben atenuar este problema
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si encaramos las inversiones y adecuaciones necesarias, haciendo
estratégico el sector.

La restriccion externa, originada en la constante fuga de capi-
talesy las malas asignaciones de funciones econémicas en la sociedad.

La restriccion logistica, trabajando en forma permanente los
sistemas multimodales en los que estamos atrasados en su imple-
mentacion a fin de incorporar vastos sectores a la actividad producti-
va, con competitividad sistémica.

PONER EN MARCHA LA ECONOMIA. Este ejemplo lo
usa Eduardo Garzon explicando la TMM.

Este recipiente (vaso) representa el tamafio de la economia Ar-
gentina. El vaso de EEUU sera mucho mas grande y el vaso de Uru-
guay, mas chico. Silollenamos, el contenido representa el gasto, que
puede provenir de tres fuentes:

1) Gasto proveniente del exterior (turismo y exportaciones) 2)
Gasto privado (familias y empresas) 3) Gasto del Estado.

Si llenamos el vaso, representaria todo lo que la econo-
mia podria producir. Todos los recursos utilizados y todas
las personas empleadas. Seria la economia al maximo de su
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PBI en el primer momento de pleno empleo. A partir de alli,
importa subir la eficiencia.

Si la inyeccion es insuficiente, (o sea el gasto es insuficiente)
tendriamos la economia subutilizada. Producciéon sin vender o
sin hacerse. Como ahora, en Argentina, las empresas con el 60%
de su capacidad parada, 20.000.000 de desocupados o subocupados.

Sostenemos que el Estado debe inyectar dinero a la eco-
nomia, hasta que todos los trabajadores encuentren trabajo y
que todos los recursos estén ocupados, y esto, hecho de este
modo, no generara inflacion. Hay que inyectar recursos para po-
ner en marcha las empresas y generar trabajo para todos. Propone-
mos desbaratar la retorica de la austeridad y tomar nota de los recur-
sos reales de la economia. El Estado no tiene por qué recortar,
no es una empresa que tenga que vender cosas para hacerse
de recursos, o pedir prestado endeudandose. Si tenemos la
moneda, el Peso, podemos usarlo, en forma de billetes o en forma de
numerales, que ya se esta haciendo, reportando buenas utilidades,
por ej. al sistema bancario, sin aportar al bienestar de la nacion. El
no uso de nuestra moneda, es realmente la restriccion real al creci-
miento y el empleo, no la parte financiera.

Si quisiéramos hacer 2.000.000 de viviendas, la pregunta es:
(tiene Argentina los recursos reales para este plan? En caso afirma-
tivo, entonces es posible emplear la moneda nacional para ese propé-
sito. Notar que, si hay recursos reales, la moneda ayuda y resuelve.
Si no hubiera esos recursos reales, la moneda no serviria, no puede
dinamizar lo que no existe.

La élite econémica dominante hoy en el mundo, que es la
neoliberal financiera, ha impulsado desde hace mucho tiem-
po, la idea que la inyeccion de dinero a la economia debe
hacerse a través de los mecanismos bancarios (que ellos con-
trolan), pagando intereses, donde ellos son los beneficiarios.
Solo los gobiernos populares gobiernan para el pueblo. Los demés
gobiernan para si mismos.

Tengamos claro cémo gasta el Estado. Sin tener en cuenta las
mentiras que nos inculcaron. EIl del mundo real. El Estado gasta
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tecleando numerales en las computadoras del Banco Central. Cuan-
do cobra impuestos, restas numerales de las mismas computadoras.
Este es el procedimiento real. Nunca puede quedarse sin nimeros.
Por consiguiente, nunca puede quedarse sin dinero. EI mundo real.

Nunca el sistema financiero impulsa hacerlo por medio de la
creacion de dinero, sin costo para el Estado, o sea a través del déficit
fiscal que es el método posible que beneficia al pueblo y no al siste-
ma financiero/bancario que es sistema que da ganancias al sistema
de poder. Los paises con moneda soberana, podemos hacerlo, sin
problemas, que no sean los psicolégicos o, los del enfrentamiento
del poder econémico, que, sin mostrarse, se opone. Cuando, llegado
el caso, la inyeccion de dinero a la economia excede la capacidad
productiva, en tal caso se produce un incremento de los precios. No-
sotros estamos hoy muy lejos de esa situacion.

También podriamos preguntarnos; ;Qué nivel de inflacion es
aceptable, para que todos los habitantes tengan trabajo y bien-
estar? El papel basico del impuesto es disminuir el poder de
gasto de las empresas y de las familias, para hacer un equili-
brio de ingresos, limitando la concentracion por ganancias, en
busqueda de una equidad social y para que el gobierno pueda
continuar gastando siempre sin consecuencias inflacionarias.

El impuesto, en los términos descritos es una herramien-
ta contra inflacionaria en la economia. Reduce el efectivo dispo-
nible, tanto de las familias como de las empresas. O sea, cuando se
ha inyectado mucho dinero en la economia, el Estado lo retira
mediante los impuestos, cobrandole a los que mas ganan, o a
los que mas tienen.

En el gréafico se puede apreciar que, si inyectamos mas dinero
a la economia, por encima de la capacidad instalada, se produce des-
borde, que representa la inflacién, que es de lo que hay que cuidarse
cuando se llega al pleno empleo de los factores econémicos. (Cosas
y Personas)

Hoy los medios hegemonicos, que son la manifestacion
del Poder Dominante, machacan con el EQUILIBRIO FIS-
CAL. Incluso prominentes funcionarios de nuestro espacio
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caen en la trampa que les prepara el “Sentido Comun” instala-
do y los periodistas del sistema neoliberal, sobre las bondades
del equilibrio fiscal.

La crisis del COVID, EVIDENCIO EL MITO: “EL NECE-
SARIO EQUILIBRIO FISCAL”. Hoy los paises centrales crean
dinero sin limites para auxiliar a su aparato productivo.

En el gréafico de abajo se pueden ver los billones de ddlares emiti-
dos por USA, para sostener la demanda de su economia, y los PAISES
CON MAYOR GASTO FISCAL SOBRE PORCENTAJE SOBRE PIB
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Desde el Observatorio de la Riqueza, en coincidencia con
el pensamiento y la bendicién del Papa Francisco, pusimos
énfasis en que si durante la pandemia se pudo crear dinero
sin limites, y no produjo inflacién, porque no usamos el dinero
para sacar a millones de personas en el mundo de la Pobreza.

PAISES CON MAYOR GASTO

Argentina gasté en la pandemia sdlo el 5,3% del PBI.

B. HAY QUE TENER UNOS 20 MILLONES DE TRABAJOS
DIGNOS

Uno de los argumentos mas repetidos, por el neoliberalismo, es
gue la economia depende de la iniciativa privada para la innovacién
o el dinamismo empresarial. Lo que hay que entender es que los
puestos de trabajo no se crean por arte de magia, es decir, hay un
conjunto reglas que se parecen a principios que finalmente integra
el “sentido comin” dominante que no es mas que el sentido
comiin, que impulsan las clases dominantes que permanen-
temente nos intentan inocular, para que todas las reglas a
respetar, finalmente los beneficie a ellos, que no han sido vo-
tados, pero si manejan los resortes del Poder. El instrumento
principal es el sistema bancario.

Asi nos sugieren que nos convirtamos en emprendedores, ten-
gamos una idea muy buena y nos pongamos a realizar un negocio
empresarial, nos entretienen con eso, pero nos estan haciendo per-
der de vista que, en realidad, podemos tener la mejor idea del mundo,
gue si luego la gente no tiene capacidad adquisitiva para comprar los
productos que vendemos-gracias a esa nueva idea-no sirve de nada.

Pero durante ese tiempo, en el gobierno Macri se vio claro, los
50 mejores CEQ’s, ENDEUDARON AL PAIS EN MILES DE MI-
LLONES DE DOLARES, arruinando a todo el pueblo argentino en
ese accionar, mientras ellos se beneficiaban cuantiosamente. El en-
deudamiento del pais no se hizo para hacer obras, sino para
que los sectores oligopdlicos de la economia, puedan fugar al
exterior los excedentes, convertidos a dolares. De todos mo-
dos, esa forma de accionar, es permanente y creciente durante los
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ultimos 40 afios, que, en la forma actual, plasmada inicialmente con
Martinez de Hoz en el Gobierno Militar y luego profundizadas por
las reformas de Menem. Todo a diferentes velocidades, pero lentay
gradualmente desde entonces por todos los gobiernos.

Aqui hace falta la mano del Estado, que, con comprension del
problema, tal como es, y con la politica monetaria, o procedimientos
equivalentes, inyectando dinero a la poblacion, instalando reglas de
juego para reactivar el mercado. O sea, el Estado debe fomentar
la demanda a través del Gasto Publico, EN SU PROPIA MONEDA,
entrando asi en las reglas del mundo moderno y facilitando asi la
entrada de Argentina en el mundo actual, superando las falsas anti-
nomias que permanentemente el Poder Real nos plante para el man-
tenimiento de los privilegios para pocos. Para terminar con la Po-
breza, es indispensable que la gente tenga Trabajo, Vivienda,
Educacion de calidad y Atenciéon Sanitaria.

Debemos terminar con la mentira neoliberal del equili-
brio fiscal.

Como también, que toda inversion publica deba pasar a través
de los mecanismos tradicionales bancarios, impuestas por el sistema
financiero internacional. La utilizacién de la Soberania Mone-
taria, para encarar las reformas profundas, que nos permita
terminar con la pobreza, choca con la Restriccion Mental de
funcionarios de nuestro gobierno, que siguen atados a la fala-
cia del equilibrio fiscal.

C. EL DESEMPLEO ES UN FENOMENO MONETARIO,
ACOMPANADO DE UNA DECISION POLITICA

El desempleo es un sintoma de que falta dinero en la economia,
un problema que el mercado no puede resolver endégenamente por
medio de ninguna redistribucién entre agentes privados. Los agen-
tes privados no crean dinero, el dinero es un bien publico.

EL TRABAJO ES UN DERECHO HUMANO QUE EL ESTA-
DO DEBE GARANTIZAR. Desde la Teoria Monetaria Moderna,
proponemos que toda persona que quiera trabajar, se le asigne un
trabajo, con un sueldo minimo, que le permita vivir decentemente.
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Dejar atras el asistencialismo. La gente necesita un trabajo digno.

Para poder abordar con propiedad este asunto resulta indispen-
sable distinguir el término “trabajo” del término “empleo”, por-
gue no hacen referencia a los mismos conceptos.

Trabajo: es todo aquel esfuerzo fisico o intelectual por
parte de una o varias personas, que redunda en algun tipo
de beneficio, ya sea econémico, social, cultural, ecoldgico, o
de otra naturaleza. Empleo: es todo aquel trabajo cuyo au-
tor recibe una contraprestacion monetaria por él. Hoy en dia
en nuestras sociedades se lleva a cabo muchisimo trabajo que no es
remunerado y que por lo tanto no es empleo, normalmente en el am-
bito del hogar y en el del voluntariado: cuidado de nifios, de adultos
dependientes, de enfermos, de ancianos, de personas necesitadas,
cobijo a personas, atencion en comedores comunitarios y de ropa,
actividades recreativas barriales, etc. Ni que decir tiene que a pesar
de que no estén remuneradas son actividades importantisimas para
nuestras comunidades porque nos dan utilidad y calidad de vida que
pertenecen a la categoria de Economia del Cuidado, que ayudan a
gue vivamos mejor. No obstante, la teoria econémica convencional
invisibiliza y subestima todo este tipo de trabajo por el simple hecho
de que no se paga por hacerlo.

Que haya desempleo, no quiere decir que no haya trabajo.

Muchas de esas personas realizan tareas de cuidado a otras,
colaboran en proyectos de ayuda a colectivos necesitados, retiran
residuos del medio ambiente, aportan nuevas ideas, escriben, inter-
pretan, etc., y a pesar de ello son ignoradas por la economia conven-
cional y la sociedad en general, pues desgraciadamente impera la
idea de que si alguien no recibe un pago por la actividad que hace, su
actividad no es util ni valorable. Vinculamos asi el valor, la utilidad y
la dignidad de una actividad con la existencia de un pago monetario
gue se vincule a su realizacion. Hoy dia hay millones de personas
que quieren y pueden trabajar a cambio de una remuneracion,
y al mismo tiempo hay mucho trabajo que ya se esta haciendo
pero que no se remunera, y mucho trabajo por hacer que no se
esta haciendo. Mejorar servicios de educacion, de sanidad, de cui-
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dado a nifios y ancianos, de cuidado medioambiental y de espacios,
de rehabilitacion de infraestructuras urbanas, de ocio y cultura, etc.

¢Por qué entonces como sociedad no conectamos a esos
desocupados con esas actividades que queremos se realicen
y se remuneren?

Esto es lo que tiene que hacer el gobernante, a través del
trabajo garantizado. Por un lado, se trata de remunerar, visibili-
zar, dignificar y repartir buena parte de todo el trabajo invisible, no
pagado, que hoy dia se realiza y que es absolutamente crucial para
el desarrollo social, econémico y humano de nuestras comunidades.
Como por ejemplo el de cuidados realizados en escuelas infantiles
0 en residencias de personas mayores, o0 en los comedores popula-
res. Mientras que otro tipo de trabajos, deberian ser abordados en
el hogar de la persona que lo recibe, debido a circunstancias parti-
culares. El Trabajo Garantizado deberia crear puestos de tra-
bajo en actividades que nos den utilidad, que nos permitan vivir
mejor, que nos hagan mas felices. Transformar recursos naturales
para producir, por ejemplo, un teléfono movil nos da utilidad y nos
permite vivir mejor; pero también lo es, que una persona nos recite
poesia o que cuide a un familiar enfermo o dependiente. También lo
es que se cuide el espacio publico, ya que en un entorno limpio, c6-
modo y agradable vivimos mejor. Que se cuide el ambiente, puesto
gue nuestra vida y la de nuestros descendientes dependen de él. En
la actualidad necesitamos que cuiden de nuestros mayores, adultos
dependientes, de nuestros hijos y de nuestros enfermos, que aumen-
ten los servicios de apoyo psicolégico. Necesitamos que se cuide la
faunay la flora, que se cuiden y reforestan bosques y otros espacios
verdes. Necesitamos que se retiren residuos, que se realicen servi-
cios de reparacién, reutilizacion y reciclaje, que se inicien proyectos
ecoldgicos de siembra y riego. Necesitamos que se aumenten los
servicios de ocio, deporte y cultura, que se aumenten los servicios
de los centros de jubilados, de los clubes de barrio, de los complejos
de turismo social. Necesitamos que se cuiden las infraestructuras
urbanas de muchos barrios de nuestras localidades, que aumenten y
mejoren los servicios sanitarios y educativos. Todas esas activida-
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des hoy dia no se llevan a cabo porque no resultan rentables
desde la ldgica privada o porque no se ha decidido que asi
sea, desde el ambito publico. Podemos hacer una transformacioén
importante de la sociedad, si el Estado asume el papel rector, a través
de sus politicas, de garantizar el trabajo para toda persona que quie-
ra trabajar. Actualmente estamos asistiendo a mas de 9.000.000 de
personas, por medio de la asistencia de la ANSES a través del IFE.
El gasto del Estado, seria el mismo, el trabajador recibiria un
sueldo y tendria un trabajo real, PERO EL EFECTO SOCIAL
DISTINTO. Se crearia valor para la sociedad y para la perso-
na. El trabajo dignifica. Es el peronismo.

Por medio de la participacion de todos los municipios
del pais, relevar las personas desempleadas con intenciones
de trabajar, en cada municipio. En las escuelas rurales ga-
rantizar el transporte escolar hasta las escuelas. El brindado
de atencion sanitaria, en todos los municipios, como actividad des-
centralizada, mejorara la calidad de vida de la poblaciéon. Los Pro-
gramas de Garantia de Empleo, deben estar disefiados desde
abajo, respondiendo a las necesidades sociales establecidas a
nivel municipal con la participacion de todos los colectivos de
la sociedad civil. Las administraciones, municipales, provin-
ciales y nacionales, tendrian un papel coordinador y super-
visor en estos programas. Estos empleos ofrecerian un salarioy
unas condiciones laborales dignas a todo aquel que quiera trabajar,
complementandose con una renta minima en los momentos en que
estos programas no estuviesen en marcha. El sector privado, para
no perder a sus trabajadores una vez que la alternativa para ellos no
es entre la precariedad y el desempleo, se veria obligado a ajustar los
contratos a lo estipulado por el sector publico.

Los Programas de Trabajo Garantizado funcionaran, asi
como un estabilizador de las condiciones laborales, pero tam-
bién del ciclo econémico y de los precios. El ciclo econémico
se suavizara al absorber los trabajadores expulsados por el sector
privado en tiempos de crisis, sosteniendo la demanda agregada. Por
su parte, estableceria un estandar de valor que, por ser el trabajo
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un elemento comun a cualquier tipo de actividad, operaria como un
punto de gravitacion para los precios. El déficit publico constituye
necesariamente un superavit del sector privado, una conclusién
es clara: no puede haber ahorro neto de activos financieros del sector
no gubernamental sin que el sector gubernamental acumule déficits
publicos. Un Estado soberano, que ejerce su funcion de monopolista
de la moneda, a través de la coordinacion con su Banco Central, que
es la Unica entidad, que mediante su gasto puede proporcionar los
fondos para acomodar cualquier deseo de obtener ingresos, ahorros
o0 beneficios de las familias y las empresas y por lo tanto eliminar el
desempleo.

D. HAY QUE CERRAR LAS CANILLAS POR DONDE SE VA LA
RIQUEZA

El liberalismo en los Gltimos 40 afios, dividio y aislé entre si, las
areas del estado. Divisién planificada para colonizar la Argentina.
Aisla entre si, los organismos de manejo y control.

La Politica Fiscal, los Métodos Recaudatorios y de Control,(de
la evasion, de la elusién, de la economia en negro, del Fraude Fiscal,
del Contrabando, las operaciones de lavado de dinero, los precios
de transferencia, la sobre y subfacturacion en el Comercio Exterior,
etc.), requieren un tratamiento prioritario y de coordinacién entre
diversas areas del Gobierno que es un déficit de organizacién que
nos debemos: la correccion hacia el rumbo correcto: el trabajo
digno para todos los argentinos con nuestros recursos.

Desde esta unidad, se debe controlar en tiempo real junto a
BCRA, AFIP, Aduana, Comisién Nacional de Defensa de la compe-
tencia, UFI, Ministerio de Economia, Ministerio de Defensa Nacio-
nal, Ministerio de Trabajo, todos los movimientos de este dinero.
Es necesario imitar lo que recientemente hicieron Alemania,
Francia, Italia. Dedicaron dentro de sus agencias de inteli-
gencia a unidades especializadas en combatir la fuga de divi-
sas a los paraisos fiscales.

Se deberia crear una unidad especial, para cobrar impuestos a
los que blanquearon 100.000 millones. Ver cémo se puede ir contra



262 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

lo que no blanquearon e iniciar demandas en el extranjero contra
todos los fugadores, buscando el apoyo del FMI, para poder cobrar
lo que prestaron y que nosotros debemos devolver. Proponemos
levantar los: secreto bancario, aduanero, estadistico y fiscal.

Los movimientos de fondos con el exterior deben estar severa-
mente controlados. TENER UNA UNICA VENTANILLA DE SALI-
DA, que sugerimos sea a través del Banco Nacién Argentina.

El Banco Central es territorio colonizado todavia hoy por
el sistema administrativo del neoliberalismo financiero. Hoy
todos los controles estan aislados entre si: mejorar los meca-
nismos de control generando sinergias. Incluso para detectar a
los oficiales de Bancos que vienen al pais a ofrecer servicios de eva-
sion. Con penas de carcel para los grandes evasores. Incluso para
los que faciliten la fuga. Se deben modificar las leyes y crear un fue-
ro para perseguir la fuga, con juicios sumarios y rapidas condenas.

Hay que controlar todos los puertos. Hay que pesar, medir, con-
tar, todo lo que entra y sale por los puertos. Hay que prohibir el
comercio con las guaridas fiscales. No reconocer empresas con do-
micilios en guaridas fiscales. Hay que denunciar los convenios inter-
nacionales sobre tributacion, y obligar que todos paguen impuestos
en Argentina, por sus actividades en Argentina. Los movimientos de
fondos con el exterior deben estar severamente controlados.

Es necesario, para enfrentar a este sistema financiero corrupto,
dotar de los medios a la justicia. Crear fueros especializados en esta
lucha. Declarar que los delitos de evasion a los paraisos fisca-
les, no prescriban.

E. SOLUCIONAR EL TEMA DE LA FUGA DE CAPITALES
DEBE SER UN OBJETIVO A PLANTEAR COMO UNA
POLITICA DE ESTADO

Desde 2008 hasta 2018, con el Control de Cambio (Llamado
“cepo”) en el medio, LA FUGA DE CAPITALES da 150.000 MILLO-
NES DE DOLARES. Solo el 23%, quedo en el sistema bancario for-
mal de la Argentina. Segun estimaciones de la OCDE, la Argentina
es el octavo pais en volumen de capitales en el exterior. La Tax Jus-
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tice Network (TJN) estima unos U$S 400 mil millones el dinero de
los argentinos en el exterior. La gente ahorra en délares y ademas
los deposita fuera de la Argentina, o en el colchén, o en la caja de
seguridad. ;Por qué eso es mas dafino que el ahorro en ddlares mis-
mo? Porqgue sale del circuito. jY no solo no quedd ac4, sino que, si lo
pones afuera, financia al resto del mundo! O alos mismos argentinos
gue los traen de regreso para seguir expoliando a la Argentinay a su
poblacion que progresivamente se empobrece. En esto consistia la
segunda etapa de Macri que él mismo denominé “Lluvia de inversio-
nes” que no era mas que la fuga que se reintegraba a la Argentina en
un conjunto de obras que devengaran mas fugas que eran los PPP,
gue les garantizaban unos 30 afios mas de rentas en dolares.

Dinero de los Argentinos en el colchon

Los argentinos tienen en su poder, en la Argentina, unos 170.000
millones de dolares. En cajas de seguridad o en sus casas. El total
de las inversiones extranjeras en Argentina, no llega a 55.000 millo-
nes de délares. Silogramos frenar la fuga de divisas a través del co-
mercio exterior, para lo cual debemos poner el mayor de los esfuer-
zos, vamos a tener una balanza comercial superavitaria. Podremos
ahorrar mas de 30.000 millones de dolares anuales que hoy se fugan
mediante mecanismos oscuros. Segun un trabajo patrocinado
por Naciones Unidas-CEPAL en 2017, en Argentina las mul-
tinacionales cerealeras evaden anualmente 21.000 millones
de délares. Por “Precios de Transferencia” salen unos u$s
14.000 Mill/afio y otros uSs 5.200.-Mill/afio por utilidades.
Ejercer un control fiscal absoluto (pesar, contar y medir) aleatorio y
reservado para el momento del ingreso de mercaderias a “zona pri-
maria aduanera” y, para el caso de las exportaciones de comodities
y minerales, también para certificar el efectivo pago de los arance-
les correspondientes en base a lo realmente exportado. Silogramos
frenar la fuga de divisas a través del comercio exterior, para lo cual
debemos poner el mayor de los esfuerzos, vamos a tener una balanza
comercial superavitaria.

O sea, el objetivo politico es recuperar nuestros dodlares
en nuestra frontera.
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Podremos recuperar mas de 30.000 millones de délares anuales
gue hoy se fugan mediante mecanismos oscuros. Segun un trabajo
patrocinado por Naciones Unidas-CEPAL en 2017 en Argentina las
multinacionales evaden anualmente 21.000 millones de dolares. En
esta cifra no incluimos lo que sustraen las mineras que estimamos
por lo menos un mismo monto y ademas una importante fuga de mi-
nerales no declarados, situacion similar a la de la pesca que no deja
naday se fuga todo. Resumiendo, a la argentina no le faltan délares,
solo cabe decir que se los deja robar. Ejercer un control fiscal absolu-
to (pesar, contar y medir) aleatorio y reservado para el momento del
ingreso de mercaderias a “zona primaria aduanera” y, para el caso
de las exportaciones de comodities y minerales, incluyendo la ex-
traccion de muestras para analisis en laboratorios estatales para el
calculo impositivo y para certificar el efectivo pago de los aranceles
correspondientes en base a lo realmente exportado.

¢Como es posible que las exportaciones mineras, sean a
declaracion jurada de las corporaciones mineras?

Exportan barro y separan los minerales en el exterior,
para que no se sepa lo que se llevan. Y después “declaran lo
que habia”. Es increible, pero esta sucediendo desde la épo-
ca del gobierno de la Alianza que permiti6 el procedimiento
de la Declaracion Jurada. Si tenemos en cuenta que tenemos
80.000 productores agropecuarios, sdlo 8 empresas concen-
tran el 90%de las exportaciones de granos, con puertos pri-
vados. La gran mayoria de las barcazas que circulan por el
Parana son de bandera paraguaya. Paraguay se convirtié en
el cuarto exportador mundial de soja. ¢Parece magia? ¢No?
Paraguay posee la flota fluvial, la tercera mas grande del mundo,
por detras de EE.UU. y China, es operada por unas 46 empresas
internacionales y 7 nacionales, con mas de 3.000 embarcaciones en
activo. Los gremios que conforman la industria naviera paraguaya
son responsables del 2,3% del Producto Interno Bruto en servicios.
Cuentan con inversion privada que supera los u$s 5.000 millones,
facturando unos u$s 800 millones por afio en fletes generando mas
de 5.000 empleos directos.
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(Como es posible que las cerealeras declaren las expor-
taciones por declaracion jurada? El Estado debera instalar
sistemas de control eficaces de las grandes exportadoras para
fiscalizar todos los movimientos en tiempo real.

Penalizar con penas de prision cualquier maniobra fraudulen-
ta para evadir impuestos y fugar divisas. Establecer un sistema de
trazabilidad comercial para determinar el efectivo valor en aduana
de las mercaderias, especialmente las de exportacion, para evitar la
evasiony elusion arancelaria e impositiva. Las empresas multinacio-
nales utilizan diversos mecanismos legales y no legales para canali-
zar divisas al exterior, vale decir para fugar capitales. Principalmen-
te con la transferencia al exterior de productos semiterminados, a
valores que no contemplan ganancias. Pago de royalties o patentes,
no para proteger desarrollos innovativos, sino para canalizar ganan-
cias al exterior. El Estado a través del Ministerio de Ciencia y Tec-
nologia, deberéa certificar la existencia de desarrollos innovativos,
para pagar patentes. Ventas por debajo de los precios de mercado a
traders de la misma multinacional. En Argentina muchas multi-
nacionales triangulan sus ventas con Uruguay. Esto hay que
impedirlo. Impedir el comercio con paraisos fiscales.

Compra de consultoria a empresas extranjeras que inte-
gran el holding de la multinacional. Estas compras normalmente
son injustificadas dada la alta capacidad de desarrollo de tecnologia
existente en el pais, y en general altamente sobrevaluadas para fugar
diferencias.

Compra de productos semiterminados o equipos a costos que
superan ampliamente los costos productivos, a empresas extranje-
ras que integran el holding internacional. Revisar la totalidad de las
exenciones y beneficios otorgados a las importaciones que exhiben
vicios procedimentales e inclusiones indebidas, para atacar al con-
trabando. Despejar y “limpiar” la totalidad de la normativa
que regula la importacion y exportacion de mercancias, para
eliminar las incongruencias y vacios legales que afectan su
funcionamiento y propician el contrabando. Abandonar la cos-
tumbre histérica de articular sus politicas y normativas por efecto de
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la presién de los sectores econdmicos concentrados, reclamos sec-
toriales de la intermediacion comercial, amiguismo empresarial o
de concepciones tedricas de economistas que no puedan demostrar
su propuesta en la préactica real para afirmar sus hipotesis, para per-
mitir que la inunde la inteligencia popular. Desarrollar una politica,
para el caso de las negociaciones comerciales bilaterales y multila-
terales, para que prevalezca el principio de soberania NACIONAL.

F. REPASEMOS LAS MEDIDAS QUE FUIMOS
PROPONIENDO A LO LARGO DEL LIBRO

Tasa 0% de Interés. Esto permitira aumentar la demanda de
crédito para actividades productivas y que aumenten la demanda.

Tipo de cambio Flotante, con restricciones para evitar la fuga
de capitales.

Un tipo de cambio alto, que desaliente las importaciones y fo-
mente las exportaciones. El BCRA no compra ni vende divisas.

El Estado no emite mas bonos en pesos. Hay que desarmar la
especulacién financiera con titulos publicos. El ahorro de las fami-
lias, canalizarlos a través del Banco Central, con depositos a plazo
a mas de 3 meses actualizables por inflacion, méas un interés del 2%
anual. Similar al sistema chileno. En Chile, la Unidad de Fomento
(UF) es una unidad de cuenta que se encuentra anclada a las
variaciones de la inflacién y por tanto mantiene su poder ad-
quisitivo constante.

Nacionalizacion de los depdsitos bancarios. El BCRA, le otor-
garé redescuentos a los Bancos, para reorientar el crédito para acti-
vidades promovidas por el Estado.

La tenencia de titulos emitidos por el BCRA o el Tesoro en po-
der de los Bancos, obligar a los bancos a capitalizarlos, y utilizarlos
para la otorgacion de préstamos a la vivienda o a proyectos produc-
tivos. No mas pagos de intereses por parte del Estado. Fijar unim-
puesto a las exportaciones del 20%. Un impuesto a las importaciones
del 10%. Con un tipo de cambio alto, estos impuestos generaran la
mayor parte de los ingresos fiscales.

Fijar un impuesto inmobiliario, y a la tierra libre de mejoras.
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Pasar de gravar a la produccién, a gravar a lariqueza. Reemplazar la
mayoria de los impuestos a la produccion por estos impuestos. Gra-
var fuertemente las ganancias repartidas.

Usar la soberania monetaria, para movilizar todos los recursos
productivos para alcanzar el pleno empleo. Alentar un fuerte cre-
cimiento industrial, mediante un agresivo programa de sustitucién
de importaciones. Definir estratégicamente, los sectores, mano de
obra intensiva, a proteger. La prioridad es que todos los argentinos
tengan un trabajo digno. Hay millones de argentinos, para incor-
porarse al mercado de trabajo, con un fuerte impulso del mercado
interno. La implantacion de planes de trabajo garantizado basados
en las reservas de estabilizacién de empleo.

G. DIFERENCIAS Y COINCIDENCIAS CON EL MODELO DE
ROCA-GESELL, IMPLEMENTADO EN 1900

Ambos modelos, sostenemos la tasa 0% para la Econo-
mia.

El modelo Geselliano, rompe la convertibilidad del peso con el
oro, en la época en que todas las monedas eran convertibles. Era
1900. Un cambio revolucionario para la época. Usar la moneda como
palanca para el desarrollo. ElI mundo abandoné la convertibilidad
recién en 1971. Con un tipo de cambio alto, se multiplicaron las ex-
portaciones agropecuarias.

El modelo liberal Geseliano era en una argentina de 4.000.000
de habitantes, seglin censo de 1895. Desarrollan un modelo basado
en las exportaciones agropecuarias. Carnes enfriadasy granos. Los
derechos de exportacion, financiaban el erario publico. Sostenian
el equilibrio fiscal.

En la economia clésica la tasa de interés practicamente se asi-
milaba a la a la rentabilidad de las empresas. La tasa de rentabilidad
de las empresas tenia que converger sobre la tasa de interés. Silvio
Gesell separa completamente estos dos conceptos. Es bueno
que la rentabilidad empresarial sea bastante superior a la tasa
de interés, porque entonces esto genera un gran incentivo en
los empresarios a tomar dinero prestado para invertir y al in-
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vertir en bienes fisicos reales se crea empleo y de esta manera
la economia crece.

De acuerdo a las ideas de Gesell es necesario que latasa de inte-
rés sea relativamente baja, para que esta baja tasa de interés induzca
a los empresarios a tomar crédito bancario y de esta manera invertir
en la Republica Argentina. Hay que crear empleo y para crear em-
pleo, tiene que haber inversidn, pero para que haya inversion tiene
gue haber rentabilidad y para que haya rentabilidad, tiene que haber
demanda. Ponen la tasa O para el dinero. Lo mismo sostiene
la Teoria Monetaria Moderna. La tasa natural es 0%.

Al liberalismo, no le interesaba la industrializacién del
pais. Eduardo Conesa, nos dice. Se podia haber industrializado
fuertemente el pais, todo el interior, pero por prudencia por auste-
ridad y vigilancia, se vigil6 que hubiera una emisién muy cuidada y
programada y era el primer pais que lo estaba haciendo. Podrian
haber industrializado, y no lo hicieron. La unica verdad es la
realidad.

Para Eduardo Conesa, las exportaciones son la clave del cre-
cimiento econdmico, si no exportamos MAs no vamos a crecer.
Cualquier otra estrategia de crecimiento hacia dentro es muy
dificil y ya en nuestro pais ha sido probada y esta agotada.
Sostienen que el crecimiento viene dado, por el crecimiento
de las exportaciones agropecuarias. Ese es el modelo liberal.

Las exportaciones pueden ser un objetivo de las empresas. El
objetivo de un pais debe ser el pleno empleo, que garantice la felici-
dad del pueblo y la grandeza de la Nacién.

Hoy Argentina tiene 46.000.000 de habitantes. 20.000.000 de
habitantes necesitan un trabajo digno. EI INDEC informa la desocu-
pacién, sobre los que buscan trabajo.

Un modelo basado en las exportaciones agropecuarias, no pue-
de dar trabajo a los 20 millones que lo necesitan. Necesitamos un
modelo industrial internista, que genere millones de puestos de tra-
bajo. Desde hace muchos afios, la Argentina sigue las doctri-
nas neoliberales, de que la tasa de interés debe ser positiva
con respeto a la inflacion. Esta politica es la principal respon-
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sable de la inflacién. La demanda de trabajo es la clave del desa-
rrollo econémico. El desarrollo econdmico se consigue aumentando
la demanda de trabajo.

La clave de la esencia misma del desarrollo econémico es preci-
samente eso, el aumento de la demanda de trabajo si no hay aumen-
to de la demanda de trabajo no hay desarrollo econémico. Desde
TMM sostenemos que el gasto publico es esencial, para aumentar la
demanda. El estado debe gastar, impulsando la demanda hasta que
todos los trabajadores tengan un trabajo digno.
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CAPITULO 13

PYMES Y PANDEMIA

En abril de 2020, en plena pandemia, el gobierno habia decidido
que laayuda, para compensar por el cierre de empresas y comercios,
se iba a dar a través de préstamos bancarios. Emitimos un docu-
mento donde planteamos la necesidad de que el Estado a través de la
ANSES, se haga cargo del pago de los salarios, directamente, sin la
intervencion del sistema financiero. Vale la pena leer el documento,
emitido antes de la creacion de los ATP.

Como miembro de la Comision de Economia del Partido Justi-
cialista, hice los planteos de que la mayoria de las Pymes iban a tener
dificultades para recibir ayuda a través del sistema bancario. Que lo
debia hacer la ANSES directamente. En la Comisiéon de Econo-
mia del Partido Justicialista, la mayoria o la totalidad, nunca
habian pagado una quincena. Estaban separados del mundo
real. No habian vivido las penurias que pasamos las Pymes,
con el sistema bancario. Pretendian que las Pymes, fuéramos
a pedir préstamos a los bancos, para poder pagar los sueldos. Te-
niamos las empresas cerradas. No todas las Pymes, tenian cuentas
bancarias. Las Pymes sostenemos, que debia pagarlos el estado a
través del ANSES.

Recuerdo las discusiones en el watsapp, con la presiden-
ta de la comision de economia del partido Justicialista, que
manifestaba que no era funcién de la ANSES hacerse cargo
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de los pagos. Llevamos el planteo a distintos estamentos guber-
namentales y finalmente se dieron cuenta que ese era el camino co-
rrecto, para que llegue rapidamente la ayuda a todos los afectados.
Lamentablemente, las grandes empresas, que tienen colonizado el
aparato del estado, también accedieron a los beneficios. Principal-
mente las grandes empresas alimenticias, las grandes ganadoras du-
rante la pandemia.

Este es el documento donde pedimos que sea el estado el que se
debe hacer cargo de los pagos, directamente sin la intervencion de
los bancos. Como finalmente ocurrid.

1. PYMES, PANDEMIA'Y SISTEMA FINANCIERO

5 abril, 2020

Las ideas nacionales pueden avanzar en la necesaria activacion
de la economia con los recursos propios de los argentinos solo des-
embarazdndonos de las ideas liberales que nos ahogan en vida en
contra de nuestras posibilidades.

Asi como en tiempos de guerra, el Unico objetivo de la logistica
es que los bienes necesarios lleguen a los soldados en el frente de
combate, la economia en tiempos de Coronavirus tiene como
objetivo prioritario que las familias puedan tener acceso a los
bienes necesarios para subsistir, principalmente alimentos y
medicinas. La forma mas eficaz de lograrlo es poner dinero en el
bolsillo a nuestro pueblo afectado, con el objetivo de mantener la paz
social y el mayor bienestar posible.

Las Pymes preguntamos: “¢quién debe pagar los sala-
rios”?: 1) nosotros, los Empresarios Nacionales de Capital
Interno, Pymes, que tenemos nuestras empresas cerradas, to-
mando un préstamo y pagando intereses, o 2) el Estado direc-
tamente, a través de la Anses, sin intervencion de los Bancos.
En la economia en los tiempos de Coronavirus, el dinero no circula.
Se mueve en una sola direccion, de las familias a las cadenas ali-
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menticias, al agro y a los laboratorios medicinales. Se pretende que
ademas las Pymes tengamos que pagar créditos, mas intereses al
sistema financiero, o sea a los ganadores del modelo de acumulacion.

Si paga el Estado (Opcion 2) se produce emision de di-
nero de base monetaria. Si pagan las PYMES (Opcion 1) to-
mando créditos, se produce emisiéon de “dinero deuda”, o sea
dinero electrénico creado por los bancos. El efecto monetario
es en ambos casos, el mismo. Entonces, ;por qué poner en ries-
go la paz social, canalizando por los bancos, generando intereses, e
incertidumbre generalizada, si el efecto monetario es el mismo?

El Estado nacional debe pagar toda o una parte importante, de
la némina salarial a las pymes a las que se les ha prohibido trabajar,
al igual que las acciones que hace el ministro Daniel Arroyo por la
poblacion excluida, o sea la que no tiene trabajo. El erréneo enfoque
operativo de hacerles tomar créditos a las Pymes, funciona en los
hechos, con las reglas del liberalismo econémico, generando mas de-
bilidades inducidas a los Empresarios Nacionales, por medio de un
sistema bancario disefiado en el Proceso de Reorganizacion Nacio-
nal, presidido por Videla y orientado por Martinez de Hoz. Necesita-
mos una nueva ley de Entidades Financieras, que urge sancionarla,
orientada a la defensa de los intereses nacionales.

Reformular el Banco Central, para que el estado deje de pagar
intereses. No pagar mas del 38% a los bancos a través de las Leligs.
Seguimos transfiriendo ingentes sumas de dinero al sistema finan-
ciero. El Estado Nacional y todos sus organismos, Nacionales, Pro-
vinciales y Municipales se deben financiar con fondos provistos por
el Tesoro, a través de los bancos oficiales. Debemos terminar de raiz
la financierizacion de la economia. Que la Gnica posibilidad de ganar
dinero sea invirtiendo en actividades productivas.

Hay que entender que estamos “como en guerra”. Que la eco-
nomia va a quedar seriamente deteriorada. Asi como tuvimos éxito
hasta ahora en aplanar la curva de contagios por la pandemia, debe-
mos proponernos tener éxito en cémo ponemos en marcha rapida-
mente la economia, en un mundo cada vez mas complicado. EEUU
tiene 10.000.000 de desocupados en una semana. Para salir de esto
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rapidamente, consideramos necesario declarar la emergencia en el
sistema financiero.

Terminar con las actividades especulativas sancionandolas con
firmeza y reformulando la organizacion social. Necesitamos que to-
dos los recursos publicos y privados se pongan en movimiento, para
generar trabajo y bienestar paratodos. En actividades que necesiten
poco o nada de divisas como: viviendas, obras publicas, hospitales,
escuelas, salas de atencién primaria, caminos, actividad petrolera
con tecnologia y recursos nacionales, forestacion, pesca, etc. Todo
lo que se pueda hacer en el pais debemos hacerlo.

Ningun argentino que quiera trabajar debe estar sin poder
hacerlo. No hay nada mas improductivo, que un desocupado,
que es el mayor activo social. Todos deben poder producir, es
su derecho. Proponemos dejar de pagar intereses. Las Empresas
Argentinas de Capital Interno (PYMES), recibimos solo el 7 % del vo-
lumen de los préstamos que otorgan los bancos. EI mundo se mueve
con préstamos facilitados por los Estados, a tasa cero%.

No vamos a poder arrancar, si seguimos con las inmo-
rales tasas que le estamos pagando al sistema financiero. El
estado debe fijar la tasa que va a pagar a los depositantes por
los depdsitos actualizables por CER, para defenderlos de la in-
flacion y fomentar el ahorro interno. En la Emergencia todos los
préstamos a las Pymes, deben ser con tasas subsidiadas. Tenemos
gue pasar rapidamente del asistencialismo al trabajo para todos. Pro-
ponemos metafdricamente que Daniel Arroyo se convierta lo antes
posible en un desocupado, 0 sea que nadie necesite ayuda alimenta-
ria, que todos se ganen su sustento. Para salir de esta emergencia,
todos los estados del mundo van a inyectar fuertes sumas de dinero
en sus economias, a través de sus bancos centrales.

Nosotros debemos hacerlo, con un Banco Central reformulado
y a la altura de la emergencia nacional. Es tiempo de firmeza en las
decisiones y enfrentar las dificultades emergentes. Desde 1976, de
44 afios, llevamos 24 afos de ejercicio de gobiernos peronistas sin
corregir esto, que es fundamental en el manejo de la distribucion de
la riqueza producida. (Vamos a seguir igual?
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Proponemos que el Estado Nacional junto a las Provin-
cias y Municipios, impulsen miles de proyectos productivos,
que generen millones de puestos de trabajo en todo el pais.
Financiados desde el Tesoro, orientando los recursos publi-
cos y privados, y utilizando emisién monetaria, como estan
haciendo todos los paises. Terminemos con las mentiras del neo-
liberalismo de que la emision monetaria es causante de la inflacion.

Mientras haya fabricas paradas o trabajando a media maquina
y tengamos desocupados, la emisidn monetaria no genera inflacion.
En Argentina es generada por los sectores concentrados de la eco-
nomia, que aumentan los precios, para generar utilidades extraordi-
narias. Tenemos un tipo de cambio que no varia, las tarifas congela-
das, la demanda paralizada, el costo financiero reducido a la mitad y
siguen aumentando los precios.

Esto no se corrige revisando las gondolas. Desde la se-
cretaria de Comercio, junto a Defensa de la Competencia y
utilizando inteligencia artificial, se puede controlar los pre-
cios de las 10 empresas formadoras de precios, no autorizado
ningtiin aumento. A los sectores concentrados hay que salir a
enfrentarlos, y ponerlos en Caja. Aplicar las leyes con riguro-
sidad. No hay que negociar nada. Entendamos que estamos
en guerra.

Hay que dejar de lado fantasias como el “Barril Criollo” en do-
lares, para hacerlo en cambio como un precio sostén en pesos ar-
gentinos, como lo son los gastos en Argentina para sacar petréleo
argentino, de tierra argentina y con refinacion argentina.

Resumiendo. Desconectados (A lo Samir Amin), “poner-
nos las pilas” y hacer funcionar el motor econémico, armando
un sistema socio econdémico tendencialmente integrado a la
Patria Grande e independiente de la globalizacion.

*Por César Crocitta, Lic. Economia UBA. CPN: Consejo Productivo Nacional,
*Por Bruno Capra, Ing. UBA. CEEN: Central de Entidades Empresarias Nacio-
nales, IESO: Instituto de Energia Scalabrini Ortiz.
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2. IDEAS DEL GRUPO BOLIVAR PARA LA
MILITANCIA DEL PROYECTO NACIONAL

Cristina en su carta publica, manifiesta que un problema
estructural de la Economia Argentina, es su caracter de eco-
nomia bimonetaria. Y habilita una discusion de fondo sobre
el tema. No es una cuestion de clase, tanto trabajadores como em-
presarios utilizan al délar para defender el valor adquisitivo de sus
ahorros. O también para fugar, formando activos externos (en el
exterior). La principal causa por la que se recurre al délar es la falta
de instrumentos monetarios en pesos, simples y confiables, que res-
guarden el poder adquisitivo de la moneda. Cristina también ma-
nifiesta que la Argentina es ese extrafio lugar, donde mueren
todas las teorias econdmicas. En general esas teorias estan
expresamente disefiadas para, someternos.

Aldo Ferrer sostenia, que era necesario, desconectar las
finanzas nacionales, de los mercados del exterior, limitando
fuertemente la circulacion de capitales especulativos. Noso-
tros creemos que no mueren, se transforman por imperio de la vigen-
ciade la Estructura Productiva Desequilibrada (EPD) descrita por el
Ing. Marcelo Diamand. Bien decia el Dr. Aldo Ferrer refiriéndose
a la Globalizacion, que continué con el Neoliberalismo, que: “la
Globalizacion esta en todos lados, pero cada pais tiene lo que
se merece”. Yo diria que cada pais tiene, la que esta dispues-
to a aceptar que le impongan.

La pandemia evidencié en el mundo, las mentiras a las que los
poderes econémicos internacionales, estuvieron sometiendo a los
paises, obligandolos a adoptar politicas econémicas, de austeridad o
endeudamiento, contrarias a sus intereses. Incluso imponiendo le-
yes que obligan a los Estados, a financiarse con el sistema bancario,
de lo que ellos son beneficiarios, no pudiendo hacerlo directamente
con el Banco Central o el Tesoro.

Recientemente Inglaterra, dio por tierra con estas premi-
sas y paso a financiarse via emisién sin limites, con el Tesoro.
Incluso sin hacer publico los montos. EEUU en los primeros 5
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meses del afio emitio dolares, por el equivalente al 15% de su PBI.
Recientemente el Banco Central europeo, le otorgoé a Espafia 175.000
millones de euros para hacer frente a la pandemia.

Pasamos en el mundo, por imperio de la pandemia, de
lo terrible de los déficits publicos a lo bueno para impulsar la
actividad econémica. Llama la atencion que ahora, el equilibrio
fiscal se puede dejar de lado frente al Covic y no lo podiamos utilizar
antes, para eliminar la pobreza. Somos demasiado sumisos. Evi-
dentemente, fuimos o nos dejamos engafiar. Nuestro pueblo,
politicos y economistas compramos el engafio. ¢Vamos a se-
guir engafnados?

La suspension de estas reglas a nivel mundial, implica un
reconocimiento que el unico que puede impulsar la economia
y fijar como objetivo el alcanzar el pleno empleo por medio del
gasto publico, es el Sector Publico. Hoy la Teoria Monetaria
Moderna, pone en evidencia las concepciones errdoneas ins-
taladas, sobre el dinero moderno. La desocupacion es el reflejo
gue, a la economia, le falta circulante. El dinero circulante en la Ar-
gentina mas los depositos de corto y largo plazo es del 19% del PBI.
En México es del 85% del PBI y en Chile del 103%. Siincorporamos el
equivalente a 100.000 millones de ddlares en pesos al circulante, se
llegaria a 70% del PBI. Los préstamos del sistema bancario a los pri-
vados no llegan al 15%. A las Pymes menos del 6% de los préstamos.
Cifras menores a las de los paises africanos. Hoy el sistema bancario
es insignificante con una bancarizacion del 14% del PBI -la mas baja
de América Latina detras de Haiti, Bolivia o Paraguay.

Si no recuperamos el control del Banco Central, para con
¢él, ordenar el sistema financiero terminando con la financie-
rizacion de la economia, ninguna transformacion importante
sera posible. El délar funciond histéricamente como un instrumen-
to del establishment para desestabilizar o empujar las variables ma-
croeconémicas a su favor. La libertad de poder comprarles délares al
Banco Central, y fugarlos era el mecanismo para manejar el tipo de
cambio y por ende la politica econémica. La vigencia del cepo duro,
instalado durante el macrismo, cuando se quedo sin reservas, hizo
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gue el gobierno recuperara la autonomia de fijar el valor del tipo de
cambio. La nueva estrategia desestabilizadora, es sacarles dolares
al Central, via compras anticipadas de importaciones, no liquidacién
de exportaciones, subfacturacion de exportaciones. Devolucion de
supuestos préstamos al exterior. El rol del Estado ademas de ha-
cer politicas publicas, es regular la economia, esto es, establecer las
reglas de juego, decidir que es licito y que es ilicito en la actividad
econdmica en general y en la cambiaria y financiera en particular,
penando y castigando fuertemente el delito. Aqui se impone el poder
de policia'y penas de prision para actividades especulativas.

El Estado debe dejar de pagar intereses y financiarse con el
Banco Central. Este es el eje principal a modificar. El Banco Central
se debe convertir junto al BICE en bancos de desarrollo como hizo el
gobierno de Bolivia. Los Bancos Privados, prestarles a los privados.
Promover negocios. Novivir del Estado. El Banco Central otorga re-
descuentos a los Bancos y fija a qué sectores y a que tasa de interés.

Fijar los encajes al 100% de los depdsitos bancarios.
Tal como histéricamente hizo el peronismo, concretar que el
BCRA se haga cargo de los depdsitos bancarios. Crear cajas
de ahorro comun, actualizables por dolar link. Que cualquier per-
sona pueda estar tranquila de que sus ahorros se actualizan por el
dolar oficial. No se necesita ir a comprar délares para que el peso
no pierda valor. Los industriales tendran la tranquilidad de que el
dinero para sus insumos estara actualizado. La avidez de los bancos
y los operadores financieros por estos instrumentos recientemente
creados para el sistema bancario, demuestran que van a ser un me-
canismo idéneo para terminar con las tasas de interés escandalosas,
gue significan enormes transferencias de dinero a los sectores aho-
rradores de la sociedad. Estos depdsitos linked seran transitorios
hasta que la inflacidn baje. Proceso natural que ocurrira, como fun-
ciona en todas las economias del mundo. Después se puede pasar a
un sistema como el que rige en Chile. Convertir todas las Leligs, y
los titulos del estado en depdsitos a la vista en pesos por doélar link.
El BCRA deja de pagar intereses por Pases y Leligs. Fijar en 0% la
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Tasa de Interés para la economia en general. Esto traera aparejado
dejar de transferir ingresos a los sectores con capacidad de ahorro
de la sociedad.

Tenemos que terminar con la cultura de la renta. Solo
en 8 meses de gobierno desde el sector publico, la transfe-
rencia desde el BCRA, via déficit cuasifiscal, fue de mas de
500.000.- millones de pesos (6.000 millones de doélares).
Ademas, lo que les transfirié el resto de la sociedad, via tar-
jetas de crédito, etc. Esta medida de llevar a cero la tasa, dis-
minuira drasticamente la inflacion, ya que esta es la principal
responsable de la inflacion. No lo es la emisién monetaria,
como historicamente instald el sentido comtin inspirado por el
neoliberalismo dominante, la responsable de la inflacion. La
tasa de interés es la responsable. El BCRA fijara la tasa de inte-
rés de los redescuentos y ofrecera a los bancos para el otorgamiento
de préstamos: 0% anual para la vivienda, 8 % anual para la industria,
12% para el consumo. Como la inflacion va a bajar drasticamente,
con la disminucién del costo financiero, tendiendo a 0, como es en el
resto del mundo, el tipo de cambio no va a variar, o cuanto mucho,
va a tender a acompafiar el descenso de la inflacion. El costo fiscal
de todo esto, va a ser muy menor que los equivalentes a 10.000 mi-
llones de dolares anuales que hoy pagamos en intereses, via déficit
cuasifiscal.

Proponemos terminar con la timba financiera, eliminan-
do los instrumentos estatales, que dan origen a la misma.
Mas del 90 % de las transacciones del llamado “mercado”
se hacen con titulos publicos. El gobierno no emitira bonos
a mas de 90 dias. Hoy el mercado de capitales es insignificante.
Totalmente especulativo y al servicio de la fuga. La avidez de los
bancos y los operadores financieros por estos instrumentos, dolar
linked, recientemente creados para el sistema bancario, demuestran
gue van a ser un mecanismo idéneo para terminar con las tasas de in-
terés escandalosas, que significan enormes transferencias de dinero
a los sectores ahorradores de la sociedad. Con estas reglas genera-
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les, que los bancos privados les presten a los privados, los negocios
del estado son para los bancos estatales. Debemos dejar de lado
las indicaciones de los poderes financieros internacionales,
y disefiar politicas monetarias que respondan a los intereses
de las mayorias nacionales. Debemos recuperar la soberania mo-
netaria. Debemos declarar las divisas un bien estratégico. Y como
tal cuidarlas, para utilizarlas en las importaciones de los elementos
necesarios para sostener el trabajo de los argentinos. Los bancos
extranjeros deberan tener una legislacion especial, mas res-
trictiva, modificando la ley de Inversiones Extranjeras y con
eso confeccionar las reglas diferenciadas para los bancos. La
instalacion de politicas contrarias al interés nacional, incluyd la des-
truccion de las capacidades regulatorias del Estado Nacional.

Argentina, con millones de desocupados, con carencia de millo-
nes de viviendas, con terribles bolsones de pobreza, siempre justificd
la utilizacién del gasto publico como herramienta para terminar con
la pobrezay la desigualdad. Se hace necesario terminar con las
politicas de restriccion del gasto publico, para salir rapida-
mente de la recesion. Somos un pais con Soberania Mone-
taria. Debemos tener el valor de aplicarla, para resolver los
problemas recurrentes, de manera definitiva. El presupuesto
de los gobiernos peronistas debe tener como principal objetivo, uti-
lizar todo el gasto publico necesario, para alcanzar el pleno empleo.
Gasto publico orientado a que sean las pymes argentinas de capital
interno, la polea de transmision para alcanzar ese objetivo.

Argentina que tiene Soberania monetaria, debemos utili-
zar el peso, introducido por el BCRA, para poner en marcha
todos los proyectos productivos existentes o a crearse, a los
efectos de crear rapidamente las condiciones, para alcanzar
el pleno empleo que, para un entender Nacional, son unos 20
millones de trabajos dignos, que hay que empezar ya, a dar-
los. No necesitamos dolares para eso. Es necesario hasta que
los empleos privados puedan crearse, poner en marcha un plan de
trabajo garantizado desde el estado para convertir ala IFE, en planes
de trabajo impulsados desde todos los municipios del pais.
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Argentina, donde todo esta por hacerse no hay nada mas impro-
ductivo que un trabajador sin trabajo. El argumento de la producti-
vidad, vendra cuando estemos llegando al pleno empleo. Si algo se
quiere exportar, se le da el tipo de cambio adecuado para todo lo que
tenga incluido de factores econdémicos argentinos y asi se puede. Se
exporta. Esto es Peronismo.

Por medio del trabajo garantizado, crear miles de becas de em-
pleo en empresas industriales, hasta que se conviertan en trabajo
definitivo. La ampliacién del gasto debe contemplar partidas para
los grandes proyectos nacionales, de modo que puedan hacerse con
pesos, (nuestra soberania monetaria).

3. EXPORTAR MAS. MODIFICAR LA LEY DE
INVERSIONES EXTRANJERAS. QUE EL ESTADO
DECIDA QUE INVERSION LE SIRVE AL PAIS

Si un inversor extranjero, quiere venir a hacer un negocio, que va
a implicar a posteriori él envié de utilidades al exterior, si no genera
divisas, el estado debe decidir si le interesa o no, fundadamente en
razones. Ningun sector productivo sobra: todos son importantes. Si,
claro, pero unos son “mas iguales que otros”. Mercado interno versus
mercado externo es una falsa antinomia. El motor de la mejora del
nivel de vida de la poblacion va a ser el mercado interno y un agresivo
programa de sustitucién de importaciones, asi como un fuerte empleo
en actividades sin consumo de divisas, 0 sea con solo pesos.

El trabajo es la bandera del peronismo, el trabajo es la
esperanza del pueblo, sin trabajo no hay esperanza. Necesi-
tamos 20 millones de trabajos en la Argentina de hoy. Unos
12 millones hay que crearlos. Hacemos peronismo ¢O no?
No hay futuro sin politicas productivas. No hay futuro, si no
cerramos las canillas por donde se va la riqueza e impulsamos
fuertemente el trabajo nacional. Ninguna politica productiva sera
sustentable si no se piensa en la dimension ambiental. Economia
circular. Damucho trabajo y recompone el ambiente. Agregar acé la
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Economia del Cuidado. Una macroeconomia estable ayuda al desa-
rrollo productivo. El Desarrollo hay que encararlo sin dudas desde
ahora, pero sabiendo que hay que trabajar mucho para ponerlo de
pie, pero que sus resultados son a mediano plazo, y a largo plazo. Si
no mejoramos la productividad, no bajaremos ni la pobreza ni
la desigualdad.

Para bajar la pobreza y la desigualdad, debemos rapidamente
movilizar los recursos del pais a través del gasto publico, con el ob-
jetivo de alcanzar el posible pleno empleo. Para eliminar la pobreza,
es indispensable que toda persona pueda tener: Trabajo digno y Vi-
vienda, que el Estado brinde educacion de calidad, atencion sanitaria
y conectividad.

Construir 1.000.000 de viviendas rapidamente. Cada mu-
nicipio censara a los interesados y ofrecera los lotes. A través de
planes procrear sin requisitos, otorgar los créditos necesarios con-
trolando el uso del mismo por medios municipales supervisados por
el Gob. Nacional.

Poner en marcha un plan de Trabajo Garantizado, para
que toda persona que quiera trabajar, pueda hacerlo, imple-
mentado desde los municipios con asistencia del Tesoro Nacional y
el compromiso de la autoridad local con la devolucion de los fondos
en caso de incumplimiento avalados por la Provincia. (Estrategia
global, accién local).

Poner en marcha en cada municipio programas de Recu-
pero de los Pasivos Ambientales. Economia del reciclado me-
diante cooperativas autosustentables. Mas de 1.700.000 puestos de
trabajo se pueden generar de gente que ya trabaja de cartoneros que
puede duplicar sus ingresos. Poner en marcha todos los Proyectos de
Desarrollo Nacionales. Navegacion, Barcos, Ferrocarriles, recupe-
rar la Energia Atomica para las centrales Candu y la Planta de Agua
Pesada, etc. Una buena politica productiva debe reducir las brechas
de género. La apertura comercial no es un fin en si mismo, sino una
herramienta que debe ser utilizada de manera inteligente. Toda po-
litica de desarrollo productivo debe ser una politica de desarrollo re-
gional. Necesitamos realizar una obra importante para transformar
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la actitud emprendedora nacional del pais. La canalizacion del Rio
Bermejo, con la fabricacidon local de todos los equipamientos para su
construccion y uso. Permitira mejorar la calidad de vida de millones
de argentinos, mediante el riego de 2.000.000 Has. Esta obra per-
mitird el nacimiento de numerosas poblaciones rurales, donde sus
habitantes podrén tener acceso a la tierra. Se construirdn dos cana-
les que suman 1.700 km de vias navegables, que permitird mejorar la
logistica de todo el noroeste argentino. Hay otras obras importantes
a enumerar y muchas mas pequefias a incorporar. Todas requieren
gue se destrabe el financiamiento en pesos.

4. ES URGENTE VOLVER AL REGIMEN QUE LOS
DEPOSITOS SEAN POR CUENTA Y ORDEN DEL
BANCO CENTRAL

Autores: César Crocitta[l] y Bruno Capral2]

El Estado Nacional, no debe absorber liquidez, pagando tasas
contraproducentes, que no guardan relacion con los factores eco-
némicos deseados. El Gobierno inyecta dinero a la economia, para
hacer frente a los problemas generados por la pandemia, pero la
mayoria de la ayuda se estaciona en utilidades bancarias. A la vez
la poblacion, principalmente el decil de altos ingresos, empleados
publicos, sectores no afectados en las actividades, ahorran mucho
mas, dejando el dinero en los bancos, y fugando, debido a que, al
limitarse las salidas de esparcimiento y compras, ha bajado los ni-
veles de consumo. Este fendmeno se estd produciendo en todo el
mundo. Aumentan los depdsitos bancarios, pero lo claro: se detiene
la circulacion monetaria. A lavez el superavit comercial aumenta por
menos importaciones, lo que obliga a inyectar pesos para comprar
los dolares que los exportadores liquidan.

O sea que crece aceleradamente, el dinero disponible en la eco-
nomia, depositado en los bancos. El gobierno apela adecuadamente
a la emision monetaria para hacer frente a la caida de la recaudacioén
y seguir ayudando a la poblacién afectada. La emisién avanzo hasta
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el 1,4 % del PBI, en los ultimos 90 dias. Pero el dinero, creado por
el Banco Central, para pagar intereses de los Pases o Leligs, en el
mismo periodo, alcanz6 al 1,7 % del PBI. De seguir asi, al 31/12 la
creacion de dinero de ayuda a la poblacién, llegaria al 5.3 % del PBI
y los intereses hacia los bancos llegaria al 7,5 % del PBI. Intereses a
cambio de nada. 5,3+7,5=12,8% pero solo 5,3% sirve a la poblacion, el
resto, 7,5% son ganancias de los bancos. jEsto es Omsinorep! (Pero-
nismo al revés)

El problema de las altas tasas y el déficit cuasifiscal, via leligs y
pases se va a ir acentuando. O sea, mas dinero inmovilizado a alto
costo, pagado por el Estado. Y cada vez mayor el gasto del Estado
pagando intereses.

Terminemos con el “Monocultivo de nuestras mentes”, que
nos impuso el sistema neoliberal al decir de Adolfo Pérez Esquivel.

Cuando la economia esta paralizada, es porque les falta dinero
volcado a las actividades productivas. Con la desocupacion y recur-
sos disponibles, hay que inyectar dinero para generar trabajo. En
Argentina el dinero excedente es mucho y el BCRA en vez de orien-
tarlo a las actividades productivas, lo inmoviliza con el argumento
que, si lo deja sin tomarlo, se van a ir al dolar, via Délar Mep o conta-
do con Liqui, o por los mecanismos oscuros creados por este sistema
financiero corrupto.

¢No es mejor, cerrar todos los caminos por donde puedan
dolarizarse los fondos excedentes? Terminemos con el argu-
mento colonizado de un mercado de capitales que es inexis-
tente. Solo especulativo, operando con titulos del estado. Hay
gue direccionar el dinero existente, que es mucho, volcandose a acti-
vidades productivas, como ser actividades industriales preparatorias
de actividades industriales, por ej. acopiar los materiales para hacer
1 millén de viviendas, poner en marcha los proyectos energéticos
con desarrollos soberanos de equipamiento energéticos, miles de
hectareas forestadas. Proyectos casi sin divisas.

Gran parte del pais puede trabajar. El dinero est4, los recursos
estan, los desocupados estan. Hay que poner en marcha los proyec-
tos que estan en carpeta en todos los municipios del pais. Usemos
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la imaginacion, y rompamos la principal mentira neoliberal, de que
el déficit fiscal, es malo para la economia. La pandemia es una gran
oportunidad. En el mundo se desmorona la especulacion finan-
ciera. Necesitamos que también se desmorone en Argentina.
Se hace necesario dejar de pagar intereses inutiles por esta masa
de dinero financiero y convertirlo en actividades industriales en las
provincias sin peligros, orientando con él las actividades producti-
vas. Es necesario que el BCRA se haga cargo de todos los depositos,
ofreciendo a los ahorristas, para protegerlo de la inflacion, cuentas
de ahorros actualizables por CER, mas un pequefio interés.

Con mucho dinero disponible, la tasa de interés tenderia
a ser 0, no hay tomadores privados para ocupar ese dinero.
La tasa de interés de la economia, debe ser 0% como lo es en
todos los paises del mundo. Tenemos mucho dinero, hay que
ponerlo a circular rapidamente. El que quiera otro tipo de rendi-
miento, que lo haga en actividades que creen riqueza y no en activi-
dades especulativas. Se hace necesario terminar con la financieriza-
cion de la economia, que esta preparada para los negocios fugadores,
monopolicos y extractores de renta, abandonando a la gente comun.

Hay que volver al sistema, mediante el cual los gobiernos pe-
ronistas asumen al BCRA como un ente que direcciona el crédito y
fijaba las tasas de interés, entendiendo que el caracter de esta fun-
cion era su rol central (Per6n 45-55y 74-75). Tomaba depdsitos por
cuenta y orden del Banco Central, y se encajaban al 100%, o sea que
no generaban capacidad prestable a las entidades y el fondeo de los
créditos era provisto mediante redescuentos (préstamos) que esa
institucioén les entregaba a los bancos para que los direccionara hacia
destinos y a tasas definidos por ese banco rector de la actividad, que
entonces no era sélo un ente de regulacion monetaria y supervisién
de entidades financieras. También cumplia el rol fundamental de
asignador del crédito y creador de Trabajo. (Recuperar los 4 objeti-
vos de la Carta Orgéanica del BCRA)

El Banco Central transmitia entonces a través de la politica de
crédito, el fondeo y las sefales para el despliegue de un proyecto de
desarrollo nacional, al que se sumaban otras areas de la politica de
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gobierno. EIl destino del crédito no lo resolvia el mercado sino el
Estado en la funcién orientadora indispensable de recrear de la ac-
tividad econémica, de forma de obtener actividades productivas con
los recursos disponibles.

El sistema financiero tal como esta, no sirve para producir. Ter-
minemos con: la apropiacion de facto del BCRA de parte del sistema
financiero; el apalancamiento de la intermediacion especulativa; la
Comision Nacional de Valores cooptada por el mercado de capitales;
un mercado de capitales pequefio, muchos operadores y poco monto
operado que operan sobre titulos publicos; un mercado de capitales
gue solo ha servido para el fraude y la especulacién financiera.

El BCRA tiene una estructura envejecida, desde hace 20 afios
con las mismas practicas, la misma dindmica de funcionamiento. Si
no cambiamos esto, no lo pondremos al servicio de los intereses na-
cionales. Los Bancos se han encargado de oscurecer su actividad,
para impedir que los resortes democraticos puedan saber lo que se
hace con los dineros publicos, que son el dinero de los depositantes.
Proponemos disolver la CNV y pasar las funciones al BCRA.

Hay que suspender ya en la cuarentena la operatoria de las Bol-
sas de Valores, para avanzar rapidamente sobre el sistema financie-
ro. O sea, el BCRA se hace cargo de todos los depdsitos del sistema
y direcciona el crédito, otorgando redescuentos a los Bancos, para
que lo presten segun las directivas del BCRA que las debe hacer en
congruencia con el Poder Ejecutivo.

Tenemos la obligacion y la posibilidad de lograr trabajo para
20 millones de argentinos en Comunidad Organizada. Suspender
durante la cuarentena la operatoria de las Bolsas de Valores, para
avanzar rapidamente sobre el sistema financiero. Aprovechemos es-
tos 15 dias de cuarentena, para suspender el funcionamiento de las
bolsas y marchar a paso raudo sobre el sistema financiero, volviendo
a poner a los depésitos bajo la drbita del BCRA.

[1] César Crocitta, Lic. Economia UBA, (CNPP) Corriente Nacional
de Pensamiento Politico Pymes

[2] Bruno Capra, Ing. UBA, CNPPP, (IESO), Inst. de Energia Sca-
labrini Ortiz, (CEEN) Central de Entidades Empresarias Nacionales
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CAPITULO 14

EL GRUPO BOLIVAR

En el plano politico, me incorporo al Grupo Bolivar, un
Think Tank formado por técnicos de distintas especialidades,
comprometidos con los problemas nacionales. Nucleados por
Fernando Vaca Narvaja y Miguel Belardi, se incorporan personali-
dades destacadas de distintos &mbitos. Andres Repar, Bruno Capra,
Alejandra Portatadino, Carlos Levinton, Debora Spindola, Jose Cudi-
na, Rodolfo Gamez, Adrian Bogado, Daniel Numerosky, Nico Sulcic,
Raquel Pifia, Alejandro Carbajal, Conde Ramos, Alberto Galante, etc.

Las acciones politicas del Grupo Bolivar, lo lleva a cons-
tituir, mecanismos de trabajo con ATE, Asociaciéon de Traba-
jadores del Estado, conducida por Cachorro Godoy. También
trabajamos en conjunto con Causa Nacional. Con FIPCA, tra-
bajamos en el proyecto Canal Magdalena. Con PYMES para
el Desarrollo Nacional, trabajamos dentro del campo gremial
empresario.

Aqui algunas de las propuestas presentadas.

1. EL 7 DE ABRIL DE 2022 PRESENTAMOS UNA
PROPUESTA AL GOBIERNO

El 7 de abril de 2022, presentamos una propuesta, al gobier-
no y la sociedad, para terminar con el endeudamiento con el FMI,
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terminar con las condicionalidades, que nos impone el FMI, y de-
sarrollar una politica que nos permitiera ganar las elecciones. No
nos hicieron caso. Una de las propuestas que presentamos
oportunamente era el blanqueo de capitales.

Cuando llega Javier Milei al gobierno, pone en practica nuestra pro-
puestay los depositos en délares anotan un crecimiento de USD 20.631
millones. O sea, hubiéramos podido sacarnos, la presion del FMI solo
con el blanqueo. Ya que 20.000 millones vencian del 2026 en adelante.
Con laaplicacion de las otras medidas propuestas, podriamos haber sal-
dado toda la deuda, y ahorrarnos los intereses punitorios.

Las decisiones politicas las tomaban economistas, que
estaban pensando cuando dejaran sus cargos, ocupar algun
sillén en algun organismo internacional. Son los que no se
animan a pelear para dejar de ser colonia. Son los que nunca
entraron a una fabrica. Son los que nunca hicieron negocios
con su propio dinero.

Cuando fuimos al Ministerio de Economia, con Warren
Mosler, entre otros, nos recibié un economista que era
funcionario del Banco Central. De esos que llevaron la tasa
de interés al 12% mensual. En un chat después, lleg6 a decir
que Warren no sabe nada de economia.

Es el mismo funcionario que en una reuniéon en Economia,
cuando fui como empresario Pyme, junto a Victoria Policicchio, y a
Hugo Godoy de ATE, y otros dirigentes sindicales, hicimos distintos
reclamos.
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Cuando pedimos la suba de las asignaciones familiares,
nos respondio que no se podia, porque si lo hacian, se iban a
comprar celulares. Cuando reclamamos, por el vaciamiento
de divisas, que se estaba haciendo en el BCRA, con la impor-
tacion con dodlar barato, de autos de altisima gama, de avione-
tas, etc. Nos respondié que no podia impedirlo, porque vio-
lentaria las normas de la OMC. Lamentablemente el fracaso
del gobierno de Alberto Fernandez, fue por la falta de vocacion
de dejar de ser colonia y no hacer peronismo.

Otra de las propuestas presentadas era la siguiente,
contemplaba medidas econdémicas para asegurarnos el triunfo
electoral en las elecciones.

Deciamos: Ante el panorama electoral es indispensable inyectar
dinero a la economia para recuperar los ingresos de los trabajadores
y los jubilados. Necesitamos asegurarnos el triunfo electoral. Fal-
tan muchos meses para las elecciones. Suba masiva de jubilaciones,
aumento de emergencia para todos con suma fija. Poner en marcha
urgente un plan de viviendas, asfaltar miles de cuadras, generar em-
pleo genuino en todo el pais. Es necesario devolver la esperanza de
gue un pais mejor es posible.

2. PROPUESTA A ALBERTO FERNAN DEZ PARA
RESOLVER LA CRISIS ECONOMICA

Desde el Grupo Bolivar y Pymes para el Desarrollo Nacional
estuvimos permanentemente ofreciendo propuestas para debatir la
problematica nacional.

Propuestas de la teoria monetaria moderna para superar
la crisis en Argentina

22/4/2022

Desde Pymes para el Desarrollo Nacional y Grupo Bolivar que-
remos contribuir al debate sobre los caminos apropiados para sacar
a la Argentina de las crisis recurrentes en que se encuentra sumida
y ponerla en camino de un desarrollo acelerado que termine con la
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inflacion y el desempleo. Warren Mosler, uno de los creadores de
la teoria monetaria moderna junto a Randall Wray y Bill Mitchell,
esta dispuesto a viajar de inmediato a la Argentina para ofrecer sus
puntos de vista sobre la necesidad que tiene Argentina de dejar atras
las recetas neoliberales a las que se encuentra sometida y para susti-
tuirlas por politicas monetarias y fiscales de desendeudamiento y de
pleno empleo. Ejercer plenamente la soberania monetaria abando-
nando las politicas de endeudamiento permanente que ahora se ven
potenciadas en las propuestas del FMI es el camino correcto.

A Warren Mosler lo acompafaria Carlos Garcia, filésofo espa-
fiol, especialista en macroeconomia, residente en Alemania, creador
de la editorial Lola Books dedicada a la difusion internacional de los
principios de la TMM, ademas de autor de numerosos articulos eco-
némicos sobre las ventajas de aplicar la TMM en paises con sobera-
nia monetaria como la Argentina (aunque lamentablemente Argenti-
na no ejerce esta soberania plenamente).

Para ayudar a superar esta crisis, los abajo firmantes creemos
necesario enriquecer el debate sobre los caminos que debe seguir
Argentina. Para ello queremos aportar los conocimientos sobre
macroeconomia de estudiosos internacionales de primer nivel. La
adopcion de altos tipos de interés como herramienta para controlar
la inflacion es una estrategia fallida tanto en Argentina como en el
resto del mundo. De hecho, la evidencia empirica demuestra que
los aumentos de los tipos de interés desatan presiones inflacionarias
mientras que las bajadas de tipos de interés provocan reacciones de-
flacionarias.

Por consiguiente, pensamos que la adopcion de una politica
de tipos de interés del 0% permanente seria la primera medida que
habria que adoptar en Argentina para disminuir la tasa de inflacion
y terminar con el endeudamiento del Estado, las familias y las em-
presas.

Cuando llegamos al gobierno, las Leligs sumaban 1,2 billones
de pesos. Hoy son més de 4,7 billones. El incremento de la masa
monetaria para pagar los intereses alcanzo el equivalente de 50.000
millones de doélares sin que se haya fabricado un tornillo. Se trata
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de pura especulacion rentistica. Con ese dinero se podrian haber
hecho 2 millones de viviendas.

Las politicas disefiadas por el FMI van a agravar la inflacion
y el endeudamiento del Estado. Cuando el FMI dice que el BCRA
no puede asistir al Tesoro, sino que debe emitir mas deuda, lo que
propone es aumentar sus desequilibrios. Esto hara aumentar la in-
flacion y el endeudamiento. Siendo el Estado el creador del dinero,
no es de sentido comun que pague intereses a un banco para que le
preste su propio dinero. La coordinacion entre el Banco Central y el
Tesoro evita la emision de deuda.

A esto se le llama financiacién monetaria directa del Estado y es
aplicada por Canada, Bolivia, Australia, Japon, Rusia y China, entre
otros. Esta politica se aplicé en todo el mundo hasta que aparecio
el Consenso de Washington, que impuso el FMI y que obliga a los
Estados a financiarse mediante bancos privados pagando intereses.

Cuando el FMI dice que el BCRA debe aumentar la tasa de in-
terés lo que esta proponiendo es un aumento del gasto publico para
pagar los intereses. Esta politica sélo actla sobre el lado de la de-
manda, ya que la gente que ya tiene dinero recibe todavia mas dinero
por parte del Estado. Esta medida no actia sobre el lado de la oferta
porgue no se crea riqueza; hay més dinero para comprar los mismos
bienes y por tanto mas inflacion. La politica correcta es la tasa de
interés del 0% permanente que aplica Japon desde hace 30 afios, la
Reserva Federal de EEUU y el Banco Central Europeo.

Las politicas de tipo de interés positivo que propone el
FMI son politicas de renta basica para ricos. Por consiguiente,
los tipos de interés positivos hacen aumentar la demanda efectiva
sin generar ningln aumento en la oferta de bienes y servicios. Este
esquema es necesariamente inflacionario. El aumento de la masa
monetaria debe ir acompafiado de un aumento de los bienes
y servicios a la venta. Dicho aumento se maximiza en las
situaciones de pleno empleo. Argentina es un pais monetaria-
mente soberano. Por tanto, el Gobierno argentino puede adquirir
todos los bienes y servicios a la venta en pesos argentinos, incluida
la mano de obra desempleada.
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Hoy en Argentina estamos debatiendo como tema central la in-
flacion en alimentos originada por la guerra de Ucrania. Esta infla-
cion puede ser del orden de los 15 puntos anuales. Los 60 puntos res-
tantes de inflacién los origina la tasa de interés que fija el BCRA. De
esta causa de inflacién no se dice una palabra. Una vez eliminadas
las presiones inflacionarias derivadas de los tipos de interés positi-
vos, creemos que lo correcto para luchar contra la inflacién seria re-
currir a politicas fiscales y de gasto publico. EI FMI plantea utilizar
el desempleo para contener la inflacion. Esto es contraproducente
porque el desempleo dafia la creacion de riqueza en términos reales.
El FMI por un lado obliga a gastar mas via pago de intereses y por
otro lado obliga a gastar menos en la estimulacion de la actividad
productiva, ya que pretende que el gasto total se reduzca. Estas
politicas inexorablemente conllevan recesiones y reducen la
creacion de riqueza. Para estar mejor, los argentinos debe-
mos agrandar la torta representativa de la riqueza a distribuir
y para ello se necesita el pleno empleo.

La riqueza real de un pais es tu pila de productos o, dicho de
otra manera, el tamafio de la torta, es decir, todo lo que produces a
nivel doméstico, mas lo que importas, menos lo que exportas. La
mayor parte de esa riqueza es lo que produces a nivel doméstico. Esa
produccion doméstica se maximiza con el pleno empleo, ya que todo
el mundo trabaja y tu pila de productos o la torta crece y asi también
crece tu riqueza en términos reales. Por tanto, el FMI obliga a
que la riqueza en términos reales disminuya. Las importacio-
nes hacen que tu pila o torta crezca, las exportaciones hacen que tu
pila o torta disminuya. La diferencia son los términos reales de tu
comercio.

Lo que el FMI le pide a Argentina es que reduzca sus
términos reales del comercio, quieren que en Argentina se
importe menos y se exporte mas. Por tanto, en Argentina la
pila o torta a repartir de productos se hara mas pequeiia. Asi
se pierde riqueza en términos reales de dos maneras. Uno, se
pierde riqueza real mediante la reduccion del nivel de empleo
y de produccion, y dos, se reducen los términos reales del co-
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mercio debido a las exigencias de aumentar las exportaciones.
Las exportaciones sirven para pagar las importaciones.

La contratacion de todas las personas desempleadas a cambio
de un salario pagado por el Estado es lo que se conoce como trabajo
garantizado. El trabajo garantizado funciona a modo de estabilizador
automatico de los precios. En tiempos de crisis econémica, el progra-
ma de trabajo garantizado crece, ya que debe absorber a los trabajado-
res que han perdido el empleo. En tiempos de bonanza, el programa
se reduce, ya que los trabajadores del trabajo garantizado vuelven a
trabajar para el sector privado o para el sector publico permanente.
El salario del trabajo garantizado pasa asi a convertirse en el salario
minimo. Tanto en tiempos de crisis como de bonanza, el nivel salarial
se mantiene cercano al nivel del salario del trabajo garantizado. En
tiempos de bonanza los salarios no subiran demasiado, ya que si lo
hicieran los empresarios podrian contratar a trabajadores del trabajo
garantizado con menores pretensiones salariales. En tiempos de cri-
sis, el nivel salarial no se desplomaba porque los trabajadores recién
desempleados pasarian a cobrar el salario del trabajo garantizado. El
resultado que se consigue es la estabilidad de precios.

Una vez adoptada una politica de tipos de interés per-
manentes del 0% y alcanzado el pleno empleo mediante los
planes de trabajo garantizado, cualquier presion inflacionaria
subyacente es de caracter distributivo. Por consiguiente, esas
presiones inflacionarias son modulables mediante la politica
tributaria. Un aumento de los impuestos destruye activos finan-
cieros netos y con ello reduce la inflacion. Una disminucién de los
impuestos reduce la destruccion de activos financieros e induce una
presién inflacionaria. Las actividades sobre las que a nuestro en-
tender deberia recaer la mayor carga impositiva son las actividades
especulativas y monopolisticas.

En Argentina esto se traduciria en el progresivo aumento
de los impuestos sobre la propiedad de la tierra y de los bienes
inmuebles, asi como sobre las actividades econémicas neta-
mente exportadoras. Elresto de actividades productivas deberian
ir disminuyendo progresivamente su carga impositiva a medida que
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aumentan los impuestos sobre la tierra, los bienes inmuebles y las
actividades netamente exportadoras. La especulacién inmobiliaria
y del suelo conduce a la creacién de burbujas especulativas que in-
crementan el nivel general de los precios e impiden el acceso a la
vivienda a una gran parte de la poblacion.

Asimismo, las actividades netamente exportadoras ejercen un
efecto de arrastre de los precios de sus productos a nivel doméstico,
ya que establecen precios de venta que no vienen determinados por
la capacidad de compra de los clientes domésticos, sino por la capa-
cidad de compra de los clientes extranjeros. Este tipo de actividades
también deben ser gravadas para mantener la asequibilidad de los
precios de todos los productos a nivel doméstico. Ademas, somos
de la opinion de que Argentina deberia abandonar las estrategias de
crecimiento basadas en las exportaciones y optar por estrategias de
crecimiento basadas en el aumento del consumo interno. Un pais
soberano monetariamente como Argentina no tiene una limi-
tacion financiera, solamente tiene una limitacion de los recur-
sos reales.

La financiacién monetaria directa y la soberania moneta-
ria le garantizan al Estado recursos financieros ilimitados. La
unica limitacion son los recursos reales, y en Argentina son
inmensos. Quedamos a su entera disposicion para, si asi lo desean,
abordar estas cuestiones con mayor profundidad y calma.

Afectuosamente, César Crocitta y Carlos Garcia Hernan-
dez, Pymes para el Desarrollo Nacional y Grupo Bolivar.

3. CARTA A CRISTINA FERNANDEZ DE KIRCHNER,
CON PROPUESTAS DEL GRUPO BOLIVAR

Desde Pymes para el Desarrollo Nacional y Grupo Bolivar, que-
remos proponer medidas para solucionar la crisis definitivamente.
Por Lic. Cesar Crocitta
22/7/2022
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ALGUNAS CONSIDERACIONES, SOBRE LA SITUACION
ECONOMICA

Los sectores rentisticos de la sociedad (llamado mercado), han
perdido la posibilidad de manejar el tipo de cambio. Desde que Macri
implanto el cepo no hubo més devaluaciones, motivadas por presio-
nes del llamado Mercado. La paridad cambiaria esta algo atrasada
desde que el ministro Martin Guzman atraso las minidevaluaciones
(ancla cambiaria de la inflacion). Politica que fracaso a lo largo de
la historia tanto en Argentina como en el mundo. El precio del délar
blue no corresponde con la situacién argentina. Es un mecanismo
de presidn de los sectores rentisticos, para que el BCRA pague mas
interés y pierda reservas, y devalta la moneda. El principal compo-
nente de la inflacion, es la tasa de interés que paga el Banco Central.
No hay posibilidad de bajar la inflacion a un digito, sino se reduce a
0%, la tasa de interés, que paga el estado a los bancos.

Siempre la tasa de interés que paga el BCRA, marca el nivel
de inflacion. La evidencia empirica lo demuestra. Hay un trabajo
nuestro, que habla de como funciona. La academia controlada por
los sectores financieros, incluso el FMI habla siempre de déficit pri-
mario, antes del pago de intereses. El pago de intereses es un gasto
publico también. Este gasto representa mas de 8 puntos del PBI. Es
la principal fuente de creacién de dinero, no destinado a actividades
productivas.

OTRO MOTIVO INFLACIONARIO, LA CONCENTRA-
CION ECONOMICA Y SUS GANANCIAS EXCESIVAS NO RE-
GULADAS POR EL ESTADO, Y LA FACILIDAD DE DOLARI-
ZARSE Y FUGARSE.

Se debe trabajar para gravar fuertemente las ganancias de las
empresas oligopodlicas. Los margenes de ganancias, se pueden re-
gular. Impedir dolarizar los excedentes es otra tarea a realizar. No
debemos naturalizar que los grupos concentrados puedan dolarizar
sus excedentes y fugarlos. Y lo puedan hacer legalmente. Las py-
mes No usamos estos instrumentos.

SE DEBE REGULAR FUERTEMENTE A LOS FONDOS
DE INVERSION Y COMPANIAS DE SEGUROS. No debe-
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mos naturalizar, que con pesos se pueda invertir en otro pais.
Cuanto mas crece la economia, mas dinero se necesita para que las
transacciones puedan realizarse. El manejo de las divisas que hizo
economiay el BCRA, fue desastroso y notoriamente perjudicial para
el pais. Permiti6 a los grupos econémicos el giro de divisas a las ca-
sas matrices, la cancelacion de autopréstamos, todo tipo de irregula-
ridades cambiarias, con la complicidad de los funcionarios. Permitié
importaciones superfluas con délares oficiales, la operatoria de em-
presas fantasmas tanto para importar como para exportar. EI BCRA
ha demostrado incapacidad para manejar las divisas.

EL ACUERDO CON EL FMI TAL COMO ESTA HAY QUE
REFORMULAR.

Los términos del acuerdo incluyen restringir la politica fiscal y
elevar los tipos de interés argentinos. Aumentar los tipos de interés
del peso argentino hara aumentar la inflacion y hara que el problema
de la inflacion en Argentina empeore, ya que, conlleva un aumento
del gasto publico para pagar los intereses. Esto afecta exclusivamen-
te al lado de la demanda, no afecta al lado de la oferta y es altamente
regresivo. Con ello se incrementa el gasto en pesos via déficit y ese
gasto va a parar a los bolsillos de personas que ya tienen mucho dine-
ro, ya que, solo se reciben interés si ya se tenia dinero anteriormente.
Ademas, cuanto mas dinero se tiene, mas dinero se recibe. Este
acuerdo es inconsistente. Pretende recuperar reservas y afrontar
los desequilibrios fiscales via endeudamiento en el mercado local
y los mercados no le prestan mas. Mas deuda mas gasto publico.
Ademas, pretende reducir el gasto publico en medio de una crisis de
ingresos, y millones sin trabajo.

ES NECESARIO TERMINAR CON EL ENDEUDAMIEN-
TO DEL ESTADO, LAS FAMILIAS, Y LAS EMPRESAS NA-
CIONALES. El camino es terminar con la tasa de interés, que es la
responsable de la desigualdad y el endeudamiento.

MEDIDAS DE EMERGENCIA PARA RESOLVER LA CRISIS
MEDIDAS MONETARIAS
El BCRA SE DEBE HACER CARGO DEL 100% DE LOS DE-
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POSITOS. Medida similar a la tomada por el Gral. Peron en 1946
y 1973 y Evo Morales en Bolivia. Objetivo reducir SIGNIFICATI-
VAMENTE LA INFLACION. A la vez reducir la especulacion con
titulos del Estado en pesos.

FIJAR LA TASA DE UN DIA QUE PAGA EL BCRA, A 0%.

La realidad es que los tipos de interés bajos promueven niveles
de inflacion bajos. A las politicas de tipo de interés positivas las lla-
mo politicas de renta basica para ricos. Pagar mas dinero que los
ricos es como echar gasolina al fuego, no va a apagar el fuego, sino
gue lo va a avivar. Voy todavia méas alla. La razén por la cual Japén
ha tenido tasas de inflacion tan bajas durante los Gltimos 30 afios es
porque su tipo de interés ha sido de 0%. Es el caso de Bolivia que
tiene la inflaciobn mas baja del continente. EI motivo de que existan
los bonos del estado (Leligs, Pases) es retirar el exceso de depési-
tos del sistema bancario para respaldar la tasa de interés. Tasa que
deberia ser 0%, ya que es la tasa natural. Si el BCRA no le pagara
intereses, deberian prestarlos a los privados o dejarlos en una cuenta
del BCRA, sin costo alguno para el Estado. El exceso de depoésitos
tiende a bajar la tasa de interés, ya que hay mucho dinero disponible
para colocar en préstamos por parte de los bancos. Por esta razdn,
en la mayoria de los paises la tasa, hoy, es 0%.

OFRECER A LOS BANCOS REDESCUENTOS PARA
PRESTAMOS A PARTICULARES O EMPRESAS, POR LOS
MONTOS QUE NECESITEN. Que latasa que estan dispuestos a
pagar la fijen ellos.

Seguramente sera de 0%, como es en todo el mundo. ElI BCRA
destinara lineas a tasa 0% para refaccion o compras de viviendas. A
tasa de 0% para la compra de bienes de capital. A 8% para capital de
trabajo. A 15 % para el consumo.

MEDIDAS CAMBIARIAS
Es muy dificil con un tipo de cambio controlado, cuidar
las reservas, mas en un pais como Argentina que ante las
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maniobras cambiarias, no se aplica la ley que las reprime.
Dejar flotar la moneda, para no tener que comprar pesos, utilizando
divisas. Argentina pasaria a funcionar Unicamente en pesos. Enton-
ces el nivel de reservas seria irrelevante. Al peso le corresponde en
cada momento un valor de cambio segun la oferta y la demanda en
los mercados de divisas. Acorde con ese valor, Argentina siempre
podria cambiar su divisa por otras al nivel que fuera, ya que Argenti-
na no se puede quedar sin pesos, y por consiguiente siempre podria
aprovisionarse de todo lo que necesitara sin recurrir a las reservas
de divisas que no emite y que si se le pueden acabar.

Mantener las restricciones para la compra de divisas para
ahorro. El llamado “cepo” nos permitio recuperar el control
de la paridad cambiaria. Es virtuoso para nuestra economia.
Se acabaron las corridas cambiarias.

TERMINAR CON EL DOLAR AHORRO.

Es un mecanismo especulativo que garantiza un ingreso espe-
culativo a los empleados publicos y de grandes empresas, con suel-
dos altos. Cuando planteamos la inconveniencia de pagar las impor-
taciones de autos de lujo, desde el BCRA nos dicen que los obligan a
diferir el pago un afio. Como si dentro de un afio no debemos darle
igual las divisas. EIl que quiera importar un bien suntuario que lo
pague de la que tenga afuera, y pague los impuestos aqui. Nos dicen
gue no podemos restringir las importaciones de productos finales,
porque violarian las Resoluciones de la OCDE. Increible. Debemos
plantearnos que somos un pais con 200.000 millones de dolares en el
pais en cajas de seguridad, y méas de 800.000 millones en el exterior,
y todos pujan por sacarle las divisas baratas al estado bobo.

TERMINEMOS CON EL FESTIVAL DE BONOS QUE
EMITE EL ESTADO, que también alimenta la emisién para pagar
intereses. Hay que desarmar la especulacion financiera con titulos
publicos. Terminemos con la sociedad rentistica. La sociedad ha na-
turalizado la creacion de sofisticados mecanismos de fuga de divisas
a través de los titulos publicos.
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En Argentina no existe mercado de capitales. Son puros
especuladores con titulos publicos. Basta tomar cualquier
diario, y leer las paginas de finanzas. Son miles los que viven
de los intereses que paga el estado. Planeros VIP. Y el Estado
también los ha naturalizado. Debemos terminar con los mecanismos
de fuga. Si no somos duefios de nuestras divisas, el desarrollo no va
a ser posible. Hemos naturalizado que las empresas puedan dolari-
zarse y fugar. Los paises usan las divisas para importar o exportar.
No como activo financiero. La especulacion financiera la conduce
un pequefio grupo de actores de la City, formado por tres o cuatro
grandes operadores de Bolsa, el Tesoro de dos o tres bancos y unos
15 mayoristas que mandan el ddlar arriba a voluntad. Son los que
administran los pesos y juegan al “contado con liqui”, el délar “bol-
sa”, al dolar “cable”. Si no se restringe y desmonta este mecanismo
perverso, operado por gente que tiene una gran gimnasia heredada
y siempre actualizada, no hay salida facil. Debemos cerrar los me-
canismos de fuga. Con firmezay convicciones. Sin pedir permiso.

DECLARAR LA EMERGENCIA CAMBIARIA, A LOS
EFECTOS DE CORREGIR LOS DESEQUILIBRIOS EN LOS
MERCADOS.

Poner al BCRA bajo la ley de Defensa Nacional a los efectos de
terminar con la fuga de divisas y los delitos cambiarios. Terminar
con el secreto bancario, cambiario, estadistico y fiscal. Obligar me-
diante DNU, a las asociaciones civiles de todo tipo, organismos y
empresas del estado, Nacionales, provinciales, municipales que ten-
gan dolares declarados, tenerlos depositados en el sistema bancario
con encaje 100% al BCRA. Miles de millones de dolares, que en un
momento salieron del sistema, deben volver al mismo. Pagarles un
interés del 5% anual en ddlares, pagaderos en pesos. Pudiendo reti-
rarlos cuando los necesiten. Estimamos que varios miles de millo-
nes ingresaran al sistema.

Ofrecer a ahorrista que tengan dolares declarados, depositar-
los en el sistema financiero, recibiendo un interés del 6% anual, paga-
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deros en pesos, pudiendo retirarlos cuando lo deseen. Hay 200.000
millones de doélares en condiciones de ingresar a este sistema, que
se encuentran en el pais. Podemos llevarnos una grata sorpresa,
con la cantidad de dinero que puede ingresar. Este sistema tiene la
ventaja que los intereses se pagan en pesos y quedan en el pais. Lo
gue le pagamos de interés al FMI implica, la salida de riqueza del
pais. Grandes proyectos nacionales se pueden poner en marcha, con
financiamiento del Estado.

BASES PARA TRATAR EL ACUERDO CON EL FONDO

ALTERNATIVAS POSIBLES

Declarar ilegal e ilegitima, la deuda y no pagarla. No cumplir
las condicionalidades y ver en cada vencimiento si te dan un waiver
(perdon). Que la responsabilidad recaiga en ellos, si te lo dan o no.
Recientemente desde nuestro espacio Warren Mosler propuso, ofre-
cer al FMI pagar con el 3% de nuestras exportaciones anuales. Cree-
mos indispensable y altamente prioritario que se sancione el proyec-
to presentado por el senador Parrilli, y que tiene media sancién del
senado, y despacho de comision de diputados, donde se busca gravar
los capitales fugados, y destinarlos al pago al FMI.

¢Podemos hacer frente a los vencimientos?

Los pagos hasta diciembre de 2023, estan garantizados por los
6400 millones que entrego6 el fondo y se encuentran depositados en
una cuenta a la orden del FMI. EI vencimiento de septiembre de
2838 millones lo van a dar por cumplidas las condicionalidades. Los
6400 alcanzan para pagar los vencimientos de octubre 2732 millones
y diciembre 2832 millones. Quedarian a pagar los 18.400 millones
gue vencen a lo largo de 2023. Urge sancionar la ley Parrilli que
permite alcanzar los fondos para pagar cada vencimiento. Podemos
ofrecer a argentinos que tengan ddlares ahorrados, pagarle el 6% de
interés en pesos, por el uso de los mismos. Creemos que obtendria-
mos una suma considerable para hacer frente a los vencimientos.

PONER EN MARCHA UN PLAN DE TRABAJO GARAN-
TIZADO, POR PARTE DEL ESTADO PARA TODA PERSONA
QUE QUIERA TRABAJAR.
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Convertir los planes sociales en planes de trabajo. El
punto es que siempre hay mas cosas que hacer que gente para
hacerlo. Todos los dias empezamos con demasiadas cosas
que hacer y poco tiempo para hacerlo con todo el mundo tra-
bajando. Por tanto, nunca hay escasez de puestos de trabajo.
Solo hay escasez de fondos, para que todos puedan tener tra-
bajo. La contratacion de todas las personas desempleadas a cambio
de un salario pagado por el Estado es lo que se conoce como trabajo
garantizado. El trabajo garantizado funciona a modo de estabiliza-
dor automatico de los precios. En tiempos de crisis econémica, el
programa de trabajo garantizado crece, ya que debe absorber a los
trabajadores que han perdido el empleo. En tiempos de bonanza, el
programa se reduce, ya que los trabajadores del trabajo garantizado
vuelven a trabajar para el sector privado o para el sector publico per-
manente. El salario del trabajo garantizado pasa asi a convertirse
en el salario minimo. Tanto en tiempos de crisis como de bonanza,
el nivel salarial se mantiene cercano al nivel del salario del trabajo
garantizado. En tiempos de bonanza los salarios no subiran dema-
siado, ya que si lo hicieran los empresarios podrian contratar a traba-
jadores del trabajo garantizado con menores pretensiones salariales.
En tiempos de crisis, el nivel salarial no se desplomaba porque los
trabajadores recién desempleados pasarian a cobrar el salario del
trabajo garantizado. El resultado que se consigue es la estabilidad
de precios.

¢Como favorecer la transicion del desempleo al empleo en
el sector privado?

Esta transicién se consigue con el trabajo garantizado, que es
ofrecer a todo el mundo que quiera y pueda trabajar un puesto de
trabajo con un salario que pasaria a ser el salario minimo de la eco-
nomia, ya que nadie trabajaria por un salario menor. Entonces los
desempleados pasan a ser empleados.

Lic. Cesar Crocitta. Para el grupo Bolivar y Pymes para el Desarrollo
Nacional.
22/7/2022
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4. LA NECESIDAD DE BUSCAR CAMINOS
ALTERNATIVOS PARA TERMINAR CON EL
ENDEUDAMIENTO CON EL FMI

El 7 de mayo de 2023 presentamos una serie de propuestas para
terminar con el endeudamiento con el FMI

Propuestas para terminar con el endeudamiento con el FMI
Lic. Cesar Crocitta 7/5/2023 Para Pymes para el Desarrollo Nacional
y Grupo Bolivar

Situacidn real con el FMI

Lleg6 el momento de recuperar la conduccién de la politica eco-
némica, haciendo PERONISMO. La deuda tomada con el FMI,
es el préstamo politico mas grande de la historia del FMI,
otorgado para tratar de salvar al gobierno de Macri, y fugado
en su totalidad por los representantes del capital financiero
internacional. Una estafa a la vez, para tomar las riendas de la eco-
nomia argentina. Caimos en la trampa, al no haber denunciado este
préstamo. No se respetaron ni las leyes argentinas, ni el Estatuto del
FMI. Ya dijimos todo sobre este préstamo ilegal. Recientemente la
Auditoria General dio un informe coincidente con las objeciones que
hicimos en su momento. Dieron el préstamo, para apoderarse de la
conduccion de la politica econdmica. La nueva forma del imperialis-
mo es la deuda.

Tampoco estuvimos de acuerdo con la negociacion del
mismo llevada adelante por el ministro Guzman. Habia otras
posibilidades, y no nos escucharon.

Una propuesta formulada, sugerida por Warren Mosler, fue
implementar un impuesto en ddlares del 3% de todos los ingresos
derivados de las exportaciones argentinas. Eso equivaldria a una
recaudacion de 2.500 millones de délares anuales. Esa recaudacion
se haria directamente en ddlares porque los ingresos de las expor-
taciones son en dolares, no habria que tocar el balance de la cuenta
de pagos.

Las exportaciones son la fuente de los dolares que tiene Argen-
tina. Al entregarle al FMI un porcentaje de las exportaciones, el
FMI recibe dolares directamente de la fuente de la que Argentina
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obtiene dolares. EI FMI no tiene que preocuparse de la situacion del
peso, ni de la inflacion, ni del déficit primario. Esas cosas no afec-
tan a los pagos ni a la capacidad de Argentina de devolver su deuda.
Al adoptar esta formula de lo que se trataba es de rechazar todo el
paquete de medidas contenido en el Gltimo acuerdo y sustituirlo por
la entrega del 3% de los ingresos derivados de las exportaciones ar-
gentinas. De lo que se tiene que preocupar el FMI es de que se le
devuelva la deuday nada mas, ya que el FMI no es méas que un banco.

¢Qué significa ese 3% de déficit fiscal que el FMI pretende
que Argentina reduzca afio a afio hasta llevarlo a 0%?

Warren se preguntaba por qué le importa esta cuestion al FMI.
Si el FMI prest6 délares, los re financia y quiere que le devuelvan
délares, ;por qué se preocupa por el nivel de déficit fiscal? Ese nivel
no tiene nada que ver con la capacidad de Argentina de devolverle los
dolares al FMI.

Warren nos dice que habria que preguntarle al FMI por qué
se preocupa por la inflacién en Argentina y no se preocupa ni por
minimizar el nivel de desempleo, ni por optimizar la produccion de
bienes reales, ya que los bienes reales son los que se intercambian
por bienes reales extranjeros a precios de mercado sin importar el
nivel de déficit, de inflacion o de la cotizacion del peso. Los bienes o
servicios se venden en el mercado internacional a cambio de délares
al precio internacional, independientemente del nivel de déficit o in-
flacion. Este acuerdo es inflacionario y recesivo. Recordemos que
nos dijeron que era firmar este acuerdo o el caos. ;Coémo llamaria-
mos la situacion actual que vivimos?

EL ACUERDO CON EL FMI TAL COMO ESTA, ES LA
CONTINUIDAD DE LA POLITICA ECONOMICA LLEVADA
ADELANTE POR MACRI, Y NOS LLEVO A LOS MISMOS
RESULTADOS.

Los términos del acuerdo incluyen restringir la politica fiscal y
elevar los tipos de interés. Aumentar los tipos de interés, ya que in-
siste sobre tasas por arriba de la inflacién, hizo aumentar la inflacion
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y el problema de la inflacion en Argentina empeore, ya que, conlleva
un aumento del gasto publico para pagar los intereses. Se lo habia-
mos advertido, que esto pasaria. El aumento de la tasa de interés,
afecta exclusivamente al lado de la demanda, mas dinero creado para
comprar bienes, de los sectores rentisticos. No afecta al lado de la
oferta, ya que no crea riqueza. Es altamente regresivo. Con ello se
incrementa el gasto en pesos via déficit POR PAGO DE INTERESES
y ese gasto va a parar a los bolsillos de personas que ya tienen mucho
dinero, ya que, solo se reciben interés si ya se tenia dinero anterior-
mente. Ademas, cuanto mas dinero se tiene, mas dinero se recibe.
Este acuerdo es inconsistente. Pretende recuperar reservas,
para lo cual se necesitan emitir pesos para comprar las reser-
vas y afrontar los desequilibrios fiscales via endeudamiento
en el mercado local y los mercados no le prestan mas. Mas
deuda mas gasto publico. Ademas, pretende reducir el gasto pu-
blico en medio de una crisis de ingresos, y millones sin trabajo.

ES IMPERIOSO RECUPERAR LA CONDUCCION DE
NUESTRA ECONOMIA.

El acuerdo renegociado por el ministro Guzman, planteé un es-
guema que el FMI, de renegociar los impagables compromisos asu-
midos por Macri, dandote a cada vencimiento un préstamo por el
valor de la cuota, con nuevos vencimientos entre 2026 y 2034. Es el
mecanismo para someter la politica econémica, y ponerla al servicio
de los intereses del capital financiero. Hoy la dominacion ya no se
ejerce con los ejércitos, sino con la deuda. Néstor Kirchner lo tenia
claro. Por eso se sacé al FMI de encima.

A cambio te comprometes, a aceptar que te condicionen la poli-
tica econdmica, indicandose que debias hacer. Esto firm6 Guzman,
y un sector de nuestro gobierno junto a los legisladores de Juntos por
el Cambio, aceptaron. NO ERA LA UNICA ALTERNATIVA. En el
mes de marzo el Fondo Monetario Internacional publicé en su Gltimo
Monitor Fiscal un andlisis de la situacion econdémica internacional.
Lo sorprendente, es que en la publicacion se demuestra, que las poli-
ticas restrictivas que defiende no funcionan.
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¢cEstamos en condiciones de pagar las cuotas
comprometidas por Guzman, con recursos propios, y dejar de
lado las condicionalidades? Creemos que si. Ni siquiera la
conduccion econdémica se lo planted.

,;C(')MO SALIMOS DE LAS CONDICIONALIDADES DE
LA POLITICA ECONOMICA? Pagando los vencimientos sin pedirle
dinero al FMI. Pasé mas de un afio de la firma del acuerdo, y se fueron
pateando para adelante gran parte de los vencimientos. El problema
fue disminuyendo. Ahora es posible sacarnos de encima las condicio-
nalidades. Del acuerdo vigente quedan por vencer los pagos de junio
2023 por 4.524 Millones, que el FMI va a desembolsar, otorgando un
waiver o perdén. Quedan por pagar antes de las elecciones u$s por
4037 millones que vencen en septiembre (Capital méas intereses), y
para que el FMI te de los fondos, debes seguir cumpliendo las condi-
cionalidades o pedir un waiver. Te queda la opcidn de pagar con fondos
propios. Que es posible, seglin lo que podemos ver mas adelante.

HAY QUE GANAR LAS ELECCIONES.

Ante el panorama electoral es indispensable inyectar di-
nero a la economia para recuperar los ingresos de los traba-
jadores y los jubilados. Necesitamos asegurarnos el triunfo
electoral. Faltan muchos meses para las elecciones. Suba
masiva de jubilaciones, aumento de emergencia para todos
con suma fija. Incluso con un ATP. Poner en marcha urgente
un plan de viviendas, asfaltar miles de cuadras, generar em-
pleo genuino en todo el pais. Es necesario devolver la espe-
ranza de que un pais mejor es posible.

Después queda un vencimiento en diciembre 2023, de este afio
de 4037 millones, después de las elecciones. En 2024 hay que pagar
en enero 2017 millones, en abril 2017 millones y en junio 672 millo-
nes. Estos vencimientos son perfectamente manejables, teniendo en
cuenta los ingresos por mas de 6000 millones de organismos multi-
laterales. La puesta en vigencia del swap con China, y el nivel de ex-
portaciones. Si el FMI no nos quiere dar los proximos desembolsos
pese a la sequia, debemos pagarlo con recursos propios. Es hora de
decir chau a las condicionalidades, y dejar de viajar a pedir limosna.
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El resto de los vencimientos del 2025 y 2026 son de menos de 2.000
millones. Del 2027 al 2034, todavia va a pasar mucha agua bajo el
puente. Siuno paga con fondos propios, no hay que cumplir con con-
dicionalidades. Es un error en estas condiciones ir a pedirle plata al
FMI, como se esta pretendiendo hacer. Hay que poner el esfuerzo,
primero en minimizar los dafios del acuerdo, y después quitarles a
los grupos econémicos el manejo de las divisas.

¢Cémo obtenemos fondos genuinos, que estan en el pais?

Alternativa 1. Creemos indispensable y altamente prioritario
gue se sancione el proyecto presentado por el senador Parrilli, y que
tiene media sancion del senado, y despacho de comisién de diputa-
dos, donde se busca gravar los capitales fugados, y destinarlos al
pago al FMI.

Alternativa 2. Estamos en una situacion de emergencia. Las
medidas a adoptar deben contemplar esta situacién. Franklin De-
lano Roosevelt, en la década del 30 obligd a que todas las
reservas de oro de los ciudadanos, bancos y empresas debian
estar depositadas en la Reserva Federal, bajo pena de carcel.
Nosotros no vamos a ir tan lejos. Pero si podemos obligar a todas
las asociaciones civiles de todo tipo, empresas del estado, naciona-
les, municipales, que posean doélares declarados tenerlos deposita-
dos en el sistema financiero.

Incluso la AFIP puede obligar a las empresas que tengan doé-
lares declarados, tenerlos depositados en el sistema bancario. Con
encaje 100% al BCRA. Miles de millones de ddlares, que en un
momento salieron del sistema, deben volver al mismo. So-
bre 14. 474.138 millones de cuentas en ddlares, solo 884
cuentas tienen depdsitos por mas de 1.000.000 de dodlares.
Existen muchos country, asociaciones profesionales, de todo
tipo, que tienen sus ahorros en cajas de seguridad. Creemos
que una medida de este tipo permitiria hacer frente a los dos
vencimientos de este afio con el FMI y recuperar el control de
la politica economica.
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Estos dolares que se retiraron del sistema, en su mayoria son de
asociaciones civiles, u organismos ligados al estado.

Alternativa 3. Ofrecer a ahorristas que tengan dolares decla-
rados, depositarlos en el sistema financiero, recibiendo un interés
del 6% anual, pagaderos en pesos, pudiendo retirarlos cuando lo
deseen. Al FMI le pagamos 6,5% en dolares. Las subas de
tasas en Estados Unidos hicieron que las colocaciones a un mes
rinden una tasa efectiva del 5% anual o mas. En la Argentina, los
rendimientos son cercanos a 0% para las colocaciones en caja de
ahorro o en plazo fijo. Incluso las entidades evitan aceptar colo-
caciones en la moneda norteamericana ante las complejidades de
volver a prestar esos fondos. Segun el INDEC hay 261.490 millones
de ddlares en el colchon, a fines de 2022. Hay miles de millones
de ddlares en condiciones de ingresar a este sistema, que se en-
cuentran en el pais. Podemos llevarnos una grata sorpresa, con
la cantidad de dinero que puede ingresar. Este sistema tiene la
ventaja que los intereses se pagan en pesos y quedan en el pais. Lo
gue le pagamos de interés al FMI implica, la salida de riqueza del
pais. Grandes proyectos nacionales se pueden poner en marcha,
con financiamiento del Estado.

Alternativa 4. Blanqueo de ddlares que se encuentren en
el pais, ofreciéndoles algin incentivo para entrar, y retribuir
con un interés pagadero en pesos.

“Cuando el Fondo Monetario Internacional presta a un pais del
tercer mundo, se siente en el derecho de mandar, de administrar las
cuentas de esas naciones, como si fueran sus rehenes”, plante6 el
presidente brasilero Lula Da Silva, que insté a que el NBD preste “di-
nero con miras a ayudar a los paises en desarrollo y no sofocarlos”,
porgue ya “acumulan deudas impagables”.

El sacarnos las condicionalidades que nos impone el FMI,
es una decision politica. Ha llegado la hora de que debatamos
cual es el camino a seguir.

Pymes para el Desarrollo Nacional -
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5. EL MINISTRO GUZMAN PRESENTA EL ACUERDO
CON EL FMI

El 28 de enero de 2022 el ministro Guzman presenta a la
Naciodn el acuerdo alcanzado con el FMI. Ninguna de las prome-
sas que llevaba como objetivo, cuando fue a negociar, se alcanzaron.
El gobierno argentino estuvo negociando con el FMI sometido a una
fuerte presion externa e interna. El riesgo pais lo colocaron los fi-
nancistas globales en 1.800 puntos, se presencio el derrumbe en el
exterior de las acciones representativas de las grandes empresas lo-
cales, mientras en el pais medios y sectores empresarios trabajaron
todos los dias en la creacion de climas de hecatombe. Pasamos de
que ahora el FMI “que habia cambiado” era mas humano, lue-
go de otorgar un crédito absolutamente irregular, y en el gra-
visimo contexto de una pandemia global que no ha finalizado,
no aceptd nada de lo que ha pedido la Argentina, ni en materia
de alargamiento de plazos ni de reduccion de la sobrecarga
de intereses. Entre otros factores a considerar en relacion con la
actitud del Fondo, hay que tener en cuenta que los acreedores pri-
vados estuvieron presionando al FMI para que sea mas riguroso e
inclemente en las demandas a la Argentina.

El resultado final, que reclaman los acreedores, debe ser
que todos los afos el Estado argentino disponga de todos los
dolares necesarios para pagar en tiempo y forma capital e
intereses de la deuda externa, tanto con organismos multilate-
rales como con fondos de inversion privados. Ese es el unico
numero relevante que le interesan a los acreedores: el monto
de ddlares anuales a pagar. Que ese monto esté disponible
en las préximas décadas depende de dos variables: a) que la
Argentina tenga una balanza comercial superavitaria por el
equivalente a los ddlares que hay que pagar anualmente, y b)
que el Estado Nacional, que es el ente que debe pagar los com-
promisos, tengo un superavit fiscal que le permita adquirir los
ddlares suficientes para cubrir los vencimientos anuales. El
apuro de los acreedores para que nuestro sector publico pase a tener
superavit tiene que ver con ese objetivo: liberar cada vez mas fon-
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dos para que cuando haya que empezar a pagar los compro-
misos con los acreedores privados, el Estado pueda comprar
los délares correspondientes. De ahi el beneplacito, de la llegada
de Milei al gobierno, enarbolando las banderas del equilibrio fiscal,
sin medir las consecuencias.

El titular de economia dijo “El acuerdo es una alternativa que
es la razonable; se llegd al mejor acuerdo que se podia lograr y el
presidente de la Nacion tomo la decision de darle esta tranquilidad a
las argentinas y argentinos”. “Se plantea una meta para 2022 de cre-
cimiento de las reservas internacionales de 5.000 millones de déla-
res”. Indicé que habra “una reduccion gradual del déficit fiscal
sobre la base de una economia que se recupera” y que para
el afio 2022 se proyecta un déficit fiscal primario de 2,5% del
PBI; para 2023, 1,9%; y para 2024, 0,9%. Un gobierno pero-
nista, siguiendo politicas neoliberales.

DESDE EL GRUPO BOLIVAR PROPUSIMOS OTRO CA-
MINO

Desde el grupo Bolivar y Pymes para el desarrollo Nacional,
propusimos otro camino. No fuimos los Unicos. Maximo Kirchner,
renuncio a la presidencia del bloque de diputados Nacionales,
del Frente de Todos, porque no podia avalar en el recinto, ese
acuerdo con el Fondo. En marzo de 2022 acercamos al gobierno
nuestras propuestas para resolver la deuda con el FMI. Ya en 2020
Warren Mosler, habia propuesto distintas medidas para hacer fren-
te al préstamo tomado por Mauricio Macri. Lo hizo a través de un
zoom invitado por nosotros.

Las propuestas eran de prohibir prestar en dolares a los ban-
cos con depdsitos asegurados por el gobierno; refinanciar la deuda
en pesos indexada, convirtiéndola a deuda de titulos a tres meses;
y vender los activos del Gobierno en el exterior, ya que exponen al
Gobierno argentino a una vulnerabilidad innecesaria. Como una
de las propuestas mas radicales se destaca cesar los pagos de
la deuda en ddlares. En este sentido, Mosler explicé: “Habria
que hacer algunas negociaciones previas, pero esa seria la
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finalidad. La deuda es sin garantias, sin avales y por lo tanto
no habria posibilidades de cobrarla con activos extranjeros de
Argentina. El Ginico prop6sito publico para tomar deuda en délares
en servicio de la deuda existente es endeudarse de nuevo en dolares.
Pero si se adoptan las medidas anteriores no hay necesidad de volver
a endeudarse en ddlares”.

Otro punto presentado es establecer politicas de estabi-
lidad de precios y oferta de alimentos. Sobre ello, Mosler
aconseja, “Tradicionalmente, esto implica politicas de alma-
cenamiento de stock de reservas. Al estabilizar los precios de
los alimentos domésticos se elimina la mayor parte del riesgo de la
inflacién que experimentan las personas con salarios mas bajos. El
incremento de los precios es una fuente de inestabilidad para paises
como Argentina. Por lo tanto, estabilizarlos sirve a una finalidad
publica”.

Ya en febrero de 2022, nos manifestamos en las calles,
en contra del acuerdo, junto a la Asociacién de Trabajadores
del Estado (ATE), que conduce el compafiero Hugo Godoy.

Cuando en mayo de 2021 se empiezan a conocer detalles de las
negociaciones con el FMI, Warren Mosler, participa en el programa
de radio TMM presenta, y nos hace llegar sus impresiones.

6. CHARLAS CON WARREN MOSLER SOBRE EL FMI

CHARLAS CON WARREN MOSLER, sobre la propuesta de un
acuerdo con el FMI, mayo 2021.
Cesar Crocitta con Warren Mosler, Carlos Garcia y Victoria Policicchio
en el programa de radio TMM presenta, que conduce Alejandra Piaggi.

He sabido que Argentina va a llegar a un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional para refinanciar sus préstamos en ddlares.
Los términos del acuerdo incluyen restringir la politica fiscal y ele-
var los tipos de interés argentinos. Lo que me gustaria decir cate-
goricamente es que aumentar los tipos de interés del peso argentino
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hara aumentar la inflacion y hara que el problema de la inflacion en
Argentina empeore, ya que, conlleva un aumento del gasto publico
para pagar los intereses. Esto afecta exclusivamente al lado de la
demanda, no afecta al lado de la oferta y es altamente regresivo. Con
ello se incrementa el gasto en pesos via déficit y ese gasto va a pa-
rar a los bolsillos de personas que ya tienen mucho dinero, ya que,
solo se reciben interés si ya se tenia dinero anteriormente. Ademas,
cuanto mas dinero se tiene, mas dinero se recibe.

Por tanto, cuando el Banco Central de Argentina aumenta
los tipos de interés, lo uinico que hace desde el punto de vista
operativo es que paga sus intereses por la via publica. ES
QUE PAGA MAS INTERESES POR LA DEUDA PUBLICA. Si
los tipos de interés aumentan parte de los pagos por intereses se em-
pezaran a producir inmediatamente. Otros pagos tardardn un tiem-
po en madurar. No obstante, el total de gasto para pagar la deuda
publica aumentara en su conjunto. Como los tipos van a aumentar,
los ahorradores tienen la ventaja sobre los prestamistas que les per-
mitiré saber que obtendran tipos de interés mas altos a medida que
las inversiones vayan madurando. Todo lo anterior hace aumentar la
demanda agregada y genera aumento de precios de la manera mas
regresiva que se pueda imaginar. Por consiguiente, me opondria ca-
tegoricamente a aceptar un acuerdo asi, porque NO es la manera de
combatir la inflacién.

Lo primero que haria seria adoptar una politica de tipos
de interés de 0%, tal y como hacen Japén, la Unidén Europea y
tal y como hacia la Reserva Federal de los EE. UU hasta ayer,
cuando decidié aumentar los tipos de interés a mas o menos
un cuarto de punto (cosa que yo no habria hecho). El proble-
ma es que todos los Bancos Centrales deciden sus politicas de
tipo de interés por las razones equivocadas. Todos creen que
bajar los tipos de interés genera inflacion, que es lo que han
estado intentando conseguir. La realidad es que los tipos de
interés bajos promueven niveles de inflacién bajos.

Si examinamos el caso de Japon resulta que, durante los alti-
mos 30 afios, han estado intentando crear inflacién por todos los
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medios. Adoptaron tipos de interés de 0%, llevaron a cabo la flexibi-
lizacion cuantitativa recomprando todos los bonos de deuda publica
para que toda la deuda fuera a corto plazo y han fracasado en su
intento. Hasta hace poco no lograron su proposito de alcanzar el
2% de inflacion. Hasta hace poco (la situacion se vio afectada por la
irrupcion de la pandemia de la COVID 19) la Reserva Federal de los
EE. UU estuvo haciendo lo mismo. Intentd por todos los medios
crear inflacion y fracasé. La Unidn Europea incluso llegd a tener
tipos de interés negativos. Todo lo que los Bancos Centrales han
intentado hacer para crear inflacion ha fracasado. Lo que intento ex-
plicar es que no se estan utilizando las herramientas correctas para
crear inflaciéon. De hecho, lo que estan consiguiendo es lo contrario
de lo que se proponen. A las politicas de tipo de interés positivas las
Ilamo politicas de renta basica para ricos. Pagar mas dinero que los
ricos es como echar gasolina al fuego, no va a apagar el fuego, sino
que lo va a avivar. Voy todavia méas alla. La razon por la cual Japén
ha tenido tasas de inflacion tan bajas durante los ultimos 30 afios es
porque su tipo de interés ha sido de 0%. La tasa de interés del 0% ha
sido una medida deflacionaria también en los EEUU y los tipos de
interés negativos ha sido una medida deflacionaria en la UE, donde
han tenido una inflacion mucho mas baja que en los EEUU. Este tipo
de politica bancaria la podemos comparar con un trozo de madera en
manos de un carpintero que dijese “da igual cuanto corte. Este trozo
de madera siempre me parece demasiado corto”. Asi daigual cuanto
bajen los tipos de interés en la UE, con ello no van a conseguir crear
inflacion. En Japon da igual cuanto valen los tipos de interés eso no
conseguira sacarlo de la deflacion, sino que hara que la deflacion sea
todavia peor, porque la bajada de los tipos de interés es lo que causa
la deflacion.

Otra cosa de la que me gustaria hablar es de que estan inten-
tando utilizar el desempleo para luchar contra la inflacion, lo cual
tampoco es particularmente eficaz y es algo que no se debe hacer en
absoluto, ya que, el nivel de empleo no es el origen de la inflacion y
porque crear desempleo dafia la creacion de riqueza en términos rea-
les. De manera que obligar a Argentina a adoptar una politica fiscal
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restrictiva, es decir, obligarla a aumentar los impuestos, o a reducir
su gasto, aumentard el problema del aumento del gasto derivado del
pago de intereses, lo cual conlleva a aumentar todavia mas los im-
puestos y recortar todavia mas el gasto puablico. Esto también seria
una secuela dejada por la adopcion de las politicas propuestas por el
FMI. El FMI primero obliga a gastar mas en el pago de intereses y
al mismo tiempo obliga a reducir el gasto total. Por consiguiente,
el déficit total va a tener que reducirse proactivamente, van a tener
politicas que permitan cumplir con lo acordado con el FMI.

Lo que esas politicas consiguen es reducir la demanda agrega-
day la capacidad de compra de las personas y ralentizan la actividad
del sector privado hasta el punto de crear recesiones. Como conse-
cuencia de todo esto, la gente pierde su empleo y la produccion del
sector privado es menor de lo que podria llegar a ser. Lariqueza real
es tu pila de productos, es decir, todo lo que produces a nivel domés-
tico, mas lo que importas, menos lo que exportas. La mayor parte
de esariqueza es lo que produces a nivel doméstico. Esa produccion
doméstica se maximiza con el pleno empleo, ya que, todo el mundo
trabajay tu pila de productos crece y asi también crece tu riqueza en
términos reales.

Por tanto, el FMI obliga a que la riqueza en términos reales dis-
minuya. Los problemas con la inflacion o con cualquier otra cosa
son problemas distributivos, pero en cualquier caso no quieres que
tu riqueza en términos reales disminuya, esa no es la solucién a los
problemas distributivos. Si tu pila de productos se mantiene, no
puede tratarse de otra cosa que no sea un problema distri-
butivo. Otro fendmeno que se produce es que tu comercio en
términos reales puede hacer aumentar tu pila de productos
si tus importaciones menos las exportaciones dan un resul-
tado positivo. Las importaciones hacen que tu pila crezca,
las exportaciones hacen que tu pila disminuye. La diferencia
son los términos reales de tu comercio. Lo que el FMI le pide a
Argentina es que reduzca sus términos reales del comercio, quieren
gue importéis menos y exportéis mas, por tanto, vuestra pila de pro-
ductos se hara mas pequena.
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Asi se pierde riqueza en términos reales de dos maneras. Uno,
se pierde riqueza real mediante la reduccion del nivel de empleo y
de produccion, y dos, se reducen los términos reales del comercio
debido a las exigencias de las transacciones comerciales.

“Creo que he cubierto mi tiempo esta semana. Esto ha sido una
introduccion. Estoy deseoso de abordar estos temas con mds profun-
didad junto a todos vosotros. Gracias”. WARREN MOSLER MAYO
2021

7. EN MARZO DE 2022 DESDE EL GRUPO BOLIVAR
Y PYMES PARA EL DESARROLLO OFRECEMOS
OTRAS ALTERNATIVAS AL ACUERDO CON EL
FONDO

El 6 de marzo de 2022, a dias de conocerse el acuerdo que trae
el ministro Guzman con el FMI, emitimos un documento donde
proponemos un mecanismo de debate para analizar alternativas, al
acuerdo que propone el ministro Guzman.

El documento se titula: Debatamos los caminos a seguir.
Lic. Cesar Crocitta para Pymes para el desarrollo y Grupo Bolivar
6/3/2022

Las alternativas que le presenta a la Nacion el ministro Guz-
man, es este acuerdo o segun el ministro, el default. El mejor acuer-
do que el ministro pudo conseguir. Que no tiene nada que ver con las
expectativas que teniamos los argentinos meses atras. Habldbamos
de un acuerdo de facilidades extendidas, y pediamos mas de 10 afios
de plazo. Habldbamos de responsabilidades compartidas y sin con-
dicionamientos. Habldbamos de no pagar sobretasa por exceso de
endeudamiento. Ninguno de los mandatos encomendados al minis-
tro Guzman se alcanzo.

El ministro Guzman no prepard ninguna alternativa para
seguir pagando los vencimientos, si era necesario con nues-
tros recursos. Junto a Pesce desde el BCRA, dilapidaron el su-
peravit comercial de mas de 27.000 millones de délares desde que
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asumimos, permitiendo que los mismos que histéricamente fueron
responsables de las fugas de capitales de la Argentina, siguieran fu-
gando capitales en nuestro gobierno. La propuesta que trae Guz-
man, es brutal e inaceptable. Implica, una capitulacion des-
honrosa de la nacion, ante los técnicos del FMI. Lleva al pais
directamente al sometimiento, a las imposiciones del organis-
mo internacional, condicionando nuestra politica econdémica,
poniendo limites al crecimiento, con el objetivo de que sobren
ddlares, para pagar a los acreedores externos.

Ademas, deberemos padecer la humillacion y la incertidumbre
cada tres meses, al tener que estar pendientes de las revisiones e
inspecciones de los enviados del FMI, de si van a hacer un nuevo
desembolso, 0 nos arrastran al default. Los argentinos frente a este
préstamo ilegal e ilegitimo, no debemos prestarnos a esto.

No pagar un vencimiento al FMI no es un default, sino
que es un retraso en el compromiso de pago con un acreedor
internacional, aunque sea el mas importante. Con una aclara-
cion significativa: el FMI no declara el estado de cesacion de
pagos hasta después de varios meses y reclamos, y tampoco
procede a ejecutar el cobro de esos compromisos por via ju-
dicial. Después de sucesivas negociaciones da de baja como
estado miembro (socio) al pais deudor a los dos afios de recla-
mos y sdlo acepta su reincorporacion luego de la cancelacion
de los compromisos originales, mas intereses y recargos. No
engafiemos al pueblo. Hablemos con la verdad.

Es falso cuando dicen que este préstamo no trae las con-
dicionalidades de reforma laboral o jubilatoria, que traen los
clasicos préstamos. Este no es un préstamo clasico, que im-
plica dinero fresco. Es la renegociacion de un préstamo ilegal
e ilegitimo. El mayor de la historia del fondo, que duplicé lo
que le correspondia a la Argentina de acuerdo a su cuota de
participacion en el Fondo Monetario. Que se otorgo para sal-
var al gobierno de Macri, para darle continuidad a la politica
de valorizacion financiera, que tanto dafio nos hizo, y para
permitir a los fondos buitres que habian venido a especular
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con las tasas de interés, pudieran irse del pais recuperando el
capital y las ganancias. Y nuestros negociadores, aceptaron
tratarlo como si estuviéramos pidiendo dinero fresco. Ni un
solo metro de camino se hizo con ese dinero.

Una alternativa es pagar con fondos propios el vencimiento de
marzo, ante el FMI, (podemos incluso usar las reservas de oro) y
partir de cero en otra negociacién. Con otros actores, del lado del
gobierno argentino. Con otras bases para negociar. Es evidente el
fracaso del ministro Guzman, junto al presidente del BCRA
Miguel Pesce, en esta capitulacion deshonrosa ante el FMI.
Este fracaso se suma al fracaso de la politica antiinflaciona-
ria, al fracaso de la politica del ancla cambiaria, al fracaso
de la politica de terminar con el endeudamiento en pesos del
estado, las empresas y las familias.

Somos proclives a reencauzar la negociacion. El parlamento
debe discutir este acuerdo, elaborar propuestas alternativas, incluso
analizar alternativas para pagar de ser necesario con fondos propios,
los vencimientos que se vayan produciendo. Desde nuestro sector
en otro documento presentamos muchas alternativas.

Otra alternativa, es firmar este acuerdo, recibir la devolucion de
lo ya pagado, como esta previsto. Segun el ministro Guzman “des-
contados los vencimientos con el FMI de marzo y abril, las reservas
se incrementaran alrededor de 6200 millones de délares”. No cum-
plir lo acordado en cuanto a condicionalidades, pedir un waiver de
los préximos vencimientos, con lo que tendriamos asegurado los pa-
gos hasta fin de afio, que suman 10.000 millones. Y seriala mitad del
préstamo. Iniciar el camino del desendeudamiento sin condicionar
el rumbo econémico. Este equipo no muestra épica, para defender la
soberania econémica, ni para desendeudarse con el FM

Es necesario cambiar el rumbo econémico, con otros ac-
tores. Y buscar la soluciéon a los pagos del aifio que viene,
desarrollando politicas que nos permitan hacer frente a los
pagos, sin ninguna de las recetas del FMI. Debemos ir a fondo
con la responsabilidad interna y la denuncia en foros internaciona-
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les sobre los ilicitos e irregularidades del FMI. EI Fondo viol6 su
estatuto unay otra vez, hay que discutir apelando a la legalidad y al
derecho internacional. No se puede hipotecar la soberania del pais
sin dar un debate a fondo. Hay que reclamar la eliminacién de sobre-
cargos y un plazo mayor de devolucion del préstamo.

Para el ministro Guzman “reducir la inflacion es el princi-
pal objetivo de la politica macroeconémica. Hay que recordar-
le al ministro, que aplicando las mismas recetas neoliberales
que propone el FMI, va a obtener los mismos resultados. Mas
inflacion. Sino termina con la tasa de interés, que implica una
brutal transferencia de dinero a los sectores con capacidad de
ahorro, no va a terminar con la inflacién. Volvemos a recordarle
que la inflacion siempre sigue a la tasa de interés que paga el BCRA.
La evidencia empirica lo demuestra.

La propuesta del FMI de alcanzar el equilibrio fiscal, solo bene-
ficiaa los sectores fugadores de la economia. Nuestro gobierno debe
alcanzar rapidamente el pleno empleo, a través de la movilizacion de
los recursos productivos, promoviendo el crecimiento de la demanda
interna. El resultado fiscal, se mide en los beneficios que le da a la
poblacién el mismo. El objetivo de la politica econémica es el pleno
empleo, Unico camino para terminar con la pobreza. La pandemia
demostro que el gasto del estado es el camino para reactivar las eco-
nomias. No podemos aceptar limitar el gasto para detener el creci-
miento. Argentina debe crecer todo lo que sea posible, en funcién
de su mercado interno. El planteo del fondo de seguir aumentando
la tasa de interés, lleva a seguir aumentando el endeudamiento del
estado en beneficio del sistema bancario. No les importa el subsidio
a los bancos a través de la tasa de interés.

Cuando llegamos al gobierno las Leligs sumaban 1,2
billones. Hoy suman mas de 4 billones. Hoy recomiendan
seguir con el festival de endeudamiento del estado con los
bancos.

La intencién de fijar l[imites a la emision monetaria, y al financia-
miento del BCRA al estado, implica aumentar el endeudamiento del
estado con los bancos. Més deuda, mas intereses, mas beneficios a
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los bancos. Siaumentan las exportacionesy el superavit de la balan-
za comercial, la pregunta a hacerse es, de donde vamos a sacar los
pesos para comprar las divisas a los exportadores. Necesitamos ter-
minar definitivamente con esta politica. Nada dice de perseguir la
evasion impositiva de los grupos concentrados, de las cerealeras, de
la evasion de las mineras, de las pesqueras. Nada dice de prolongar
el impuesto a las grandes fortunas. No podemos ni debemos aceptar
impasibles las condicionalidades de este acuerdo.

Entre todos debemos construir la Argentina que queremos, de-
batiendo con honestidad los caminos a seguir.

Cesar Crocitta para Pymes para el desarrollo y Grupo Bolivar.

El 4 de mayo de 2022, Warren Mosler es recibido en el Minis-
terio de Economia, de la Nacion y le acerca las propuestas sobre el
camino que debia seguir Argentina.

Por presion de los sectores economicos, se aborta una
reunion con el presidente Alberto Fernandez.

Warren Mosler, habia visitado la Argentina dejando sus propues-
tas. Era necesario fijar la tasa 0% de interés, y dejar de emitir titulos
de deuda en pesos para terminar con la intermediacion financiera.
Dejar de pagar intereses, que son subsidios a personas que ya tienen
dinero, y que alimentan la presion sobre el mercado de divisas.

8. POR EL INICIO DEL CAMINO A LA SOBERANIA
ENERGETICA

El Ingeniero Andrés Repar, experto en Energia del grupo
Bolivar, escribio este articulo.

Necesitamos recuperar el poder de decision, para alcan-
zar la Soberania Energética. Necesitamos tener gas abundan-
te y barato. Industrializar en el pais para ahorrar divisas y
generar puestos de trabajo. Tenemos los recursos. Solo falta
ponerlos en marcha.
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INTRODUCCION

El Plan Gas se fijo en noviembre de 2020 un tope de precios
para el gas PIST (Precio al Ingreso al Sistema de Transporte) en
3,70 US/MMBTU. No fue explicitado de donde surgi6 este
valor, dado que nunca se explicitan los costos y rentabilidades
sustentables. Ese tope alto, permitié que la los oferentes ofrecieran
en la subasta de diciembre de 2020, un precio entre délares $3.30 y
3,66 el millon de BTU. Estos precios ofertados, frente a una
estimacién de costos de 1,60 a 2,0 US/MMBTU (que reflejan
los balances de YPF) asumen asi una categoria de abuso. La
Secretaria de Energia decidio incentivar o favorecer a las Compafiias
petroleras, sin consultar a consumidores y usuarios y aprobar esos
precios (PIST) muy por encima de su costo de extraccion.

COSTO REAL

Tenemos una referencia del gas a nivel mundial que es el Henry
Hub que es un encuentro de gasoductos del Medio Oeste de Estados
Unidos y que de alguna manera representa un valor de referencia
del gas a nivel mundial. En EEUU se paga 2,40/2,90 el millén
de BTU. Tengamos en cuenta la diferencia entre los sueldos
en Argentina y el costo de los insumos nacionales, todos mas
bajos. Estudios recientes fijan el costo neto en boca de pozo en Ar-
gentina, que puede llegar con ganancias para las empresas a un valor
de alrededor de 2,00/2,20 délares el MMBTU.

Una politica de defensa de los intereses nacionales debe con-
templar la necesidad, por ejemplo, que YPF y las restantes compa-
fifas informen a la poblacién, cuél es el costo real de la extraccién de
gas en boca de pozo. Informe que deberian ser auditados desde su
inicio, con trabajos de campo, por equipos profesionales de Universi-
dades Nacionales. El costo, es el primer elemento a tener en cuenta
en cualquier plan de incentivos a la produccion.

AUTOABASTECIMIENTO E INDUSTRIALIZACION DEL GAS
EN ARGENTINA

Un objetivo de una politica de gas que contemple los Intereses
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Nacionales, debe tener en cuenta que el gas natural es un tema estra-
tégico para Argentina porque, inmediatamente, repercute no solo en
la cuestion domiciliaria de la cocina o la calefaccion, sino que tam-
bién repercute en las tarifas eléctricas, porque mas de la mitad de lo
gue se genera proviene del gas en la generacién de energia eléctrica
en las maquinas térmicas y eso, inmediatamente repercute en el pre-
cio de la energia eléctrica.

Otro objetivo, debe ser: alcanzar en una primera etapa el autoa-
bastecimiento, tanto en verano como en invierno, cosa totalmente
factible si se conforman los almacenajes adecuados que se llenan en
verano con produccion excedente y que se vuelque al consumo en
invierno. Usual en Europa y América del Norte y en todo pais desa-
rrollado. Tenemos un largo camino a recorrer en la Industrializacion
del Gas, como sustitucién de importaciones.

ALMACENAMIENTO

Los paises productores donde se defiende adecuadamente
el Interés Nacional, tienen depdsitos de Almacenamiento de Gas.
Los no productores, también lo hacen para poder manejar sus com-
pras. En EEUU existen mas de 400 depdsitos de almacenamiento
subterraneo de gas, utilizando pozos de petréleo o gas, agotados.
Un acuifero también puede servir, o bien en formaciones salinas.
Esto puede realizarse en toda Argentina. Para hacer frente a la
demanda pico de invierno, en Argentina importamos Gas Natural
Licuado, que se trae con buques regasificadores. Este gas (GNL),
ademas de ser muy caro, se paga de contado antes de descargarse.
Es una importante sangria de divisas por valor y forma de pago.
Las mismas empresas petroleras extranjeras manejan este
negocio de la importacidon y no les interesa, obviamente, el
almacenamiento. Utilizan el precio del gas importado para con-
dicionar al gobierno, con el precio del Gas natural Nacional. Ar-
gumentan: “Para importar menos, necesitamos mayor valor para
poder invertir” (O sea invertimos los argentinos en cabeza de las
empresas petroleras extranjeras).
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FALSA DISYUNTIVA O FALSO DILEMA

En la audiencia convocada a tratar el tema de la tarifa de gas,
se convoca a la ciudadania a expresar opiniones sobre las tarifas del
gas. Los entes convocantes, plantean la falsa disyuntiva: ;“Quién
va pagar el precio excesivo que se otorgo a las petroleras”? ¢(En qué
porcentaje lo haran los consumidores a través de las tarifas?, y ;Qué
porcentaje lo pagamos los argentinos a través del gasto publico? El
falso dilema es: ;“cuanto paga el ciudadano en pesos como usuario y
cuénto, el mismo ciudadano como contribuyente”?

GANANCIAS EN DOLARES

Las petroleras ya se aseguraron ganancias con el precio que fijo
el gobierno para el gas. Suma miles de millones de ddlares. Conver-
sion aprobada a délares por nada, solo por mala negociacion. Arruina
al sector industrial, enajena la soberania y da menos trabajo nacional
total a laeconomia. Se deduce que: Todo consumo de hidrocarburos
nacionales, gasta divisas. Absurdo.

MONTO DE LOS SUBSIDIOS A LAS PETROLERAS

En el Anexo 1 de la resolucién del Plan de Promocién se esta
hablando de un bloque de 70 millones de metros cubicos que multi-
plicado por la diferencia que hay entre el 3,35, supongamos que sea
3,30 de acuerdo a las subastas, el valor y la diferencia a 2,50 0 2,60
—que es lo que estamos pagando ahora— podria ser un valor de un
subsidio de 1.000 millones de dodlares en el afio 2021 mas
algunos subsidios por el tema de un plus de gas en el invierno.
Este es un valor base, asi que pensamos que estamos en el
orden de los 1.500 millones de dolares, el subsidio que se le
va a dar a las petroleras en medio de la pandemia, en medio
de la post-pandemia.

COSTO DE LOS POZOS

Los pozos cuestan entre 8 y 12 millones de ddlares cada pozo,
en promedio 10 millones de acuerdo a las estimaciones que hay de
la Secretaria de Energia de la EIA (Organismo estadistico de Esta-
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dos Unidos) que es el que ha desarrollado y ha evaluado a través de
consultorias el tema de Vaca Muerta. Los 10 millones que cuesta el
pozo, la mayor parte en pesos, dividido los 400 millones, que genera
el rendimiento, a lo largo de la vida util (5 afios) estamos en el orden
de 25 délares los 1000 metros cubicos. O sea, el costo directo del
gas en boca de pozo esta en el orden de 0,7 ddlares por millén
de BTU, que es un valor llamado ultimate. Hoy las petroleras
reciben 3,35. Si necesitamos poner en marcha 25 pozos nuevos
financiados, totalmente, estamos en el orden de los 250 millones de
doélares y esto podria significar un esfuerzo, una sinergia privada-pu-
blica interesante. El Estado puede aportar el dinero para la explota-
cion. Se puede convocar a Pymes nacionales a asociarla por
pozo, e iniciar el camino virtuoso de crear empresas naciona-
les de capital interno en la industria petrolera. Va a ser mucho
mas redituable para el pais. Se pueden crear fideicomisos aso-
ciados a pozos petroleros, para utilizar el capital nacional disponible.
Hoy el BCRA paga intereses, para tener inmovilizados mas de 25.000
de délares en pesos. En vez de tenerlos inmovilizados se deberian
utilizar para movilizar los recursos productivos.

PROPUESTA

Si el Estado va a hacer una cuantiosa transferencia de recursos
a las compaiiias petroleras extranjeras, a los efectos de paliar la deci-
sion ya tomada al fijar un precio del gas excesivo, buscar como, el so-
breprecio se reduzca lo adecuado para que se equilibren las cuentas.
Que los fondos recuperados se destinen a una empresa estatal que se
ocupe del rapido desarrollo de depdsitos de almacenamiento de gas,
para terminar con la importacion de GNL en invierno.

YPF

YPF es una Empresa Privada con un 51% de propiedad
del Estado Nacional, que podria y deberia ser la rectora y
defensora de los Intereses Nacionales. En los ultimos aiios,
opero en sintonia con los intereses de las petroleras privadas
extranjeras. Deberia ser la nave insignia del desarrollo de



322 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

las Pymes Nacionales, reorientando su poder de compra, a
las empresas nacionales de capital interno, que tributen en el
pais. Hoy el 49% de las acciones en manos privadas no llegan a valer
600 millones de délares. Creemos que ANSES deberia recomprarlas
y desde alli, el Estado volver a usar YPF para ponerla al servicio del
Desarrollo y la Soberania Nacional.

Los argentinos debemos recuperar el control de la politica ener-
gética, impulsando el desarrollo de Empresas Argentinas de Capital
Interno, alejados de politicas prebendarias que responden solamente
a intereses extractivistas de la riqueza nacional y de su conversion a
dolares.

Ingeniero Andrés Repar
Grupo Bolivar- Consejo Productivo Nacional-IESO
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CAPITULO 15

DOS GRANDES,

1. MI ENCUENTRO CON EL PAPA FRANCISCO

En el afio 2022 decidimos con mi sefiora, viajar a Europa 'y Gre-
cia. Le cuento de nuestro viaje a Clelia Isasmendi, que me une una
amistad de hace muchos afios, y me dice que tenes que ir a ver a
Francisco. Nace de ella el ofrecimiento. La madre de Clelia Isas-
mendi, se llama igual, fue la esposa del Obispo Jerénimo Podest4,
obispo de la Diocesis de Avellaneda. Un luchador incansable, por un
mundo mas justo. Por su relacion con Clelia como excusa, es obli-
gado a dejar los habitos, y luego se casa con Clelia Luro de Podesta.
En la casa de Clelia y Jeronimo en el barrio de Caballito, fue centro
de muchas reuniones, y el obispo Bergoglio participaba de ellas. Ahi
nace la amistad de ella con Bergoglio, hoy Francisco. Hoy la casa de
Clelia es un lugar méagico. El dormitorio, el escritorio que compar-
tian Clelia y Jerénimo, se encuentran tal cual los dejaron.
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Guillermo Robledo, Clelia Jerénimo de Podesta, Cristina Fernandez de Kirchner,
Clelia Isasmendi.

Cuando Francisco es elegido papa, Clelia sigue visitan-
dolo en Santa Marta periodicamente. Miamistad con Clelia me
hace estar cerca de Francisco. Clelia preside la Asociacion Latinoa-
mericana de curas casados. Me cuenta sus charlas con Francisco.
Las charlas sobre la abolicion del celibato. Que hay cosas que en
Roma todavia no se pueden hacer, porque no se tienen las manos
en el colegio cardenalicio. Que hay reformas que un papa preparay
el sucesor las hace. Que él esta abocado a cambiar la composicion
del colegio cardenalicio, nombrando a obispos con orientacién pro-
gresistas, pero a veces nombrar a uno, y después te sale otra cosa.
Cuando me cuenta, por ejemplo, que Clelia le dice que se cuide. Y él
le responde que esatarea la tiene que hacer el Espiritu Santo, porque
él esta en ese lugar, porque el Espiritu Santo lo puso.

Las ultimas semanas de vida de Francisco, abonan en mi
la creencia de la existencia del Espiritu Santo. Por la despe-
dida de este mundo, y las circunstancias en que lo hizo. Su
ultima salida a la plaza. Antes de ver a Francisco, era catdlico
medio agndstico. Hoy volvi a acercarme a la iglesia. Cada vez
gue Clelia se encontraba con Francisco, este le hacia regalos. Habi-
tualmente varios rosarios, para que ella los diera a quienes los nece-
sitaban. En esta ocasidon Francisco les regalé 7 libros de las
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CARTA ENCICLICA. Que Clelia generosamente me regalo,
diciéndome que yo los iba a valorar. Hoy los atesoro, ya que
vienen de la mano de Francisco.

Con Clelia el dia que me regalo, las enciclicas papales,
que le habia dado Francisco.

Cuando estoy por ir a Roma, Clelia me pide los datos mios y de
mi sefiora, para pasarlos al secretario de Francisco. Dos dias des-
pués recibo un mail del Vaticano para preguntarme cuando
ibamos a ir a Roma y acordar la posibilidad de un encuentro.
Acordada la fecha, un miércoles, en los habituales encuen-
tros de Francisco con los feligreses en la plaza de San Pedro.
Me pide que pasemos un dia antes por las oficinas de la guardia
suiza, en la Plaza de San Pedro, que iba a haber una invitacion a mi
nombre.
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Cuando fuimos a retirar la tarjeta de invitacién dice el nUmero
26. Otros salian con el nimero 5478. Le dije a Alicia seguramente
estaremos en primera fila. Ya la plaza estaba preparada para el en-
cuentro del dia siguiente con las sillas ubicadas, los espacios por don-
de iba a pasar el papamdavil. Imaginense la ansiedad que teniamos,
por como iba a ser el encuentro. Esa noche me costé mucho dormir.
Al dia siguiente nos levantamos temprano, y fuimos hacia la plaza.
Cuando llegamos miles de personas ya estaban instaladas. Con invi-
tacion en mano, nos dirigimos buscando nuestra ubicacion. A medi-
da que avanzamos, nos decian mas adelante. Cuando llegamos a la
primera fila de la plaza, nos dijeron esperen acé, que los van a venir
a buscar. Al ratito llega un guardia suizo, y nos dice acompafenos,
y empieza a subir las escalinatas hacia el altar donde esté ubicado el
asiento desde donde Francisco va a presidir el encuentro.

No podiamos creer lo que nos estaba pasando. Subiendo
las escalinatas hacia el altar de la Plaza San Pedro, ante miles
de fieles. Nos llevaron a la primera fila, al costado del altar, detras
de los obispos. Pregunté a un sefior que estaba al lado, si ibamos a
poder hablar con Francisco. Nos dice, que Francisco va a venir a sa-
ludarnos personalmente a cada uno de los que estdbamos en primera
fila. No podiamos creer lo que la vida nos estaba regalando.

En el circulo resaltado, se puede ver nuestra ubicacion detras de los obispos en el
altar de la Plaza San Pedro. Sobre la plaza, miles de personas, que Francisco salu-
da después recorriendo la plaza con el papa movil.
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Dias antes del encuentro, en Buenos Aires, estaban por
operar del corazon al hijo Ledn, recién nacido de Santiago
Gonzalez Casares y Morena. Una operacion dificil y riesgosa.
Le pedimos que nos envie una foto, para pedir a Francisco por
él. Alicia también habia llevado fotos de los nietos e hijos, y fotos de
la sefiora que trabaja en casa con sus hijos y nietos. Yo llevaba una
carta de empresarios nacionales dirigida a Francisco.

El acto empieza con Francisco recorriendo la plaza en el papa-
movil. Ante los gritos de la multitud. Nosotros estabamos detrés de
los obispos apenas separados por una valla bajita. Escuchabamos
lo que hablaban entre ellos. Era una reunion de amigos. Uno venia
directamente del aeropuerto, y no tenia el solideo(sombrero) y se la
pasaba recorriendo a ver si uno tenia uno de mas. Los demas le ha-
cian chistes. Una imagen totalmente distinta de la solemnidad que
creemos los rodea.

Cuando Francisco venia acercandose hacia nosotros, sa-
ludando y hablando con los que nos precedian en los lugares,
nuestros corazones se aceleraban. No podemos creer lo que
nos esta pasando. Cuando se acerca a nosotros, no sabemos
si filmarlos, si disfrutar el momento. Le habiamos pedido al
que estaba al lado que por favor nos filmara. Nosotros lo fil-
mamos cuando hablaba con él. Cuando lleg6 hacia nosotros y
nos saludo, le dijimos que éramos amigos de Clelia.

Le contamos del problema de Ledn, la inminente ope-
racion quirurgica y le mostramos la foto. Se concentré en la
misma y estuvo largos minutos orando por él. Creo que fue
un milagro. Hoy Ledn esta muy bien de salud.
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Siguié bendiciendo las fotos que llevamos y le entregamos la
carta. Nos dej6 saludos para Clelia. Una experienciainolvidable. No
podiamos creer lo que nos estaba pasando. Estdbamos con Francis-
co en el altar de la Plaza San Pedro, ante cientos de miles de perso-
nas. Cuando nos vamos alejando de la plaza, se respira la alegria de
la gente. Un dia inolvidable.

2. NUESTRA RELACION CON ADOLFO PEREZ
ESQUIVEL

Desde hace mas de 30 aifios, mi familia tiene una rela-
cion estrecha con Adolfo Pérez Esquivel y su sefiora Amanda
Guerreiio.

Nos conocimos en San Eduardo del Mar, primer barrio de Mar
del Plata, viniendo del sur. Lugar donde nuestras familias poseen
casas desde hace mas de 50 afios. Alli pasamos los veranos, des-
de hace mucho tiempo. Se convirtié en nuestro lugar en el mundo.
Un lugar descampado, cerca del mar. Muy tranquilo, ideal para el
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contacto con la naturaleza. Amanda como compositora y pianista,
escribiendo éperas, encuentra un lugar de paz para hacerlo. Adolfo,
desarrolla su pasién por la pintura. También ambos desarrollamos
actividades ligadas a los problemas barriales, en la sociedad de fo-
mento del lugar.

Ambas familias valoramos los asados, el comer pescado recién
sacado del mar, que Adolfo cocina de maravillas. Otra actividad
que desarrollé desde hace mas de 40 aiios, es la de ser Rey
Mago, los primeros dias de enero, tanto en San Eduardo como
en Miramar. Las buenas ondas que se reciben, llenan nues-
tro espiritu de alegria y satisfaccion. En San Eduardo tam-
bién convergen un grupo de compaiieros, que se suman a los
encuentros, que alimentan nuestros deseos de que llegue el
verano, para estar juntos.
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Santiago Gonzdalez Casares, filésofo, enriquece las discusiones
y aporta la musica, tocando la guitarra. Completan el grupo More-
na, esposa de Santiago, Lucia, Carla 'y Martin, Noe y Juan, Ramona,
Pedro y Santiago, Eduardo y Monica, Rubén y Gladys.

Una banda llena de alegria y buena onda.

Adolfo escucha mis reflexiones econémicas. Coincidimos
en los objetivos. Un mundo con trabajo para todos, para ter-
minar definitivamente con la pobreza. Lo acompaiié en nume-
rosos encuentros politicos.
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CAPITULO 16

MOMENTOS DE Ml VIDA

1. MI VIDA COMO MILITANTE POLITICO Y
EMPRESARIO

Desde mi ingreso a la facultad, en 1965 milite politicamente.
Mi primer encontronazo fue en 1966, durante la conocida Noche de
los Bastones largos, donde el golpe militar de 1966, derroc6 al go-
bierno constitucional de Arturo Illia. Es intervenida la Universidad,
y los estudiantes de Ciencias Econdmicas, resistimos encerrados en
la facultad y fuimos desalojados tras una violenta represién. Llegan
al gobierno bajo la consigna, que las urnas iban a estar guardadas 20
afos.

Ahi se continda la lucha por el regreso de Perén a Argentina.
El 17 de noviembre de 1972, participo activamente en la or-
ganizacion del recibimiento del General Peron a la Argentina.
En Ezeizay después en Gaspar Campos. Ha quedado grabado en mi
memoria. Como estudiante universitario, me toc6 organizar una co-
lumna que salia de Temperley a Ezeiza. Era un dia lluvioso. El ejér-
cito en las calles. Un grupo salimos en tren de Constitucion a Tem-
perley. No éramos mas de 20 compafieros. En el vagén simulamos
no conocernos. Habia soldados a bordo del tren. Cuando bajamos
del tren, recogimos las banderas que habiamos dejado en una casa,
y empezamos a caminar bajo la lluvia hacia Ezeiza. A medida que
{bamos avanzando cantando, los vecinos empezaban a sumarse a la
columna. La gente nos regalaba paraguas, sacaban fotos de Perén a
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la puerta. La columna llegé a tener mas de 20 cuadras. Era increi-
ble. Después de afios de proscripcion el lider volvio al pais. Fue mi
primer bafio de peronismo junto al pueblo. Inolvidable.

Esa fecha es recordada como El dia de la Militancia.

En 1983, cuando asumio Alfonsin, en el &mbito de la capital, se
cre6 el Comité de Reactivacién del Aparato Productivo, y ocup6 un
lugar en representacion de las Pymes Nacionales.

En 1988 fundo el Primer consorcio exportador de calzado ar-
gentino. CEICA.

En el afio 2009, la Asociacion Argentina de Marketing,
nos entregd el Premio Mercurio. Para nosotros fue un ho-
nor la distincién. Promediaba el afio 2009 y recibi un mail donde
la Asociacion Argentina de Marketing, nos invitaba a participar del
premio Mercurio.

Enseguida googleé quienes lo habian ganado anteriormente, y
cuando vi que los ganadores eran en su mayor parte las grandes em-
presas, aprete eliminar. Pensé, se equivocaron. Dias después me
[lamo, Marcos Pueyrredon, presidente de la Camara de Comercio
Electronico y me dijo que una persona de la AAM me habia visto
disertar en la Facultad de Ciencias Econdémicas, en un seminario or-
ganizado por el Colegio de Graduados y que veia interesante y con
posibilidades nuestra participacién en el premio. Evaluamos la situa-
cion y decidimos participar. Conversamos con Mariano Fernandez
Madero de la AAM, quien fue nuestro guia en la preparacion de la
presentacién. Cuando empezamos a escribir, de donde partimos,
empezamos a tomar conciencia de todo lo que habiamos hecho, y
como lo habiamos hecho.

Siempre recuerdo, nosotros no éramos especialistas en Marke-
ting, que relatabamos alguna accién que habiamos desarrollado, y
estaba Conny Sierra que era la que le ponia nombre, nos decia esto
es PNT. El solo hecho de revivir todo lo hecho, ya valia la pena de
participar, porque nos permitié tomar conciencia del valor de las ac-
ciones desarrolladas, al ver como otros las valoraban.

La presentacién del caso debiamos hacerla ante un auditorio de
mas de 50 personas, especialistas en marketing, donde para mi era
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todo un desafio ya que no tefiia experiencia en disertaciones. Re-
cuerdo que compré por internet un libro de como hacer la presenta-
cion, que me fue de gran utilidad. Recomendaba el autor hablar con
pasion, con palabras faciles, dejar al auditorio mensajes que le sean
de utilidad. La experiencia de haber pasado por el premio Mercurio
fue absolutamente enriquecedora. Nos permitié, tomar conciencia
de nuestras capacidades de realizar cosas. Que los resultados obte-
nidos fueron frutos del esfuerzo desarrollado, y de los riesgos asu-
midos.

Ganamos el premio Mercurio en la categoria de bienes dura-
bles, una experiencia enriquecedora. Hubo un antes y un después
del Mercurio. Nos dio prestigio, nos permitio valorar nuestras ca-
pacidades, nos dio muchisimas oportunidades de contar nuestra
experiencia ante numerosos y calificados auditorios. Nos permitié
compartir nuestros conocimientos.

Como empresario en el afio 2010 hemos recibido el Pre-
mio a la Excelencia Exportadora 2010, como Mejor Sitio Web
Exportador, distincion otorgada por el diario La Nacién y
Banco Galicia, y distingue a las empresas innovadoras y creativas
que se destacan en el comercio exterior. Para nosotros es un orgu-
llo haber recibido esta distincidn, por ser una PYME exportadora.
¢Por qué nos dan la distincién como mejor sitio web exportador?
Nuestra pagina tiene la particularidad, de que los contenidos se
pueden digitar para que segun el lugar del mundo donde te encuen-
tres, veas lo que a nosotros nos interesa. Un visitante en Italia va
a ver los precios en euros, la puede ver en su idioma, y podra ver
contenidos relacionados con la actividad de nuestros distribuidores
en Italia. Inclusive con los medios de pago italianos. Si el visitante
esta en Australia la pagina la vera en dolares australianos. La pagi-
na esta disefiada para vender al consumidor final en cualquier lugar
del planeta. En los ultimos afios hemos vendido productos en més
de 50 paises. Podemos vender en Dubai, Sydney o Kuala Lumpur,
hoy el mundo es global.

En el afio 2011 Google, nos pidié permiso para usar nues-
tra imagen para promocionar sus productos en Latinoaméri-
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ca. Eramos pioneros en el uso de docs., hoy Drive, cuando estaba
en etapa experimental. Habia leido un articulo, sobre la puesta en
marcha de docs., y me parecio Util, para nuestra empresa. Se podia
trabajar en linea desde distintos lugares. Estaba solo disponible para
EEUU. Contacte a un cliente que vivia en New York, y pudimos sus-
cribirnos.

En el afio 2012 PayPal, usé nuestra imagen como pione-
ros en la plataforma de pagos mundial. Fue un honor para
nosotros entrar a la pagina de PayPal, y ver nuestra empresa.

En el afio 2009, hago politica en el distrito de Pilar, para el Par-
tido Justicialista.

2. PARTICIPACIONES EN EL AMBITO EMPRESARIO
POLITICO

Convencido que la TMM, es el camino para terminar con
la pobreza, me trazé el objetivo de difundir la TMM en Argen-
tina, en los ambitos empresarios y politicos.

En los &mbitos empresarios trabaje en el ENAC, un agrupa-
miento empresario que se constituy6 cercano al Instituto Patria, que
orientaba Cristina Fernandez de Kirchner, donde nos reuniamos,
orientado por Leo Bilanski.

También milité en el Consejo Productivo Nacional, un am-
bito empresario que se constituye durante el gobierno de Mauricio
Macri, que agrupa a relevantes referentes del campo nacional, de
distintas especialidades. Santiago Franchina, Damian Regalini y
Carlos Graciano, ligados a La Campora, son los impulsores. Los lu-
nes nos juntabamos a cenar en la calle Perd, en un resto Don Narci-
S0, que habria exclusivamente para nosotros. Haciamos planes para
una Argentina después de Macri.

También participé activamente en El Observatorio de la
Riqueza, un agrupamiento politico, cercano al Papa Francis-
co, orientado por Guillermo Robledo, Sonia Tobal, Clelia y
Clara Isasmendi, Eduardo Murua.
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Junto a Victoria Policicchio, creamos Pymes para el De-
sarrollo Nacional, un agrupamiento orientado a difundir las
ideas nacionales en el ambito empresarial.

Con la llegada de Milei, se produce un reagrupamiento de las
Pymes, y surge
Movimiento 25 de mayo MP 25, donde me incorporo.
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También participo del Grupo Bolivar, un Think Thank de
pensadores nacionales, ligados al peronismo. Orientado por
Fernando Vaca Narvaja y Miguel Belardi.

Desde Pymes para el Desarrollo y el Grupo Bolivar, tra-
bajamos mancomunadamente con la Central de trabajadores
argentinos CTA, orientada por Hugo cachorro Godoy. Traba-
jadores y empresarios Pymes, unidos en la defensa de los intereses
nacionales. Mucho agradezco a Hugo Cachorro Godoy, haberme
dado lugar para participar, llevando reclamos sectoriales a los fun-
cionarios nacionales.

3. MI ACERCAMIENTO A LA TEORIA MONETARIA
MODERNA.

Eduardo Garzén en Buenos Aires.

Mi primer acercamiento a la TMM, llega de unos escritos
de Eduardo Garzéon. Compro un libro e-book de Eduardo,
“Desmontando los mitos economicos de la devecha”, y a partir de ese
momento se me abre un abanico de interrogantes.

Muchos afios de recibir conceptos de la teoria econémica do-
minante, me hace ir asimilando de a poco, los instrumentos que me
brinda la TMM. Convencido que el pleno empleo, es el camino
para terminar con la pobreza, y devolver la dignidad a la per-
sona, abrazd las ideas de la Teoria Monetaria Moderna. Como
dice Warren Mosler, estd demostrado que, en una economia de mer-
cado, todas las relaciones sociales se encuentran subordinadas a las
relaciones mercantiles. Es tiempo de empezar a comprender como
podemos comenzar a reorganizar el espacio social y recuperar el
tiempo de la fraternidad y solidaridad.
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Cuando Alberto Fernandez es electo, invitd a Eduardo Garzon
a viajar a Buenos Aires para dar distintas conferencias, difundiendo
la TMM.

Guillermo Robledo, conversa con Evo Morales, sobre la
posibilidad de mandar a funcionarios bolivianos, a explicar a
las nuevas autoridades por asumir, la experiencia exitosa de
desdolarizacion en Bolivia. Conversamos con la Diputada Nacio-
nal Fernanda Vallejos, sobre la posibilidad de hacer un encuentro en
la Camara de Diputados de la Nacion.

Vallejos lo organiza invitando también al embajador de Suiza
para hablar del Fondo Soberano Noruego. El ciclo se [lamo “Expe-
riencias comparadas de Finanzas y desarrollo”.

Clelia Isasmendi, hace las gestiones para conseguir las instala-
ciones de APSEE, Asociacion del Personal Superior de Empresas de
Energia, para participar de distintas actividades en el lugar.

Por un lado, se organiza un encuentro sobre la posibili-
dad de constituir un grupo de trabajo sobre la TMM en Argen-
tina, con la asistencia de importantes referentes econdémicos.
Asisten los funcionarios del Banco Central de Bolivia. También par-
ticipa Vasco Murua, dirigente de Empresas Recuperadas. Guillermo
Robledo, Carlos Graciano, Fernando Silvestri, Clelia y Clara Islas-
mendi, Sonia Tobal, Federico Fritsche, Hernan Arbizu, entre otros.



338 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

Se organiza un seminario Sobre “La Teoria Monetaria Moderna
en paises con Soberania Monetaria”, donde disert6 junto a Eduardo
Garzon. El mismo se realiza en la sede de APSEE.

En la Universidad de Avellaneda, participa del Ciclo “Sistemas
monetarios soberanos”, organizado por Santiago Fraschina, donde
participan los funcionarios del Banco Central de Bolivia y Eduardo
Garzon.

Por gestion de Evo Morales, presidente de Bolivia ante
Alberto Fernandez se gesta un encuentro con la que iba a
estar al frente de la cartera de economia, del nuevo gobierno.
Se organiza un desayuno de trabajo en una de los salones del
Hotel Castelar, donde asisten los funcionarios del Banco Cen-
tral de Bolivia. Eduardo Garzon, Cesar Crocitta por la TMM y
Guillermo Robledo por el Observatorio de la Riqueza. Alberto
Fernandez manda a Cecilia Todesca, la funcionaria que para
ese momento iba a estar a cargo del Ministerio de Economia.
Finalmente fue designada vicejefe de Gabinete, desde donde coordi-
noé el gabinete econémico y trabajé en la formulacién y ejecucion del
Presupuesto Nacional.

Se convers6 largamente sobre lo hecho en Bolivia. Nosotros
sobre la necesidad de dejar de pagar intereses y llevar la tasa de in-
terés a 0%. Eduardo Garzon, explico claramente sobre las ventajas
de la TMM, para alcanzar rapidamente el pleno empleo. Nada de lo
propuesto se llevo a cabo. Mucho agradezco a Eduardo Garzon, el
haber venido a Buenos Aires. El tiempo y la pasion en la difusién de
las ideas.

4. LA DIFUSION DE LA TMM, MEDIANTE LA WEB
EN ARGENTINA

Me pongo en contacto con la RED MMT, y a través de Stuart
Medina Miltimore, hacemos distintos seminarios virtuales para
difundir las ideas MMT en Argentina. Agradezco su colaboracién,
en la organizacién de los distintos zooms que hicimos. Durante la
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pandemia seguimos difundiendo los conceptos de la TMM, a través
de distintos zooms, con empresarios locales y también con referen-
tes internacionales.

En unos de los zooms el economista tunecino Dr. Fadhel
Kaboub, nos explicé las principales barreras para la prosperi-
dad africana y por qué la cooperacién panafricana es el inico cami-
no hacia la verdadera soberania econémica. Una problematica, muy
similar a la argentina. Con el agravante de que no tienen soberania
alimentaria.

En otro zoom, Ndongo Samba Sylla (PhD) es un eco-
nomista del desarrollo senegalés. que nos habld, sobre las
monedas africanas. La historia del Africa colonial a través
de sus dimensiones fiscal y monetaria, las similitudes entre la
macroeconomia colonial y la macroeconomia neoliberal son sorpren-
dentes. Uno podria tener la tentacion de contemplar la era neolibe-
ral como un avatar del colonialismo. Su relato de la colonizacion
monetaria que lleva adelante Francia, a través del franco CFA (ofi-
cialmente: Franco de la comunidad financiera africana). Es la mo-
neda de seis Estados independientes de Africa Central: Camerun,
Republica Centroafricana, Chad, Republica del Congo, Gabon
y Guinea Ecuatorial. Estos paises no tienen soberania monetaria.
Una charla muy interesante, que nos mostré la importancia de tener
soberania monetaria plena.

Desde México Arturo Huerta, el 5 de febrero de 2021
también participé de un seminario virtual. Nos hablé sobre
la austeridad fiscal. Causas y consecuencias. Muchos de los
conceptos vertidos por Arturo Huerta, se encuentran reflejados en
este libro.

Un dia muy especial fue el de la participacion de Stepha-
nie Kelton, difundiendo su libro “El mito del Déficit”, fue una
interesante participante de un zoom con mucha audiencia.

Stuart Medina Miltimore, desde la red MMT Espaiia, co-
laboré intensamente en la difusién en Argentina de los con-
ceptos de la TMM. Participé de un zoom sobre los Bancos
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Centrales, muy interesante.

Con Warren Mosler, también hicimos un zoom, donde Warren
presento su primera propuesta para Argentina. Con una amplia re-
percusién en los medios empresariales.

5. LA DIFUSION DE LA TEORIA MONETARIA
MODERNA EN LA RADIO

Desde Radio Cultura hicimos un ciclo sobre Teoria Mone-
taria Moderna, que conduce Alejandra Piaggi junto a Victoria
Policicchio, y a Carlos Garcia, que participaba desde Alema-
nia, donde residia. Una genia Alejandra Piaggi, aprendiendo
Macroeconomia, con los mejores.
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Por gestion de Carlos Garcia, logramos la participacion sema-
nal de Warren Mosler, en el programa. Un maestro ensefiando ma-
croeconomia. En este libro va la transcripcion de la participacion de
Warren, en todos los programas.

También particip6 entre otros el economista australiano Bill
Mitchell, que habl6 sobre los Bancos Centrales. Los economistas
argentinos Agustin Mario y Gonzalo Martinez Mosquera también
participaron en el ciclo. También hicimos un programa de radio en
Radio Del Plata.

Con Victoria Policicchio y Mario Sosa.

6. LA LLEGADA DE WARREN MOSLER A
ARGENTINA

En un programa de radio, hablando sobre Warren Mos-
ler, Alejandra Piaggi tiro la idea de invitar a Warren Mosler,
a venir a Argentina. Carlos Garcia, dijo que lo podia llamar
y preguntarle. Asi se concretd, la llegada. Mucho tuvo que
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ver Victoria Policicchio en la llegada, a la cual estoy muy agra-
decido. Vino acompafiado por Carlos Garcia, editor de Lola Books,
editorial espafiola que edita libros sobre la TMM.

Durante su estadia en Buenos Aires, fui su chofer y acom-
pafiante, lo que me permitio, con Carlos Garcia de traductor, au-
mentar mis conocimientos macroeconémicos. Agradezco infini-
tamente su generosidad. También la de Carlos Garcia haciendo
de traductor. Fueron varios dias de un curso intensivo de
Macroeconomia, aplicada a Argentina. Subia al auto y me
decia que dudas tienes hoy, ;qué necesitas que charlemos? Un
grande de una generosidad sin igual. A la noche no podia dormir,
guedandome pensando las cosas que habia aprendido, y que le iba
a preguntar al dia siguiente.

También valoro mucho la presencia de Carlos Garcia. Un
maestro. Largas charlas con Carlos sobre la problematica ar-
gentina, me permitieron ver con claridad, el camino que debe
seguir nuestro pais para dejar de ser colonia.

El 2 de mayo de 2022, en el Hotel Quagliaro, de la Asociacion
de Trabajadores del Estado, Warren Mosler hizo una conferencia de
prensa, ante distintos medios de Argentina. Por la tarde a las 16hs,
presento la propuesta para Argentina, en el mismo hotel. A las 20hs,
disertd en la feria del libro de Buenos Aires, presentando el libro
del Dr. Agustin Mario “Teoria del dinero moderno y empleador de
Gltima instancia”. Un calido encuentro, que permitié departir con
los asistentes.

El martes 3 de mayo, fue personalmente a Radio Cultura, al
programa Teoria Monetaria Presenta. Programa donde habia parti-
cipado desde EEUU. en varias oportunidades. Por la tarde disertd
en el Centro Cultural Mugica, donde presento su propuesta para Ar-
gentina. Estuvo acompafando la presentacion Amado Boudou, ex
presidente de la Argentina.

También diserté en la Universidad de Moreno, invitado por
Agustin Mario, economista seguidor de la TMM, en un seminario de
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discusion de la propuesta de Warren Mosler para Argentina. Tam-
bién visito los Astilleros Rio Santiago. Actividad afin, ya que el fabri-
ca lanchas en las Islas Virgenes. En el lugar se pudo interesar, de la
problematica del Astillero.

Fue recibido en el Ministerio de Economia de la Nacidn,
por Rodrigo Ruete, subsecretario de relaciones Instituciona-
les, junto a directores del Banco Central y distintos funcio-
narios del area econémica. Donde llevé sus explicaciones,
de como funciona el sistema monetario en que vivimos, y las
politicas que deberia aplicar la Argentina, para dejar de emitir
dinero, para pagar intereses, que alimentan la demanda sobre
el mercado de divisas. Propuestas que nunca fueron tomadas
en consideracion.

La estadia de Warren Mosler, fue una experiencia fascinante.
Cautivo a todos los que estuvimos cerca de él. Todas las presen-
taciones que hizo durante su estadia estan disponibles en la web.
Agradezco mucho a Hugo cachorro Godoy y la dirigencia nacional
de ATE, por los apoyos brindados para la llegada de Warren Mosler
y Carlos Garcia a la Argentina.

7. CARLOS GARCIA VIENE A BUENOS AIRES, A
PRESENTAR SU LIBRO SOCIALISMO FIDUCIARIO

Tuve el honor de acompaiiar a Carlos Garcia, en la pre-
sentacion de su libro Socialismo fiduciario en Buenos Aires.
La llegada de Carlos Garcia, implic6 otro curso avanzado de Macro-
economia. Largas tertulias, sobre la economia argentina, me permi-
tieron ver con absoluta claridad la colonizacién cultural de nuestra
dirigencia. Tengo que agradecer a Hugo Cachorro Godoy, todo el
apoyo brindado. Desde el alojamiento hasta el uso de los salones de
la CTAy toda su logistica, para la presentacion.

Carlos Garcia, hizo la primera presentacion en los salones de la
CTA, donde asistieron numerosos dirigentes sindicales y empresa-



344 LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

rios. En la misma lo acompafie, junto a palabras de Fernando Vaca
Narvaja y Hugo Cachorro Godoy.

Dos dias después, por gestiones de Carlos Graciano, hizo
su presentacion en la localidad de Vicente Lopez. En la mis-
ma hice la presentacion del libro y a posteriori hablé Fernan-
do Vaca Narvaja. Carlos hizo una descripcién muy interesante de
los caminos para llegar al socialismo a través de la Teoria Monetaria
Moderna. Fueron dias muy intensos, de muchos encuentros, que
nos enriquecieron a todos. Muy agradecido que haya vuelto a Bue-
nos Aires.

También le debo agradecer el prélogo del libro, muy generoso
de su parte. Yo soy el alumno.

8. LA DIFUSION DE LA TEORIA MONETARIA
MODERNA EN OTROS AMBITOS

También hicimos la presentacion de la Teoria Monetaria
Moderna en la Facultad de Ciencias Econdmicas de la UBA.
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Por una invitacion de Roberto Fritsche, fui invitado a participar para
difundir la TMM en ese ambito. También lo hizo Carlos Louge sobre
Silvio Gesell. Un interesante encuentro, en un ambito donde predo-
mina la academia neoliberal. Vuelvo a agradecer la invitacion.

Por invitacién de Hugo Cachorro Godoy, hice una presenta-
cién de la Teoria Monetaria Moderna, en un plenario de delegados
de la Central de Trabajadores Argentinos CTA. Lo hice junto a
Silvina Batakis, a posterior designada al frente del Ministerio de
Economia de la Nacion. MECON. En distintas oportunidades asis-
ti al MECON a llevar inquietudes, sobre la marcha de la economia,
y las politicas que llevaban adelante, y que no iban a dar los resul-
tados que buscaban. Por gentileza de la CTA, nos invitaban a que
los acompafiemos.

Una caracteristica de las reuniones, eran que los dirigen-
tes sindicales y los empresarios llevabamos la voz del mundo
real. Los funcionarios, en su mayoria jovenes, eran académi-
cos de un gobierno peronista. Los que nunca habian pagado
una quincena.

Con Victoria no podiamos salir del asombro con las respuestas
gue nos daban. Ante un planteo de que aumentaran por lo menos las
asignaciones familiares. La respuesta fue que no podian porque se
iban a comprar celulares, dada por un director del Banco Central,
presente.

Ante la inquietud de que se debia poner fin al acceso de divisas
a valor oficial, para comprar autos de lujo o embarcaciones o aviones
de uso privado. La respuesta fue que violariamos las normas de la
OMC. Les transmiti, que las normas de la OMC, contemplan ex-
cepciones para los paises con dificultades en sus balances de pagos.
Nos dijeron que no tenian intenciones de pelear con la OMC. En
general fueron muy buenos encuentros donde les dejamos nuestras
inquietudes. Con nulos resultados.

También en la calle llevamos nuestras posturas. Lo hi-
cimos en una manifestacion frente al BCRA, donde llevamos
nuestras propuestas sobre politica monetaria.
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Marchamos al Congreso Nacional, en una multitudinaria mar-
cha de empresarios Nacionales, bajo la consigna NI UNA PYME
MENQOS. También acompafiamos a la CTA, a Plaza de Mayo, a pro-
testar por los acuerdos con el FMI.

También estuvimos presentes frente al Congreso Nacional, jun-
to al Movimiento 25 de Mayo MP 25, cuando se trataban el rechazo
a los vetos de Milei.

También estuve presente, frente a la casa de Cristina,
llevando mi solidaridad, ante la persecucion, dias antes del
atentado contra su vida.

9. CONSIDERACIONES FINALES

Hay que aprovechar los momentos en que las sociedades se mi-
ran al espejo y aca vemos una sociedad profundamente desigual y la
Unica manera de solucionarlos es con un Estado fuerte. Hay que re-
cuperar la idea de comunidad y solidaridad. Necesitamos crear una
sociedad donde se pueda ejercer el sentido de la libertad. Libertad
de tener opciones reales, de que como sea tu vida, no dependa
de donde hayas nacido, de qué familia, sino que tengas la posibili-
dad de elegir sin agobios. Que la libertad no sea un privilegio, para
los que tienen dinero, o un buen empleo, sino que sean reales para
todos. La pobreza y la desigualdad en un pais como Argenti-
na, es una afrenta a todos. Necesitamos crear una sociedad que
integre lo publico y lo privado para llegar mas lejos. Que vayamos
juntos.

Hay que desarmar los mitos neoliberales de que el emprende-
durismo, te va a sacar de la marginalidad y la pobreza. Debemos
construir como sociedad un Estado al servicio de los que mas
lo necesitan, y para eso tenemos la soberania monetaria.

Hago mias palabras de Carlos Garcia Hernandez. El economis-
ta australiano Bill Mitchell define como neoliberal “a toda persona
que cree que el estado tiene que recaudar impuestos o emitir deuda
para poder gastar”.
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El peronismo debe destruir este falso mito del neolibera-
lismo, y convertir tanto el pleno empleo permanente como el
acceso universal a los servicios sociales. Para ello debe des-
cartarse el engaiio del gasto publico financiado con impues-
tos. Los limites al gasto y al déficit pablico impuestos por el FMI son
la expresion mas avanzada del neoliberalismo.

El neoliberalismo cambid la definicién de Estado y con ella las
consecuencias de la existencia de los Estados. En el engafio neo-
liberal, el gasto publico ya no precede a la recaudaciéon de im-
puestos, sino que son los impuestos los que financian el gasto
publico posterior.

Asi, ya no es el Estado el que elige el nivel de empleo en la eco-
nomia, sino el sector privado el que, a través de sus decisiones de
inversion, decide el nivel de desempleo. La frontera de posibilida-
des de producciéon del Estado esta limitada por los recursos
reales de la economia, no por los recursos financieros del Es-
tado en moneda nacional.

Es asi como el desempleo masivo y no el pleno empleo
permanente se convierte en una variable, que esta dentro del
modelo econdmico neoliberal que tenemos impuesto. Es asi
también como el neoliberalismo niega progresivamente el acceso a
los servicios sociales y devuelve gradualmente este acceso al ambito
de las variables, que estan fuera del programa econémico.
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APENDICE

FOTOGRAFICO

Encuentro con el Papa Francisco, en la Plaza San Pedro.

En el altar de la Plaza San Pedro, donde Francisco va a pasar a saludarnos.
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Enla puerta de la casa de Cristina acompafiandola, dias antes del atentado.

En la puerta de la casa de Cristina acompafiandola, dias antes del atentado.
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Fuimos a Plaza de Mayo en familia, a decir Gracias Cristina, el dia que dej6 el
gobierno.

Fuimos a Plaza de Mayo en familia, el dia del Bicentenario a decir Gracias
Cristina.
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En mi casa en SEDM, junto a Adolfo Pérez Esquivel y mi Hijo Ariel Crocitta.

Con mi sefiora el dia que Cristina dejo6 la presidencia. Fuimos a decir Gracias
Cristina.
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Junto a Adolfo Pérez Esquivel, Amanda Guerrefio y Alicia Crocitta en Miramar.

En la plaza de Miramar. Adolfo Pérez Esquivel, junto al Intendente Sebastian
Lanantuony, en un acto por los derechos humanos.
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Junto aWarren Mosler, Agustin Mario y Victoria Policicchio.

En la visita a Astilleros Rio Santiago, junto a Warren Mosler, Carlos Garcia, Fer-
nando Vaca Narvaja.
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En el Ministerio de Economia de la Nacion, esperando ser recibidos por Rodrigo
Ruete y funcionarios del BCRA, para plantear caminos a seguir. Junto a Warren
Mosler.

Con Warren Moslery Sra Elizabeth O’'Tool, Victoria Policicchio y Carlos Garcia.
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Fernando Vaca Narvaja reporteando a Warren Mosler, para el programa radial
Genética Sindical, junto a Carlos Garcia.

Hugo Cachorro Godoy y Adol-
fo Pérez Esquivel. En lanoche
de los museos, en la muestra
de las obras de Adolfo en la
sede de la CTA.



LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION 357

Con Carlos Garcia, Warren Mosler y Elizabeth O’Tool.

Warren Mosler, Carlos Garcia y Claudio Lozano, director del Banco Nacion,
durante la presentaciéon en CTA.
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En Radio Cultura, junto a Alejandra Piaggi y Carlos Garcia.

En Radio Cultura. Haciendo el programa Teoria Monetaria Moderna. Warren
Mosler y Carlos Garcia.
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En Radio Cultura, durante el programa sobre Teoria Monetaria Moderna,
Alejandra Piaggi y Warren Mosler.

En Radio Del Plata, Alejandra Piaggi, Mario Sosa, Victoria Policicchio y Sebastian
Pudelka.
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En el Ministerio de Economia de la Nacion. Junto a dirigentes de la CTAy el
joven equipo econdmico de Economia, junto a funcionarios del Banco Central.

Reunion con Rodrigo Ruete y Funcionarios del Ministerio de Economia, En salo-
nes de la CTA, Junto a Hugo Godoy, Ricardo Peidro, Victoria Policicchio.
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En el Ministerio de Economia de La Nacién, representando a las Pymes, Junto
a Victoria Policicchio, reclamando al equipo de gobierno, del Ministro Guzman.
Rodrigo Ruete, jefe de asesores del MECOM, encabeza la reunion. Por la CTA,
Hugo Cachorro Godoy, Ricardo Peidro, Horacio Fernandez.

En el Ministerio de Economia de la Nacion. Junto a dirigentes de la CTAy el
equipo econémico de Economia, junto a funcionarios del Banco Central.
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Enla CTA, hablando ante dirigentes nacionales. Junto a Victoria Policicchio,
Hugo Godoy, Ricardo Peidro.

Enla CTA, disertando sobre TMM. Junto a Silvina Batakis, dias antes de asumir
en Economia.
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Carlos Garciay Hugo Cachorro Godoy, en la presentacion del libro Socialismo
Fiduciario, en la CTA.

Carlos Garcia en la presentacion del libro Socialismo Fiduciario en la CTA. Junto
a Adolfo Barja.
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Un encuentro junto a Carlos Garcia, Andres Repar, y Hugo Fernandez.

Enla CTA. Warren Mosler y Carlos Garcia.
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En la CTA, hablando ante dirigentes nacionales.

En la presentacion de Warren Mosler, junto a Amado Boudou, Carlos Garcia y
Victoria Policicchio.
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Junto a Mario Sosa, Jose Cudina, Juan Ciolli. En Plaza Congreso, reclamando
por los vetos de Milei, junto al MP25.

Junto a Gerardo Ferreyra, recién salido de su detencion, por no querer
incriminar a Cristina, negandose a sacar la sortija, junto a Carlos Gracianoy
Leonardo De La Bitta. Visitando la Comision de energia atémica, en Ezeiza.
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Junto a Carlos Norryh, y el Movimiento Productivo 25 de Mayo, visitando el
Astillero Tandanor.

En una reunion de Pymes, junto a Ariel Schale, Jose Cudina, Verodnica, Arturo
Stabile, Gustavo Garcia.
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En la presentacion del libro Nunca mas Econémico. Junto a Adolfo Pérez
Esquivel.

Manifestandonos frente al Banco Central.



LAARGENTINA DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION 369

En un Homenaje a un précer del Movimiento Nacional Pyme, Tuta Kohano .
Este empresario “distinto” se habia formado militando en la CGE junto a José
Ber Gelbard, y estuvo junto a él cuando fue ministro de Héctor J. Campora en
1973y luego de Juan Domingo Perdn hasta su muerte, el 1 de julio de 1974. “Fue
la época mas linda, sofidbamos con otro pais, otra economia, y sentiamos que
lo estabamos construyendo’, contd en ese acto.

Encuentro de integrantes del Consejo Productivo Nacional, después de un acto
de apoyo a la candidatura de Alberto Fernandez.
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Reunion junto a Cecilia Todesca, enviada por Alberto Fernandez, como
responsable del nuevo equipo econémico. Junto a los enviados del Banco
Central de Bolivia, Clelia Isasmendi, Guillermo Robledo y Eduardo Garzon.

Junto a Eduardo Garzén, el embajador de la Confederacion Helvética, la
diputada (MC) Fernanda Vallejos y funcionarios del Banco Central de Bolivia.
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Junto a Maximo Kirchner en un acto Junto a Fernando Vaca Narvaja.
de campania..

Junto a los directivos del Banco Central de Bolivia, Eduardo Garzén y Guillermo
Robledo.
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En San Eduardo del Mar. Junto a algunos de los amigos que me acompafian en
el verano.

Mi familia.
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Una noche magica. Los reyes magos visitaron la casa de Adolfo en SEDM.
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Manifestandonos frente al Congreso Nacional, por Ni una Pyme Menos.

La TMM en las calles de Buenos Aires. Durante un acto de las Pymesy los
trabajadores de la CTA, en Plaza de Mayo.
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Reunion de Empresarios Nacionales, durante el gobierno de Mauricio Macri. En
el resto Don Narciso en la calle Perd.

En los encuentros en el resto Don Narciso donde ibamos los lunes a cenar los
integrantes del Consejo Productivo Nacional. Escuchando a Ariel Schale.
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Marchando en las calles de Buenos Aires, junto a los dirigentes de la CTA.

Laluchaen las calles del Grupo Bolivar, junto a los trabajadores; Miguel, Bruno,
Fernando, José, Débora.
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Las PYMES junto a los trabajadores, defendiendo el proyecto nacional.

Reunion de la Comisién de Economia del Partido Justicialista. Todos jovenes
economistas.
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Reclamando Frente al Congreso Nacional.

Victoria Policicchio hablando en un acto de la CTAy las Pymes, frente al
Congreso Nacional.

El dia que ganamos el premio a la Excelencia Exportadora, como mejor sitio
Web Exportador.
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En la facultad de Ciencias Econdmicas de la UBA el 31 de Octubre de 2019.
Participando de una exposicion sobre monedas. Junto a Roberto Fritsche,
organizador del encuentro. Carlos Louge, nos hablo sobre Silvio Gesell.
Guillermo Robledo, del Observatorio de la Riqueza. Emmanuel Alvarez Agis,
expuso sus ideas econdmicas. Genaro Grasso también expuso.

Junto a Hugo Fernandez y Francisco Dos Reis.
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CESAR CROCITTA
LA ]
DEL PLENO EMPLEO SIN INFLACION

Este libro pretende ser una “caja de herramientas” para
repensar el camino que debe seguir Argentina para superar la
Pobreza.

Es un libro de Macroeconomia, para todos.

La Teoria Monetaria Moderna, nos permite ver con otros
lentes, el sistema monetario que rige en los paises con soberania
monetaria, como el nuestro. Describe el sistema monetario en
el cual vivimos. No es de izquierda, ni de derechas. Vivimos en
un mundo TMM. Aunque las politicas monetarias, que se
siguen durante los altimos 30 afios, siguen recetas perimidas.

Muestra las mentiras econémicas instaladas, que no nos
permiten llegar al pleno empleo. Con pleno empleo se elimina el
80% de la pobreza.

Es un libro que va mas alla de la grieta.

Rescata lo mejor de cada lado. Desde Roca- Gesell a Peron,
Néstor y Cristina.

Traza una hoja de ruta para la Argentina después de Milei.
Todos juntos para salir rapidamente del subdesarrollo, movili-
zando todos los recursos productivos a través de nuestra
moneda.



